BANCO DE MOCAMBIQUE

AVISO N° 11/GBM/2005

ASSUNTO: MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO

Havendo necessidade de introduzir um novo tipo de operagbes e de
acompanhar a dindmica do mercado financeiro, torna-se necessario ajustar o
guadro normativo que regula o Mercado Monetario Interbancario. Assim, o
Banco de Mocambique, no uso das competéncias que Ihe sédo conferidas pelo n®
1, do artigo 21 da Lei n® 1/92 - Lei Orgénica do Banco — de 03 de Janeiro,

determina:

1. E aprovado o Regulamento do Mercado Monetério Interbancario, em

anexo, que faz parte integrante deste Aviso.

2. O presente Aviso entra em vigor 20 dias apos a data da sua assinatura e
revoga o Aviso n° 02/GGBM/2003, de 11 de Agosto.

3. As duvidas que surgirem na interpretacdo e aplicacdo do presente Aviso
deverdo ser submetidas ao Departamento de Mercados do Banco de
Mocambique.

Maputo, 18 de Outubro de 2005

O Governador

(Adriano Afonso Maleiane)



REGULAMENTO DO MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO

CAPITULO |
MERCADO MONETARIO INTERBANCARIO

Artigo 1
(Conceito e objectivos do MMI)

1. O Mercado Monetério Interbancario, doravante designado MMI, & um
segmento do mercado monetario do Metical, regulamentado, no qual as
instituicbes autorizadas permutam fundos representados por saldos das
suas contas de depoésito a ordem no Banco de Mocambique ou valores
mobiliarios desmaterializados inscritos em contas-titulo neste mesmo
Banco, visando equilibrar os excedentes e necessidades de moeda
primaria entre as instituicbes monetarias.

2. O Banco de Mogambique pode intervir no MMI, absorvendo ou cedendo
liquidez, através da compra, venda ou emisséo de titulos ou ainda por via
de depdsitos, denominados leildes de depdsito.

Artigo 2
(Montante minimo das operacées do MMI)

Os montantes das operacdes realizadas no MMI seré&o expressos em milhdes de
contos e o valor de cada operacdo ndo devera ser inferior a 5 milhdes de contos.

CAPITULO I
OPERACOES DE TRANSFERENCIA DE LIQUIDEZ
ENTRE AS INSTITUICOES PARTICIPANTES

Artigo 3
(Cedéncia e obtencéo de fundos)

1. As instituicbes financeiras previamente autorizadas pelo Banco de
Mocambique poderdo ceder, na base de confianga, fundos detidos nas
respectivas contas de depdsito & ordem no Banco de Mocambique a
outras instituicdes autorizadas a participar no MMI.



2. As mesmas instituicdes poder&o, ainda, obter fundos sob a forma de
depdsitos a ordem no Banco de Mocambique, cedendo a outras
instituicdes participantes no mercado titulos desmaterializados inscritos
em contas-titulo no Banco de Mocambique, nomeadamente, Bilhetes do
Tesouro, Titulos da Autoridade Monetéaria, daqui em diante designados
BT’s e TAM’s, respectivamente.

Artigo 4
(Requisitos a observar nas operacdes)

As instituicbes negociardo as operacdes, observando o seguinte:

a)
b)

c)

d)

f)

1. As

Os montantes das operacdes seréo estipulados com observancia do
disposto no artigo 2 do presente regulamento.

As operacdes serdo realizadas a prazo certo, o qual ndo podera
exceder um ano.

Sempre que a data de vencimento das opera¢cdes ndo coincidir com
um dia util, o prazo sera considerado terminado no dia util
imediatamente anterior.

As taxas de juro serdo expressas até a centésima de ponto
percentual.

As operacdes sem garantia, contratadas de acordo com o numero 1
do artigo 3, serao realizadas pelo montante negociado.

Os montantes negociados, relativos a operacdes com garantia,
contratadas de acordo com o numero 2 do artigo 3, referir-se-ao ao
valor nominal dos titulos, sendo realizadas pelo valor actual dos
titulos transaccionados

Artigo 5
(Necessidade de comunicacdo ao BM)
operacbes serdo comunicadas ao Banco de Mocambique

imediatamente apods terem sido negociadas, por ambas as partes
contratantes, nos termos do disposto no Regulamento do Sistema de
Operacdes de Mercados, daqui em diante designado SOM.

2. Podem ser comunicadas, ao Banco de Mocambique, operagfes do
mercado monetario, com e sem garantia de titulos, a qualquer prazo até
um ano, declarado em dias, com data-valor:

a) do préprio dia;

b) do dia util imediatamente seguinte; e,



3.

c) do segundo dia atil seguinte.

Se até a hora de fecho do mercado se verificar a existéncia de operacdes
que nao podem ser “processadas” por falta de comunicacéo de uma das
partes ou por qualquer outro motivo, o Banco de Mogambique procedera
a sua rejeicao.

O Banco de Mocambique divulgara, diariamente, as instituicbes
participantes, informagéo relativa aos montantes e as taxas de juro
minima, maxima e média das operac¢des contratadas, de acordo com a
data-valor das operagOes e para os diversos prazos, podendo estes
serem agrupados em classes estatisticas representativas do mercado.

CAPITULO Il

OPERACOES DE REGULACAO DA LIQUIDEZ REALIZADAS PELO BANCO

1.

2.

DE MOCAMBIQUE COM AS INSTITUICOES PARTICIPANTES

Artigo 6
(Absorcéao e cedéncia de liquidez por iniciativa do BM)

O Banco de Mocambique realizard, com as instituicbes autorizadas,
operacdes de compra, venda ou emissdo de titulos e ainda leildes de
depdsito, por sua iniciativa, visando a regulacdo da liquidez do sistema
bancario e a manutencdo das taxas de juro em niveis adequados ao
equilibrio dos diferentes mercados.

As operacfes de absorcdo ou de cedéncia de liquidez, em contrapartida
da venda/emissdo ou compra de titulos e as operacdes de leildes de
depdésito, terdo caracter regular ou ocasional e realizar-se-4o0 nas
condicdes que o Banco anunciar através do SOM.

Artigo 7
(Anancio das condicdes, prazos de diferimento e vencimento)

O Banco de Mocambique anunciara, atraves do SOM, as condi¢cbes de
realizacdo das operacdes, nomeadamente montantes, taxas, prazos,
datas-valor, titulos aceites para a transaccdo e horas limite de
apresentacao de propostas.



. A data de pagamento, por débito ou crédito da(s) conta(s) de depdsitos
da(s) instituicdo(6es) adquirente(s) ou cedente(s) de titulos podera ter um
diferimento de um ou mais dias Uteis relativamente a data de contratagédo
das operacoes, sendo tal facto anunciado através do SOM.

Sempre que a data de vencimento das operacfes ndo coincidir com um
dia util, o prazo serd considerado terminado no dia atil imediatamente
anterior.

Artigo 8
(Propostas)

. As operacbes de absorcdo e de cedéncia de liquidez realizadas pelo
Banco de Mocambique no MMI terdo por base propostas apresentadas
pelas instituices, através do SOM.

. Quando as operacfes forem anunciadas na modalidade de leildo de taxa
de juros, com ou sem fixacdo de montante, as instituicbes poderao
apresentar até 6 propostas as quais serdo aplicadas as seguintes regras:

a) as propostas serdo satisfeitas a partir das que apresentem taxas para
compra ou venda de titulos mais baixas ou altas, sucessivamente, até
se perfazer o montante proposto pelo Banco de Mocambique ou até
se atingir a taxa que este considere como limite para realizar as
operacoes.

b) o montante a transaccionar a ultima das taxas que satisfizer os
requisitos da alinea a) sera, quando necessério, rateado na proporcao

dos montantes propostos pelas instituicdes participantes a referida
taxa.

Nas propostas, as taxas de juro deverao ser expressas até a centésima
de ponto percentual e os montantes deverdo corresponder a multiplos de
um milhdo de contos, ndo podendo cada proposta ser inferior ao
montante estabelecido no artigo 2 do presente regulamento.

. O Banco de Mocgambique comunicara a cada uma das instituices
proponentes, através do SOM, o valor de reembolso e o montante liquido
do desconto respeitantes aos titulos comprados e/ou vendidos a
instituicdo e ao conjunto de instituicbes, bem como a taxa meédia
ponderada das transaccdes realizadas, sempre que a taxa das operagdes
for determinada em sistema de leildo e outras informacbes que entenda
transmitir ao mercado.



Artigo 9
(Absorcéao e cedéncia de liquidez por iniciativa das instituicdes participantes)

1. O Banco de Mocambique realizara, com as instituicdbes autorizadas,
operacdes de absorcao de liquidez através de aceitacado de depdsitos, por
iniciativas destas, visando a regulacao da liquidez do sistema bancario.

2. Ainda por iniciativas das instituicbes autorizadas, o Banco de
Mocambique realizarA operacdes de cedéncia, em contrapartida da
compra de titulos, visando solver uma eventual escassez de liquidez.

3. As operacbes de absorcdo e cedéncia de liquidez da iniciativa das
instituicbes autorizadas terdo caracter permanente e serdo realizadas
com data-valor do préprio dia e a taxa de juro previamente anunciada
pelo Banco de Mogambique, através do SOM.

4. As operacdes relativas as facilidades permanentes de depésito e
cedéncia de liquidez vencer-se-do no dia util imediatamente seguinte ao
das suas datas-valor.

5. O Banco de Mocambique reserva-se o direito de suspender, por tempo
indeterminado e mediante comunicacdo prévia, as facilidades
permanentes de depdsito e cedéncia de liquidez.

Artigo 10
(Facilidade de ultima hora)

1. No ultimo dia utii de cada periodo de constituicdo de reservas
obrigatérias, durante 30 minutos apos o horario normal de realizacdo de
operacdes, o Banco de Mocambique facultarq, através do SOM,
exclusivamente as instituicbes sujeitas a constituicdo da reserva
obrigatoria, a possibilidade de obteng&o de fundos, contra a entrega de
titulos ao Banco de Mocambique.

2. Esta operagdo vencer-se-a no dia Gtil imediatamente seguinte, podendo
as instituicbes autorizadas solicitar que o montante pretendido seja



justificado com base no valor previsto para a constituicdo da reserva
obrigatoria.

3. A taxa de juro a ser aplicada nesta operacdo sera determinada pelo
Banco de Mogcambique e previamente anunciada através do SOM.

4. O Banco de Mocambique reserva-se o direito de suspender, por tempo
indeterminado e mediante comunicacdo prévia, a facilidades de ultima
hora.

CAPITULO IV
TITULOS TRANSACCIONAVEIS

Artigo 11
(Garantia)

Nas operacOes de transferéncia de liquidez entre instituicdes participantes com
garantia de titulos e nas de regulacdo de liquidez realizadas pelo Banco de
Mocambique com as instituicbes participantes, podem ser utilizados, como
garantia, BT's e TAM's.

Artigo 12
(Valor dos Titulos a transaccionar)

1. Os titulos serdo transaccionados em lotes de valor nominal maltiplo de 1
milhdo de Meticais e num valor minimo estabelecido no artigo 2 do
presente regulamento.

2. As transaccdes serdo, em regra, realizadas pelo valor actual dos titulos.

3. As emissfes e as operagdes em que a data de vencimento coincida com
a data de reembolso dos titulos transaccionados serdo realizadas pelo
valor descontado dos mesmos, segundo a férmula constante do Anexo 1.

4. A compra com acordo de revenda ou a venda com acordo de recompra
de titulos cuja emissdo haja sido feita a desconto, sera feita pelo valor
actual dos titulos, calculado segundo a férmula constante do Anexo 2.



Artigo 13
(Transferéncia de propriedade)

A efectivacao de operacBes com garantia de titulos, incluindo as realizadas pelo
Banco de Mogambique, pressupde a transferéncia de propriedade dos titulos
objecto de transaccao.

Artigo 14
(Inscricdes)

As operacbes que tenham por objecto titulos representados escrituralmente,
nomeadamente, sob a forma de BT’s e TAM’s, materializados pela sua inscricao
em contas-titulo abertas no Banco de Mocambique em nome dos respectivos
titulares, serdo registados em contas-titulo das instituicdes adquirente e/ou
cedente dos titulos, através das respectivas inscricdes ou seus cancelamentos.

CAPITULO V
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 15
(Prova)

O Banco de Mocambique, na data-valor das operacbes e na data de
vencimento, procedera a movimentacdo das contas de depdésito a ordem das
instituicdes intervenientes e emitira Bordereaux de Débito e/ou de Creédito, os
guais constituirdo prova bastante da efectivacédo das operacoes.

Artigo 16

(Juros)
O pagamento dos juros sera processado com o reembolso dos montantes das
operagcbes, nas datas dos respectivos vencimentos, emitindo o Banco de

Mocgambique os correspondentes Bordereaux de Débito/Crédito.



Artigo 17
(Suspensao)

O Banco de Mocambique podera suspender qualquer instituicdo da realizacao
das operacbes previstas no MMI em situacbes que possam afectar o bom
funcionamento do mercado.



ANEXO 1

FORMULA A APLICAR NO CALCULO DO VALOR DE TRANSACCAO DOS
BILHETES DO TESOURO E DE TITULOS DA AUTORIDADE MONETARIA,
QUANDO A DATA DE VENCIMENTO DAS OPERACOES COINCIDIR COM A
DATA DE VENCIMENTO DOS TiTULOS

a) Na data de realizacdo da operacgéo
VN 36 500

|V [ —
36 500 + t.n

em que:

VT = valor a debitar as instituicdes adquirentes
VN = valor nominal

t = taxa de juro da operacdo em base anual, expressa em pontos
percentuais e arredondada até a centésima de ponto percentual
n = prazo da operacdo em dias

b) Na data de vencimento da operacéo

Valor de reembolso = Valor nominal



ANEXO 2

FORMULA A APLICAR NAS OPERACOES DE COMPRA COM ACORDO
DE REVENDA OU DE VENDA COM ACORDO DE RECOMPRA DE
BILHETES DO TESOURO E DE TiTULOS DA AUTORIDADE
MONETARIA

a) Na data de realizacdo da operacao

VN 36500 36 500
VT = mememmmememeeeeeeeeeee X ==emmmememmemeeeee

36 500 + t(n-d) 36500 + td

em que:
VT = valor a creditar ou a debitar na conta das instituicbes
VN = valor nominal

t =taxa de juro da operacdo em base anual, expressa em pontos
percentuais e arredondada até a centésima de ponto percentual
n = prazo vincendo dos titulos transaccionados, expresso em
dias, na data de realizacéo da operacao

d = prazo da operacdo realizada com acordo de revenda, expresso
em dias.

b) Na data de vencimento da operacéo

VN36 500
AV [ ——
36500 + tn'

em que:

VT = valor de reembolso

VN = valor nominal

t = taxa de juro da operacdo em base anual, expressa em pontos
percentuais e arredondada até a centésima de ponto percentual

n'= prazo vincendo dos titulos transaccionados, expresso em dias, na
data de vencimento da operacéo



