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Prefacio

No ambito das atribuicdes conferidas pela Lei n.° 1/92' de 3 de Janeiro, o Banco de
Mocambique (BM) tem a misséo de garantir a preservacao da estabilidade financeira.

Na prossecucao dessa missao, 0 BM implementa a politica macroprudencial, cujas acc¢des e
resultados séo sintetizados no Relatério de Estabilidade Financeira (REF), uma publicacéo
anual na qual se destacam as principais analises sobre o sistema financeiro, comparando com

0 ano anterior.

Com esta publicacdo, 0 BM pretende manter uma linha de comunicacdo com o publico em
geral, e com o sistema financeiro em particular, bem assim estimular o debate sobre questdes

pertinentes inerentes a estabilidade financeira.

O BM define a estabilidade financeira como a preservacéo, ao longo do tempo e em qualquer
cenario econdmico, de sistemas de intermediacdo financeira e de pagamentos seguros,
robustos, eficientes e resilientes, tanto a choques como a desequilibrios financeiros, que

assegurem a manutencdo da confianca no sistema financeiro.

A promocdo de uma eficiente intermediacdo financeira na nossa economia é importante
porque mobiliza a poupanca, fortalece o funcionamento do sistema de pagamentos, reforca a

resiliéncia do sistema financeiro e contribui para a mitigacdo do risco sistémico.

Assim, com vista avaliar a resiliéncia do sistema financeiro e permitir a tomada de medidas
tempestivas, 0 BM avalia o risco sistémico com base numa matriz quantitativa, composta por
dezanove indicadores agrupados em seis categorias, que apresenta a dindmica do risco no

sistema financeiro doméstico.

O nosso objectivo é a assegurar que o sistema financeiro em geral, com enfoque para o sector
bancério, continue a registar niveis adequados de solvabilidade e liquidez que permitam dar

um contributo na resolucdo e gestdo de crises, minimizando o risco sistémico global, e a

T A Lei n.° 1/92, de 3 de Janeiro, aprova a Lei organica do BM.



privilegiar uma actuacéo inclusiva e abrangente, dentro do escopo tradicional da intervencgéo

financeira.

Nesta perspectiva, a presente edi¢do do REF elenca as principais vulnerabilidades e riscos, no
contexto macrofinanceiro internacional e doméstico, o desempenho do sistema financeiro
mog¢ambicano, assim como medidas macroprudenciais e iniciativas regulamentares
implementadas pelo BM e por outras entidades com competéncia legal, durante o ano de

2020, que contribuem para a manutencéo e reforco da estabilidade do sistema financeiro.

O Governador

Rogério Lucas Zandamela
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Sumario Executivo

Em 2020, a conjuntura econdmica e financeira mundial foi marcada pela pandemia da
COVID-19, que condicionou a actividade econdmica e conduziu a reducdo do produto global,
com consequente aumento do desemprego e queda abrupta do volume das exportagdes,
colocando enormes desafios sobre a estabilidade financeira.

A nivel doméstico, as consequéncias da pandemia foram severas em diversos sectores, tendo-
se reflectido numa variagcdo negativa do Produto Interno Bruto em 1,3%, que condicionou a
capacidade de colecta de receitas pelo Estado, para além de incrementar as vulnerabilidades e

0S riscos no sistema financeiro.

Apesar desse contexto desafiador da conjuntura economica nacional, o sistema financeiro
moc¢ambicano (sector bancario, de seguros e de valores mobiliarios), permaneceu resiliente,

solido e estavel, no periodo em analise.

Efectivamente, o sector bancario que domina a provisdo de produtos e servicos financeiros,
apesar de manter altas taxas de concentracdo em trés instituicdes de importancia sistémica,
continuou com niveis de capital e liquidez acima dos requisitos regulamentares e, por
conseguinte, os riscos de rendibilidade e solvéncia e de liquidez mantiveram-se baixos. No
entanto, o risco de crédito continua a ser uma preocupacdo, devido ao alto indice de

incumprimento do crédito, contribuindo para a deterioracéo da qualidade dos activos.

O sector mogambicano de seguros apresenta uma evolucdo positiva tanto para o ramo vida
como para 0 ndo vida, num contexto em que a estrutura dos investimentos representativos de
provisdes técnicas é dominada pelos investimentos financeiros, com evidente desaceleracédo
de investimentos em edificios. A producédo global das empresas de seguros registou, em 2020,
um crescimento anual na ordem de 4,9% (apds 21%, em igual periodo do ano anterior),

performance que reflecte a conjuntura econémica acima descrita.

A capitalizacdo bolsista, principal indicador do Mercado de Valores Mobiliarios (MVM),
registou um incremento decorrente, fundamentalmente, da dindmica das obrigacbes do
Tesouro, que representaram 77,3% deste indice. Este cenario eleva o risco soberano a que

estdo sujeitos os detentores destes titulos, com particular destaque para os integrantes dos
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sectores bancério e de seguros, influenciando, de igual modo, o risco sistémico e a

estabilidade financeira no geral.

Ainda assim, o risco sistémico prevaleceu no nivel moderado, embora com tendéncia a
agravar-se, influenciado, para além do agravamento do risco soberano, pelo incremento das
categorias do risco de mercado e de rendibilidade e solvéncia, num contexto em que as

categorias do risco macroeconémico e de crédito mantiveram-se inalteradas.

Para conter os riscos e mitigar as vulnerabilidades do Sistema Financeiro Nacional (SFN),
resultantes do novo paradigma, foram anunciadas e implementadas medidas prudenciais,
monetarias, cambiais e para o sistema de pagamentos, que liberaram capital, ampliaram e
direccionaram liquidez, com o proposito de manter a funcionalidade dos mercados

financeiros e assegurar a estabilidade financeira.

No dominio das medidas orientadas para a estabilidade financeira, o BM finalizou, em 2020,
a implementacdo de requisitos de capital adicional para todos os bancos, o que reforcou a
capacidade destes de absorver perdas de crédito e de lidar com as interrup¢ées do mercado

financeiro.

No ambito das medidas macroprudenciais, 0 BM manteve, no periodo em analise, 0s
amortecedores de conservacdo para 0s bancos domésticos de importancia sistémica e quase
sistémica, estabelecidos em 2019 em minimos de 2% e 1,0%, respectivamente, para alem dos
requisitos de empréstimo relacionados com os indices de empréstimo sobre o valor (LTV) e

de divida sobre o rendimento (DTI) para ICSF, ambos com um limite de 100%.



AMBIENTE
MACROFINANCEIRO

INTERNACIONAL

A conjuntura economica e financeira
mundial, em 2020, foi marcada pela
pandemia da COVID-19, que levou ao
encerramento das principais actividades
econdmicas (inddstria, transporte,
hotelaria, turismo, comércio e instituicdes
de ensino), conduzindo & reducdo do
produto global, aumento do desemprego e

queda abrupta do volume das exportagdes.

Para mitigar os efeitos deste choque, as
autoridades governamentais
disponibilizaram a economia niveis sem
precedentes de estimulos financeiros com
0 objectivo de atenuar danos maiores, que
incluiram um significativo suporte das
politicas monetéria e fiscal, o que ajudou a
manter o fluxo de crédito para as familias e
empresas, tendo facilitado a recuperacao
do sector produtivo e concorrido para a
contencdo dos riscos para a estabilidade

financeira.

Esta postura contribuiu para a resiliéncia
do sistema financeiro global, como refere
0 Global Financial Stability Report
(GFSR), de Abril de 2021. No entanto, o
aumento da divida soberana global dai
resultante alimenta receios sobre a

estabilidade do sistema financeiro global.

O andncio e lancamento das vacinas, em
finais de 2020, sustentou a esperanca de
uma recuperacdo da economia mundial em
2021, o que favoreceu a subida dos pregos
dos activos de risco, com potencial para
afectar a confianca dos investidores e
colocar em risco a estabilidade

macrofinanceira.

A distribuicdo desigual das vacinas e uma
recuperacdo desfasada da economia tém o
potencial de condicionar os fluxos de
capital para 0s mercados emergentes,
sobretudo se o0s paises economicamente
mais robustos normalizarem as suas

politicas monetarias.

Com efeito, considerando que os mercados
emergentes enfrentam desafios acrescidos,
dadas as grandes necessidades de
financiamento externo, um aumento
persistente nas taxas de juros das
economias avancadas ird levar a uma
requalificacdo do risco e a condicdes

financeiras mais restritivas.

Este cenario podera condicionar o reinicio
das actividades pds pandemia do sector
empresarial, que enfrenta uma situacdo de
sobre-endividamento, o que afectara a
qualidade de crédito, com implicacbes na
rentabilidade e na gestdo do risco pelos

bancos.



O atraso na retoma da actividade
econdmica, acima referido, pode conduzir
ao resgate das politicas acomodaticias,
com reflexos sobre o0 aumento das
vulnerabilidades e riscos para o sistema

financeiro global.

Na Africa do Sul, principal parceiro de
Mocambique na regifo austral de Africa, a
pandemia da COVID-19 trouxe desafios
ao sistema financeiro que, mesmo assim,
funcionar

continuou estavel e a

eficazmente, ndo obstante 0s riscos

significativos que o mesmo enfrenta.

Espera-se que 0s bancos sistemicamente
importantes da Africa do Sul permanecam
adequadamente  capitalizados, mesmo
diante de um cenario de stress (aumento
dos empréstimos em incumprimento e
uma desaceleracdo macroecondémica mais

severa do que o projectado).

RISCOS E VULNERABILIDADES
DO SISTEMA FINANCEIRO
MOCAMBICANO

O risco sistémico manteve-se estavel, em
2020, no nivel moderado, apesar da
deterioracdo do indice de estabilidade
financeira e das vulnerabilidades do
(SFN),
influenciadas pelo agravamento dos

Sistema Financeiro Nacional

indices de risco soberano, de

rendibilidade e solvéncia e de mercado.

A instabilidade militar nas zonas Centro
e Norte do pais condionaram o SFN,
num contexto de pandemia da COVID-
19 e de recorrentes eventos climaticos
extremos, com potencial para
influenciar a qualidade da carteira de

crédito.

2.1.  Avaliacao do risco sistémico

A avaliacdo do risco sistémico tem como
base uma matriz, que é uma ferramenta
quantitativa, que apresenta a dindmica do
risco no sector bancario mocambicano.

A matriz é composta por dezanove
indicadores agrupados nas seguintes seis
categorias:

(i) risco macroeconémico;

(i) risco soberano;

(iii)
solvéncia;

(iv)

risco de rendibilidade e

risco de crédito;



risco de financiamento e

(V)
liquidez; e
(vi) risco de mercado.

O risco sistémico é mensurado através de
um indice de estabilidade financeira, que
pode ser classificado como baixo,

moderado, elevado ou severo.

Em Dezembro de 2020, o risco sistémico

permaneceu no nivel moderado, ndo
obstante 0 agravamento do indice de
estabilidade financeira em 4,06 pp,
relativamente ao periodo homologo de

2019, passando para 37,19% (caixa 1).

Este agravamento do indice de estabilidade

financeira  foi influenciado pelo
comportamento dos riscos soberano, de
rendibilidade e solvéncia e de mercado
(grafico 1), onde o nivel de risco aumenta
no sentido do centro para o exterior da

teia.

Gréfico 1. Evolucéo do Risco Sistémico (%)

Risco
Macroeconémico

Risco de Mercado Risco Soberano

Risco de
Rendibilidade e
Solvéncia

Risco de
Financiamento e
Liquidez

Risco de Crédito

e dez-19 — dez-20

Fonte: BM
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A avaliagdo por categoria de risco permite

constatar o seguinte:

2.1.1. Risco macroecondémico

Em 2020, o risco macroeconémico
permaneceu no nivel moderado, devido a
evolucdo favoravel da inflacdo, ndo
obstante a contraccdo da actividade
economica.

A inflagdo manteve-se em 3,5%, em
Dezembro de 2020, a mesma magnitude
observada em igual periodo de 2019,
enquanto a economia registava uma
desaceleracdo de 1,3%, no periodo em

referéncia.

2.1.2. Risco soberano

O risco soberano prevaleceu no nivel
severo, em 2020, devido ao aumento dos
racios crédito ao Governo/crédito total e
divida publica/PIB.
Efectivamente, o racio do crédito ao
Governo/crédito total passou de 54,02%,
em Dezembro de 2019, para 57,58%, em
Dezembro de 2020, e o racio divida
de 78,81%

96,70%, no mesmo periodo, influenciados

publica/PIB  passou para

tanto pelo incremento do saldo da divida



publica como pelo fraco desempenho da
economia, durante o ano de 2020.
O aumento do racio do crédito ao

Governo/crédito total mostra que as

instituicdes  bancérias  continuam a
privilegiar as aplicacbes em titulos do
Governo?> em detrimento do crédito a

economia.

2.1.3. Risco de rendibilidade e

solvéncia

Em 2020, os indicadores de rendibilidade e

solvéncia permaneceram em  niveis

satisfatorios, nomeadamente de riscos
baixo e moderado, o que contribuiu, em
grande medida, para a preservacdo da
estabilidade do sector bancario e a
manutencdo do risco sistémico no nivel
moderado, ndo obstante as adversidades

verificadas no periodo.

O baixo risco nesta categoria sugere que 0

nivel de capitalizacdo do sector €
suficiente para o mesmo enfrentar, sem
perturbacGes graves, eventuais situacdes
de esforco. De referir que, em Dezembro

de 2020, o racio de solvabilidade do sector

2 Para financiar o défice publico originado, em
parte, pelo incremento dos gastos com a
componente militar e apoio social tanto para a
populacdo deslocada vitima da instabilidade
militar, assim como, para minimizar os efeitos da
crise da COVID-19.
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bancario situou-se em 27,18%3, cifra
superior em 15,18 pp ao limite legal

minimo fixado por lei aos bancos.

No que respeita a rendibilidade, o sector

apresentou um desempenho  positivo,
contribuindo para a manutencdo do nivel
de risco baixo, pese embora ter-se
verificado, durante o ano de 2020, uma
tendéncia de reducdo dos
indicadores (ROA e ROE). Com efeito, em

2020, o sector bancéario teve um resultado

respectivos

liquido positivo equivalente a 2,20% do
activo total (ROA) e 18,75% dos capitais
proprios (ROE), depois de um resultado
positivo equivalente a 2,96% e 24,93%,
respectivamente, no ano anterior.

Em 2020, os niveis de risco dos
indicadores racio de eficiéncia bancaria
(cost-to-income bancério) e a cobertura do
crédito em incumprimento (NPL) pelas
provisbes passaram de baixo para
moderado, reflectindo os efeitos negativos
da pandemia da COVID-19 e da
instabilidade militar nas regibes Centro e

Norte do pais.

COVID-19 e a

conduziram ao

A pandemia da
instabilidade  militar
aumento dos custos operacionais dos

bancos, o que levou as autoridades a

3 Apds 28,89% em Dezembro de 2019.



tomarem diversas medidas que incluem a
permissdo aos bancos comerciais para
realizarem renegociagdes dos termos de
empréstimos dos clientes afectados, com
dispensa de constituicdo de provisoes
adicionais*, e reducdo da taxa de reserva
obrigatoria.

2.1.4. Risco de crédito

Em 2020, o risco de crédito permaneceu

no nivel moderado.

No que respeita ao racio de NPL, o
mesmo permaneceu em torno de 10,0%,
correspondente ao nivel de risco alto e
continuou muito acima do nivel méaximo
recomendado  pelas boas  préticas
internacionais (5,00%), ndo obstante as
adversidades verificadas durante o periodo

em referéncia.

O crédito evoluiu positivamente, no

periodo em analise, ao registar uma
aceleracdo de 8,90 pp, passando de um
crescimento de 5,14%, em Dezembro de
2019, para 14,04%, em Dezembro de
2020. Todavia, este indicador permaneceu

no nivel de risco baixo.

O gap do Crédito a Economia pelo Produto
Interno Bruto (CE/PIB), outro indicador

do risco de crédito, continuou em niveis

4 Circular n.° 02/EF1/2020, de 23 de Margo.
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negativos como reflexo da desaceleracdo
do ciclo de negocios, mas atenuado pela

recuperacdo do ciclo financeiro.

2.1.5. Risco de financiamento e

liquidez

Em 2020, o risco de financiamento e

liquidez manteve-se no nivel baixo,
favorecido tanto pela evolucdo do réacio
entre empréstimos e depdsitos como pelo
racio de cobertura de liquidez de curto
prazo, que  apresentaram  valores
correspondentes a risco baixo, reflexo da
elevada liquidez existente no mercado e do

fraco crescimento do crédito a economia.

2.1.6. Risco de mercado

Em 2020, o risco de mercado sofreu um
ligeiro agravamento face a Dezembro de
2019, ainda que tenha permanecido no
nivel moderado, devido fundamentalmente
ao aumento da volatilidade da taxa de
cambio do Metical em relacédo ao dolar dos
EUA.

Os indicadores de racio dos depdsitos em
moeda estrangeira (ME) sobre depositos
totais, crédito em ME sobre crédito total e
prime rate do sistema financeiro tiveram
um comportamento estavel durante o ano
em analise, favorecendo a manutencéo do
estagio do risco de mercado, no nivel

moderado.



' Caixa 1. Metodologia para o célculo do Indice de Estabilidade Financeira
A avaliacdo de risco sistémico baseia-se num indice de estabilidade financeira que é determinado

através de uma matriz de risco sistémico, composta por 19 indicadores de risco, agrupados em seis
categorias de risco, que correspondem as principais fontes de risco sistémico do sector bancério
mocambicano, nomeadamente:

e risco macroeconoémico;

e risco soberano;

o risco de rentabilidade e solvéncia;

e risco de crédito;

e risco de financiamento e liquidez; e

e risco de mercado.
Para cada um dos indicadores, foram definidos quatro intervalos de risco, a saber: risco baixo,
moderado, alto e severo, tendo os respectivos limiares sido fixados com base nos limites prudenciais

regulamentares, julgamentos do supervisor, boas praticas e experiéncias internacionais.

Para a determinacdo do indice de estabilidade financeira, foram estabelecidos ponderadores que
representam a situacéo de risco de cada indicador, sendo que o risco baixo foi ponderado num limiar

maximo de 27,5%, o moderado em 50,0%, o alto em 72,5% e o severo em 95,0%.

O primeiro passo da determinacdo do indice geral de estabilidade financeira consiste em calcular o
indice para cada uma das categorias de risco, sendo este obtido a partir da média dos valores
ponderados de risco dos respectivos indicadores. Por sua vez, o indice de estabilidade financeira €

determinado através da média dos indices das categorias de risco.

Para o indice de estabilidade financeira, tanto das categorias de risco como do risco sistémico global,

foram definidos quatro intervalos de risco:

De 5,0% - 27,5% - risco baixo;

De 27,5% a 50,0% - risco moderado;

De 50,0% a 72,5% - risco elevado;

De 72,5% - 95,0% - risco severo.

De referir que temos maior estabilidade financeira quanto menor for o valor do indice de estabilidade
financeira, ou seja, a estabilidade financeira é inversamente proporcional ao valor do respectivo
indicador, ou ainda, o risco sistémico é maior quanto maior for o valor do indice de estabilidade

financeira.
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2.2.  Vulnerabilidades do sistema

Apesar do contexto desafiador da
conjuntura nacional em 2020, o sistema
continuou  a

financeiro nacional

desenvolver as suas funcbes de
intermediacdo financeira e de prestacdo de

servicgos de pagamentos.

O ano 2020 foi marcado por algumas

vulnerabilidades que  afectaram o0

desempenho do sistema  financeiro
doméstico, com destaque para a pandemia
da COVID-19°, que induziu a diversas
restricbes de forma a mitigar a sua
propagacdo, para a instabilidade militar
nas regides Centro e Norte do pais e para
0s eventos climaticos extremos, cujos
impactos levaram a reducdo da actividade

econémica.

2.2.1. Pandemia da COVID-19

Os efeitos da pandemia da COVID-19
conduziram a adop¢do de medidas e
politicas publicas para conter a sua
propagacdo, resultando em disrupcdes
operacionais e financeiras significativas

para muitas empresas e familias.

A rotatividade imposta, com objectivo de

reduzir o risco de infeccdo, as rupturas na

5 Com impacto na reducédo da procura externa sobre as
principais mercadorias de exportacio de Mogambique.
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cadeia de abastecimento e a reducdo

repentina da procura criaram
constrangimentos para as empresas em
sectores da

praticamente todos 0s

economia, tendo contribuido para a

reducédo do seu desempenho.

Do lado da oferta, o canal de transmissao

mais directo esteve associado a

impossibilidade de certas actividades
serem desenvolvidas, com destaque para o

ramo de hotelaria e restauragéo.

Do lado da procura destaca-se a redugédo
de rendimentos e de confianca das familias
e das empresas. As familias alteraram o
seu padrdo de consumo adequando-o a

reducdo do seu rendimento.

Ao nivel das empresas, o cancelamento
das encomendas, a dilatacdo de prazos de
pagamento e a necessidade de realizar
despesas correntes inadiaveis (salarios,
prestacGes de empréstimos, pagamento de
Servicos e outros) originaram necessidades

crescentes de liquidez.

O espectro de dificuldades das familias e
empresas honrarem 0s seus COMpPromissos
com a banca, em face das dificuldades
financeiras, esteve presente na nossa

economia, por conta do declinio da

actividade econdmica.



A reestruturacdo dos creditos dos clientes
bancéarios, no ambito da pandemia da
COVID-19, serviu para refrear/impedir o
de crédito em
o NPL
manteve-se em redor dos 10% (reduziu de
10,2%, em Dezembro de 2019, para 9,8%,

em Dezembro de 2020), enquanto o racio

aumento dos niveis

incumprimento. Efectivamente,

de cobertura de NPL decresceu para
74,1%, ap6s 88,7%, em Dezembro de
2019.

2.2.2. Instabilidade militar nas regides

Centro e Norte do pais

A instabilidade

incidéncia na

militar, com maior
regido Norte do pais,
agravou-se em 2020, tendo causado a
destruicdo de infra-estruturas, incluindo
agéncias bancarias, o que condicionou a
prestacdo e

0 acesso aos servigos

financeiros, e limitou a inclusao financeira.

A destruicdo de infraestruturas, gerando

deslocados e agravando custos nos
sectores de defesa, seguranca e assisténcia
humanitaria, faz com que o Estado abdique
de alguns projectos de desenvolvimento,
para atender as despesas associadas ao
conflito.

O incremento dos

gastos com a

componente militar® e em apoio social as

& Com efeito, de acordo com informagéo do MEF, a
despesa direccionada ao sector da defesa e
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familias afectadas, por parte do Estado,
tem resultado no aumento do défice
publico que tem sido financiado com
recurso a emissdo de titulos de divida
publica (Obrigagdes e Bilhetes do
Tesouro) tomada pelo sector financeiro, o
que tem efeitos no agravamento do risco

soberano.

A instabilidade

incerteza sobre a

militar aumentou a
implementagdo do
programa de investimento na Bacia do
Rovuma, com implicagOes financeiras nos
agentes econémicos domésticos
envolvidos na exploracdo de oportunidades
de conteddo local e elegiveis para servir o

projecto.

A limitacdo de circulacdo de pessoas e
mercadorias, a restricdo do funcionamento
de servicos publicos, a deterioracdo do
ambiente de negdcio, a destruicdo de infra-
estruturas publicas e privadas, incluindo

agéncias bancarias, nas areas afectadas

pela instabilidade, limitaram e
encareceram O acessO aosS  Servicos
financeiros, retardando a inclusdo

financeira no pais.

seguranca incrementou em 2020 comparativamente
ao ano anterior, tendo o seu peso passado de 4,0%
para 5,9% da despesa do Estado.



2.2.3. Factores climaticos adversos

No periodo em andlise, o pais voltou a ser

fustigado  pelos  factores  climaticos
extremos, com impacto no meio ambiente
e no bem-estar da populacdo, gerando
custos econdmicos com repercussdes na

estabilidade do sistema financeiro.

Com efeito, registou-se, um pouco por
todo o pais, ventos fortes e descargas
atmosféricas causando inundacGes, para
alem do ciclone Chalane, em Dezembro de
2020, que afectou as provincias de Sofala,
Zambézia e Manica.

Estes eventos extremos que abalaram o
pais, de forma recorrente, destruiram infra-
estruturas (vias de comunicacgdo, fabricas,
de cultivo,

campos entre outros) e

reduziram o0s niveis de producao,
dificultando, deste modo, a capacidade de
as familias e empresas afectadas honrarem
0S Seus Ccompromissos com o sector

bancério.

O impacto dos eventos extremos sobre as
infra-estruturas também incrementa o risco
de crédito, por via da reducdo do valor do

bem dado como garantia do crédito.

2.2.4. Endividamento do sector publico

Em 2020, o endividamento do sector

publico aumentou, influenciado pelo
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incremento das despesas publicas que nao
foi compensado pelas receitas fiscais, que
reduziram em linha com o desempenho da
actividade econémica, 0 que concorreu

para o incremento do risco soberano.

A maior pressdo do lado das despesas
publicas resultou dos gastos do sector
publico, tendo em vista conter a pandemia
da COVID-19 e os efeitos climatéricos,
assim como por conta das despesas
militares.

actividade

A acentuada queda da

economica influenciou o nivel de
arrecadacao de receitas fiscais, que sofreu
uma reducdo de 14,6%, facto espectavel,
tendo em conta a previsdo em baixa do
limite da receita, constante do OGE de
2020 (Lei
rectificativo (Lei 11/2020).

Esta reducdo da receita precipitou o

3/2020) assim como no

incremento da divida pablica em 26%,
comparativamente ao periodo homdlogo
(Tabela 1), num contexto de despesas
inadidveis. O incremento da divida publica
levou a deterioracdo do racio divida
publica/P1B, em 2020, o qual transitou de
78,8%, em 2019, para 96,7%’, no periodo

em analise.

7 Afastando-se dos limites considerados aceitaveis
tanto para o FMI (65%) assim como para a SADC
(60%).



Tabela 1: Stock da Divida Publica — Milhdes de

MT

2018 2019 2020
Divida Externa 596.699 | 599.482 | 752.745
Divida Interna 139.377 | 154.595 | 195.961
Total da Divida | 736.076 | 754.077 | 948.708
Rec. Cor. Capital 276.788 | 236.322
PIB 895.567 | 956.786 | 982.402
Divida/PIB 82,2% | 78,8% 96,7%
Variagdo divida 2,4% 26,0%
(%)
Fonte: MEF (*) valor projectado

Elevados niveis de endividamento publico
trazem preocupagdes acrescidas sobre o
risco soberano

potencial aumento do

ligado aos receios de uma eventual
dificuldade de o Estado fazer face aos seus

compromissos com o sistema financeiro.

2.2.5. Confianca do pais no mercado
internacional

No periodo em andlise, a confianca® do

pais, no mercado internacional,
permaneceu em niveis de  risco
substancial® (Tabela 2), tendo

Mocambique continuado com restricdes no

acesso aos mercados financeiros
internacionais, 0 que pode incrementar o
risco de mercado financeiro doméstico nas

vertentes taxa de cambio e taxa de juros.

8 A confianca do pais no mercado internacional é
usada pelos investidores para a tomada de deciséo
de investimento numa dada economia.

® Classificacdo alcancada em Outubro de 2019,
apo6s a retirada da categoria de incumprimento
financeiro (default).
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Agéncia | Dez18 Dez 19 Dez 20 Perspectiva
Moody’s Caa3 Caa2 Caa2 estavel
Standard SD CCC+ CCC+ estavel
& Poor’s
Fitch RD CcC CcC estavel
Ratings

Fonte: Moody's; S&P; Fitch
A classificacdo de Mocambique pelas

principais agéncias de notacdo financeira
(Standard & Poorss,
Moody's), que foi undnime, baseou-se nas

Fitch Ratings e

previsdes de crescimento negativo da
economia, incremento da divida publica e

depreciacdo do Metical, ao longo do ano.

Tabela 3. Classificacdo do pais no mercado

internacional

Moody’s Standard & Fitch
Poor’s Ratings
Mocambique Caa2 (stable) | CCC+ CCC
Africa de Sul Ba2 BB- (stable) BB
(Negative)
Angola Caal CCC+ CCC
eSwatini \
Zambia . [/so | RD |
Tanzania \
Botswana A2 BBB+
Mauricias Baal
Malawi B-

Fonte: Moody's; S&P; Fitch

Esta classificacdo coloca o pais na
retaguarda comparativamente aos paises da
regido (Tabela 3), que apresentam um
rating qualitativamente melhor, podendo
este ser factor diferenciador na captacao de
investimentos as

para respectivas

economias.

10 Caa3: risco substancial; Caa2: risco
substancial; SD: incumprimento; CCC+: risco
substancial; RD: incumprimento; CCC: risco
substancial




Caixa 2. Iniciativas no ambito da prevencéo e combate ao branqueamento de capitais e

financiamento do terrorismo
Em Novembro de 2019, Mocambique iniciou o processo de Avaliagdo Nacional dos Riscos de

Brangqueamento de Capitais e de Financiamento do Terrorismo (ANR), com vista a mapear as
principais ameagas nacionais neste dominio, a par de uma avaliacdo das principais vulnerabilidades e
controlos sectoriais, com base nas quais se identificardo medidas de resposta para a correccdo das
fragilidades detectadas.

O processo foi conjuntamente organizado pelo MEF através do Gabinete de Informacgdo Financeira
de Mocambique (GIFiM) e o Banco Mundial, com o financiamento do Departamento para o
Desenvolvimento Internacional do Reino Unido (DFID).

Paralelamente, sob lideranga do MEF e coordenagdo do GIFiM, iniciou-se, em Abril de 2019, os
preparativos para a 2.2 Ronda de Avaliagio Mutua de Mocambique sobre o combate ao
branqueamento de capitais e ao financiamento do terrorismo (BC/FT), pelo Eastern and Southern
Africa Money Laundering Group (ESAAMLG).

Trata-se de um processo desencadeado no ambito do cumprimento das 40 Recomendacdes do Grupo
Accdo Financeira (GAFI), que avalia, em sistema de rotatividade, os seguintes aspectos:

a) A efectividade do quadro regulamentar e institucional nacional para combater o BC/FT; e

b) Clarificar aspectos de Conformidade Técnica do Sistema, que avalia a implementacdo de
requisitos especificos das 40 RecomendacBes do GAFI/FATF e outros instrumentos internacionais,

bem como as leis, regulamentos e directrizes emitidas pelos autoridades de supervisao.

Devido a pandemia da COVID-19, no ano de 2020 foi realizada apenas uma inspeccao on-site, do
ponto de vista da acgdo supervisora do BM sobre a matéria, ficando a restante intervencdo no
contexto do tradicional acompanhamento off-site das instituigdes supervisionadas para a avaliagao do

grau de cumprimento das recomendagdes da supervisdo anteriormente emitidas.

No ambito das inspecces off-site acima referidas, foram instaurados processos de contravengdes e
na sequéncia, sancionadas com aplicacdo de multas, trés instituicdes de crédito, no montante de 67

milhdes de meticais.

18



Para o aperfeicoamento da sua abordagem, face aos novos desafios impostos pela dindmica do sector
financeiro, 0 BM tem desenvolvido actividades conducentes, dentre outras, a:
a) Revisdo da legislagdo bancéria para imprimir melhorias das medidas de prevengao e combate
ao BC/FT, nomeadamente:

o Rigidez dos requisitos de entrada no mercado financeiro (processo de autorizacdo de
constituicdo) impondo, para além da identificagdo dos sdcios ou accionistas fundadores e
a especificacdo do capital por cada subscrito, a identificacdo dos beneficiarios efectivos
da participacéo;

o Maior celeridade na troca de informacGes com outras autoridades nacionais e

internacionais;

o Prerrogativa de o BM decidir sobre a revogacdo de autorizacdo de exercicio de
actividade financeira se a instituicdo violar, de forma grave ou reiterada, as disposicoes

legais ou regulamentares destinadas a prevenir e combater o BC/FT.

b) Implementacdo de uma supervisdo baseada em risco sobre as instituicbes financeiras
bancérias e ndo bancarias, tais como as casas de cAmbio, operadores de servicos de remessa

de valores, incluindo os operadores de moeda electronica;

c) Implementacdo efectiva das Resolucdes do Conselho de Segurancga das Nacgdes Unidas sobre

terrorismo e seu financiamento;

d) Melhoria na coordenacdo com outras autoridades de supervisao e entidades da administracdo

de justica;

e) Adequacdo continua dos recursos humanos e tecnoldgicos, para uma efectiva supervisdo.

De igual forma, assume bastante importancia que as instituicbes supervisionadas sejam
conscientizadas da necessidade de continua adequacdo dos seus sistemas de controlo interno, em
matérias de prevencdo do BC/FT, que nos proximos anos terdo como base os indices de risco e
medidas de mitigacdo retiradas do relatorio de ANR a serem disseminadas pelo BM, bem como as

recomendacdes que resultarem do relatério de Avaliagdo Mdtua de Mogambique.
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DESEMPENHO DO SISTEMA
FINANCEIRO

3.1. Sector bancario

N&ao obstante os efeitos da pandemia da
COVID-19 e da instabilidade militar, o
sector bancario, que domina a prestacéo
de
solido, estavel, lucrativo e liquido, ainda

servicos financeiros, permanece
que os niveis do NPL continuem

elevados.

Os niveis de capital e liquidez estéo
acima dos requisitos regulamentares,
de

rendibilidade e solvéncia e de liquidez

por  conseguinte  0S  riscos

permanecem baixos.

No entanto, o risco de crédito continua a
ser uma preocupacdo, devido ao alto
indice de inadimpléncia do crédito, que
estado a contribuir

tem para a

deterioracdo da qualidade dos activos.

3.1.1. Niveis de concentracédo do sector
bancério

O sector bancario mog¢ambicano continua a
manter altas taxas de concentracdo, ndo
obstante a tendéncia decrescente do indice
de Herfindhal — Hirschman (IHH) que se

observou nos ultimos anos.
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Gréfico 2. Evolucdo dos niveis de concentragédo

dos trés maiores bancos — Dezembro de 2020

——

dez-16 dez-17 dez-18 dez-19 dez-20

== Activo Crédito —e=Depositos

Fonte: BM

Em Dezembro ultimo, os trés maiores
de

concentravam, em conjunto, 65,3% dos

bancos importancia  sistémica
activos totais, 69,9% dos depdsitos e
58,7%, do crédito do sector bancario
(Grafico  2), de
concentracdo IHH se fixado em 0,158
(0,164 em Dez/19) para activos, 0,178
(0,183 em Dez/19) para Depdsitos e 0,149
(0,159 em Dez/19) para Crédito (Grafico

3).

tendo o indice

Grafico 3. Evolucao dos niveis de concentracao

do sector bancario — indice de Herfindahl-
Hirshmann (IHH) — Dezembro de 2020
0,21

0,20
0,19
0,18
0,17

0,16

0,15

0,14

dez-18 dez-19 dez-20
IHH-Dep6sitos === HH-Activo

dez-16 dez-17
=== |HH-Crédito

Fonte: BM



3.1.2. Estrutura do Balanco

3.1.2.1. Principais rubricas do activo

Em Dezembro de 2020, os activos do
sector bancéario ascenderam a 786.290
milhdes de meticais, representando um
crescimento de 17,3% face ao periodo
homologo do ano anterior, e um
incremento, em relacdo ao PIB, de 69,4%,
em Dezembro de 2019, para 80,0%, em
Dezembro de 2020. Esta variacdo foi
motivada, sobretudo, pelo aumento das
aplicacbes em
(88,3%) e outros activos (80,7%) (Gréfico

4).

instituicbes de crédito

Grafico 4. Principais rubricas do activo —

Dezembro de 2020
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Fonte: BM

O incremento do activo foi financiado pelo
aumento dos depositos em 23,1%, no
periodo em analise.

O credito,

liguido de imparidades,

continua a representar uma parcela
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substancial do balango do sector bancério,
ainda que tenha crescido 10,5%. No final
de 2020, registou uma ligeira redugdo do
seu peso no total de activos, fixando-se em
32,3% (34,3% em Dezembro de 2019).

No periodo em andlise, as instituicdes de

crédito continuaram a investir, a

semelhanga  dos  anos  anteriores,
maioritariamente, em activos liquidos e de
menor risco, que representam, em termos
agregados, 47,6% do total do activo

(50,8%, em Dezembro de 2019).

A manutencdo desta postura ocorre num
contexto de alteracdo na composicdo da
estrutura dos activos mais liquidos,
caracterizada pela reducdo do peso dos
activos financeiros e das disponibilidades e
aumento das aplicagdes em instituicoes de

crédito.

Com efeito, a percentagem dos activos
financeiros, disponibilidades e aplicacGes
em instituicbes de crédito no total de
activos foi de 7,5% (17,2% em Dezembro
de 2019), 20,5% (21,3%) e 19,6%

(12,2%), respectivamente.



3.1.2.2. Principais rubricas do passivo e
capitais proprios

No que diz respeito ao passivo, 0S
depositos, que constituem a principal fonte
de funding das instituices de credito,
567.871

meticais, em Dezembro de 2020, o que

ascenderam a milhdes de
corresponde a um crescimento de 23,1%,
quando comparado com periodo homélogo

do ano anterior.

Do total dos depdsitos, 406.271 milhdes de
meticais estavam representados em moeda
nacional (71,5%) e 161.600 milhdes de
meticais (28,5%) em moeda estrangeira.

No periodo em referéncia, 0s capitais
proprios do sector bancario totalizaram
134.069

representando um acréscimo de 8,5% em

milhdes de meticalis,
relacdo a Dezembro de 2019 (Grafico 5).
Esta variacdo deveu-se, essencialmente, a
expansdo das reservas em 22.179 milhdes
de meticais (62,3%).

Grafico 5. Principais rubricas do passivo e

capitais préprios
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Fonte: BM

22

3.1.3. Indicadores de solidez financeira

3.1.3.1. Adequagao de capital

As instituicdes de crédito cumpriram 0s
requisitos de capital minimo no final de
Dezembro de 2020, o que contribuiu para a
manutencdo do risco de rendibilidade e
solvéncia no nivel baixo, embora estes
indicadores tenham reduzido em relacdo

a0 ano anterior.

O racio de solvabilidade fixou-se em
26,1% (29,0%, em Dezembro de 2019),
cifra que representa 14,1 pp acima do
minimo regulamentar (12%). Esta queda
(2,9 pp) ocorrida em 2020, resulta do
aumento dos activos ponderados pelo risco
(21,5%),

fundos proéprios elegiveis (9,3%).

superior ao incremento dos

Este nivel do racio de solvabilidade do
sector bancario nacional situa-se acima da
Comunidade de
Africa  Austral

média da
Desenvolvimento da
(SADC) - Gréfico 6.

Graéfico 6. Solvabilidade - comparacédo na
SADC
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O racio Tier | sobre os activos ponderados
pelo risco situou-se em 27,2% (28,9% em
de 2019).

significa uma ligeira deterioracdo da

Dezembro Esta variacdo
cobertura do capital de maior qualidade
sobre os activos ponderados pelo risco
(Gréfico 7).

Gréfico 7. Adequacdo de Capital
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Fonte: BM
O racio de alavancagem, outro indicador

de adequacdo de capital que indica a

dimensdo em que o0s activos sédo
financiados pelos capitais proprios,
manteve-se estavel no periodo em

referéncia ao fixar-se em 12,5% (ap0s
12,8%, em Dezembro de 2019).

3.1.3.2. Qualidade de activos

Em Dezembro de 2020, o récio do crédito
em incumprimento (NPL) sobre o crédito
total, principal indicador da qualidade de
activos, manteve-se em torno de 10,0%
(Gréfico 8), cifra acima do benchmark
internacional de 5%, contribuindo para a
manutencdo do risco de crédito no nivel
moderado.

Em termos de distribuicdo do NPL por
de

registou, em Dezembro de 2020, maior

sectores actividade, o comércio

Grafico 8. Qualidade de Crédito
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concentracdo com 35,1%, seguido da
indlstria  (21,2%) e dos transportes e

comunicacdes (17,7%) (Grafico 9).

Graéfico 9. Distribuicdo do NPL por sectores de

actividade
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Fonte: BM

Nos paises da SADC apresentados no
grafico 10, o nivel de incumprimento de

Mocambique esta préximo ao da Tanzania,

sendo superado pela Zambia e Angola.

Grafico 10. NPL - Comparacao na regido Austral
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A cobertura do crédito em incumprimento
pelas provisdes especificas diminuiu de
88,7%, em Dezembro de 2019, para 74,1%
em Dezembro de 2020 (Gréfico 8).



‘ Tabela 4 . Principais Indicadores de Rendibilidade

3.1.3.3. Rendibilidade

Os principais indicadores de rendibilidade
do sector bancario mantiveram-se em
niveis satisfatorios, ainda que tenham
registado uma reducdo em relacdo ao ano
anterior, o que contribuiu para a
manutencdo do nivel de risco baixo da

categoria de rendibilidade e solvéncia.

A rendibilidade do activo (ROA) fixou-se
em 2,2% (3,0% em Dezembro de 2019) e a
rendibilidade dos capitais proprios (ROE)
registou o valor de 18,7% (24,9% em
Dezembro de 2019).

O peso da margem financeira no produto
em  65,9%,
Dezembro de 2020, apds 67,6%, no ano

bancario  situou-se em
anterior, 0 que evidencia a queda da
intermediacdo financeira na geracdo dos

resultados.

O récio cost-to-income situou-se em 62,1%
(59,2% em Dezembro de 2019), o que
indicia uma reducdo da eficiéncia bancéria
(Tabela 4).

Descrigdo Dez-17 Dez-18 Dez-19 Dez-20

ROA 2,6% 3,1% 3,0% 2,2%

ROE 32,0% 298% 249% 18,7%
Marg. Financeira 71,2% 71,6% 67,6%  659%
Cost-to-Income 56,4% 58,0 59,2% 62,1%

Fonte: BM
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O nivel de rendibilidade do sector bancério
nacional, medido pelo ROE, mostrou-se
superior a alguns paises da Africa Austral,
com excepcdo de Angola e Zambia
(Gréfico 11).

Gréfico 11. ROE - Comparacao na regido
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Gréafico 12. Crédito, depdsitos e racio de
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Fonte: BM

Grafico 13. Racio de activos liquidos/Total de

activo — comparacao SADC
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Grafico 14. Racio de cobertura de liquidez de

curto prazo - comparagdo SADC
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Tabela 5. Principais Indicadores de liquidez

3.1.3.4. Liquidez e gestao de fundos

De um modo geral, os principais
indicadores de liquidez, com destaque
para o racio de transformagdo, evoluiram
favoravelmente em Dezembro de 2020,
quando comparados com o periodo
homélogo do ano anterior (Tabela 5),
consolidando o nivel baixo da categoria de

risco de financiamento e liquidez.

A redugdo do racio de transformagdo
(Grafico 12), deveu-se ao aumento dos
depositos a um ritmo superior ao do
crédito, o que contribuiu para a queda da
rendibilidade, na medida em que o crédito
constitui a principal rubrica na carteira de

activos.

O nivel observado nos indicadores de
liguidez em Mocambique revelou-se
superior a maioria das economias de
alguns paises da Africa Austral (Gréaficos
13 e 14).

Os depdsitos continuam a representar a
principal fonte de financiamento do sector
bancério, com um peso de 98,6% do total

das fontes de financiamento em Dezembro

Descrigédo
Récio Activos liquidos/Depositos Totais 53,6% 57,9% 57,1% 58,9%
Récio Activos liquidos/Total do Activo 37,0% 39,3% 39,3% 42,5%
Récio de cobertura de liquidez de curto prazo 51,3% 56,2% 56,1% 58,5%
Récio de transformacao dos dep6sitos em crédito 64,7% 59,3% 54,7% 48,9%
Fonte: BM
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de 2020, ap6s 97,2%, em igual periodo de
2019 (Gréfico 15).

Gréfico 15. Fontes de financiamento do sector
bancario

Fonte: BM

No que respeita a estrutura, 62,6%
corresponde aos depositos a ordem, sendo
0 remanescente equivalente a componente
a prazo (36,2%) e outros depdsitos (1,2%).
Tanto os depdsitos a ordem como a prazo
registaram aumentos equivalentes a 23,7%
e 21,3%, respectivamente, quando
comparados com o periodo homdlogo de
2019, contribuindo, desta forma, para o
continuo  reforco dos fluxos de
financiamento do sector bancario (Gréafico
16).

Grafico 16. Evolucdo e composicao dos depositos
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' Caixa 3. Papel do stress test na melhoria da avaliacdo da estabilidade financeira
O teste de esforco macroprudencial surgiu nos anos 1990 como um “instrumento de gestdo do risco”

para bancos e outras institui¢ces do sector financeiro. Todavia, naquele periodo, pouca importancia
era dada a este importante instrumento de monitoria da estabilidade financeira.

Apenas com o eclodir da crise financeira internacional, em finais de 2007, € que se passou a conferir
maior relevancia a necessidade de realizagdo de testes de esforco.

Os testes tém uma perspectiva futurista, buscando quantificar perdas que poderiam ocorrer no
portfélio ou instituicdo financeira num cenario de exposi¢do a condi¢bes muito adversas num futuro

proximo.

O BM, através da area de Supervisao Prudencial, ja vem desenvolvendo testes de esforco dirigidos a
cada um dos bancos do sistema, existindo, todavia, a necessidade de realizacdo de testes de esfor¢o

que permitam averiguar a resiliéncia do sistema bancario como um todo (macro stress test).

O teste de esforco macroprudencial é uma ferramenta Util e indispensavel de avaliacdo técnica da
solidez e da robustez do sistema financeiro. Esta ferramenta avalia dois aspectos principais do

desempenho das institui¢oes financeiras, nomeadamente, a solvéncia e a liquidez.

Um teste de esforco de solvéncia mede a capacidade de as instituicdes financeiras continuarem a
desempenhar as suas fungdes basicas de intermediacdo financeira: captacdo de depdsitos e concessao

de empréstimos, num cenario de chogque macroeconémico.

O teste de esforgo de liquidez examina se as institui¢des financeiras captam fundos (entradas de

caixa) suficientes para suportar saidas de caixa hum cenario de stress.

O BM estd a desenvolver mecanismos de conducdo de testes de esfor¢o macroprudencial para
melhorar a sua capacidade de medir a resiliéncia do sector bancério a choques adversos, tais como a
actual pandemia da COVID-19, eventos climaticos extremos (ciclones, cheias, estiagem, etc.),

conflitos militares, elevado endividamento pablico, entre outros.
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' Caixa 4. Crédito ao sector imobiliario
Em 2020, os bancos continuaram com reduzida exposi¢do ao ramo imobilidrio quer pela via de

empréstimos a habitagdo, quer pela execugdo de penhoras, quando se observa unicamente as
estatisticas do crédito ao sector.

Com efeito, o crédito direccionado para habitacdo enfrenta algumas limitages com destaque para:

Excessiva burocracia e exigéncia de muita documentagdo, pelos bancos, na tramitacdo do
expediente, nomeadamente:
v Contratos-promessa, titulos de propriedade, certiddes dos imdveis, seguros, dentre
outros, para aquisi¢do de imdveis ja construidos;

v Direito de Uso e Aproveitamento da Terra (DUAT), autorizacdo de construcdo por parte
dos municipios, taxas e outros, para efeitos de autoconstrucéo.

Indisponibilidade de bom crédito no mercado, uma vez que os intervenientes do sector bancario
nao estdo dispostos a oferecer crédito as entidades solicitantes, sejam familias ou empresas.
Adicionalmente, os empréstimos a habitacdo sdo constrangidos por:

e Baixo rendimento disponivel para as familias (PIB per capita de cerca de 522,00 USD), o

qual se agravou devido ao cenario recessivo ** e ao historico de altas taxas de juro (Grafico

17);
o - — e Precos altos dos imoveis no
Grafico 17. Taxas de juro de empréstimos em MN
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Fonte: BM COMPromissos.

No entanto, olhando para a distribuicdo do crédito por sectores e finalidade, observa-se que a porgédo
destinada a habitacao, sobretudo quando adicionada a dos particulares e de outras finalidades, tem

alguma expressdo, o que evidencia que, ndo obstante os constrangimentos, 0s bancos continuam
activos nas actividades do ramo imobiliario.

1 No actual contexto, as familias sdo, no conjunto da clientela do sector bancério, o segmento que mais tém

estado a sentir o impacto do desempenho menos positivo da economia, com reflexos no incremento do crédito
em incumprimento destas, em particular no crédito ao consumo.
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Como se pode observar, no grafico 18, o

Gréfico 18. Crédito a economia por sectores

Sociedadesfin,  Agricul crédito a particulares tem um peso

nws 49% Industria

extractiva; 4,04% significativo sobre o total, representando

nao monet.;
0,57%

cerca de 20,0%, o qual, acrescido ao crédito
ndusira a habitacdo, incrementa o peso para cerca de

transformadora;
14,36% _ .
Construgioe 25,0% do crédito total concedido pelo sector
Habitagéo; 5,58% obras plblicas;

0ty 6,75%
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Fonte: BM . - .
onte imprescindivel acautelar a exposicdo do

sector bancario a este tipo de crédito, particularmente num contexto em que a qualidade dos activos
do sector ndo é a desejavel. Este facto pode justificar, em parte, o retrair dos bancos quanto ao
financiamento a este segmento.

Efectivamente, com recurso a dados trimestrais desde Dezembro de 2002 até Dezembro de 2020,
relativos ao crédito a habitacdo e crédito a particulares, no pressuposto de que uma parte importante
do crédito particular' se destina & habitacdo e outros bens duraveis, conclui-se que o mercado de
habitacdo pode representar um elemento-chave a considerar, quando se pretende medir os custos de
um potencial incumprimento da carteira de crédito para o sector bancario, particularmente no que

concerne a evolugdo do NPL e do risco de crédito, risco bancario mais relevante.

Grafico 19. Evolucédo do NPL (%) e do crédito saneado
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12 Supostamente direccionado ao consumo
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3.2.  Sector de seguros

A producdo global das empresas de
2020,

crescimento na ordem de 4,9%, quando em

seguros  registou, em um
2019 a mesma havia expandido em 21%.
Este fraco desempenho foi influenciado
pela conjuntura econdmica!® que o pais
estd a atravessar, tendo afectado todos os
sectores da economia, incluindo o de

seguros.

Para esta evolucdo, foi determinante a
timida performance do ramo vida, cuja
producdo aumentou em apenas 3,5%, que
ainda assim representa uma melhoria face
a queda de 0,3% ocorrida em 2019
(Gréfico 20).

Grafico 20. Producdo global das seguradoras
variacdo homdloga
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Esta tendéncia evolutiva semestral do

sector segurador, foi determinada pelo

3 Agravamento dos riscos e incertezas sobre a
economia mogambicana: COVID-19, conflitos militares e
calamidades naturais.
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cancelamento, por parte de algumas
empresas, das apoélices de seguro, facto
motivado em parte, pela reestruturacéo e
reducdo da forca laboral nas empresas e
faléncias empresariais em alguns casos, em
resultado da expansdo da propagacdo da

COVID-19.

Em termos absolutos, a producdo global
cresceu, no periodo em analise, em cerca
de 186,4 milhGes de meticais, determinado
pela producdo dos ramos ndo vida, cuja
contribuicdo para a producdo total situou-
se em 167,2 milhGes de meticais (Gréafico
21).

Grafico 21. Producdo global das seguradoras
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Para esta evolucdo foram determinantes o
desempenho dos ramos ndo vida, que
representam a maior quota do mercado,
fixando-se em 85,9% (Gréfico 22).



Gréfico 22. Peso dos ramos na producao global

Grafico 23. Peso dos diversos segmentos do
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3.3.  Mercado de Valores

Mobiliarios
As obrigacGes do Tesouro representaram,
em 2020, cerca de 77,0% (60,6% em 2019)
da capitalizacdo bolsista, sinalizando o
elevado peso do Estado no sector de
valores mobiliarios** (Grafico 23), o que
incrementa o risco soberano a que estdo
sujeitos os detentores destes titulos, com
particular destaque para os integrantes dos
sectores bancario e de  seguros,
influenciando, de igual modo, o risco
sisttmico e a estabilidade financeira no

geral.

14 Este peso das obrigages do Tesouro vem
incrementando consistentemente nos Gltimos cinco
anos, com excepcao de 2016.
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MVM na Capitalizacdo Bolsista
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Fonte: BVM

A dinamica das obrigacdes de Tesouro
influenciou o desempenho da capitalizacao
bolsista, o principal indicador do mercado

mocambicano de valores mobiliarios, que

incrementou em 11,8%, ao passar de
102.138,7 milhdes de meticais, em 2019,
para 114.215,7 milhdes de meticais, em
2020 (Grafico 24).

Graéfico 24. Capitalizacdo bolsista (milhdes de
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Relativamente ao volume de transaccdes
por categoria de titulos cotados na bolsa,
as obrigacdes do Tesouro voltaram a
registar o maior peso, em 2020, com cerca
de 86,0% do total, com as obrigagdes

corporativas e acgbes a completar o



remanescente, com 7,0% e

respectivamente (Gréfico 25).

6,8%,

Graéfico 25. Peso do volume de transacgGes por

categoria de valores mobiliarios
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Por outro lado, o reduzido volume de
transaccOes nos segmentos das accgdes e
obrigacOes corporativas, em 2020, sugere
que o mercado de capitais continua a ndo
constituir alternativa para o financiamento

corporativo privado.

Este facto pode, também, ser confirmado
pelo nimero de instrumentos cotados por
cada segmento do Mercado de Valores
Mobiliarios (MVM), onde as obrigacdes
corporativas e as tém

accoes uma

participacdo relativamente reduzida, se
comparada as obrigacBes do Tesouro®®

(Tabela 6).

5 Em 2020 representaram cerca de 56,0% do total de
Emissdes Cotadas no MVM.
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Tabela 6. Emissoes cotadas na BVM

2015 2016 017 2018 2019 2020
Obrigacdes do Tesouro 2 2 17 26 kil 3
Obrigages Corporativas 17 13 13 16 15 13
Fundos Piblicos 1 1 1 1 0 0
Accdes 4 4 6 7 10 1
Papel Comercial 3 1 0 1 1 3

14 14 14 4 14 14

Tota 4 0 3 5 51 £2
Fonte: BVM

Esta dinamica ndo favorece o alargamento
das fontes de financiamento para as
empresas, que, eventualmente, poderia
contribuir para a reducdo do custo de
financiamento destas, através de taxas
mais atractivas, pressionando em baixa as
taxas do sector bancério, 0 que impactaria

na reducdo do risco de mercado, com

consequente melhoria do indice de
estabilidade financeira.
Adicionalmente, o facto de uma

importante parte dos brokers serem, em

simultaneo, intervenientes no  sector
bancério, parece condicionar a dinamica de
crescimento do financiamento corporativo
privado pela via do MVM, fazendo com
que as taxas das obrigacdes corporativas
estejam alinhadas com as taxas a retalho

do sector bancario (Grafico 26).

Grafico 26. Taxas de Juros das Obrigacdes
cotadas na BVM e Prime Rate
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V.

MEDIDAS DE POLITICA
MACROPRUDENCIAL
Neste capitulo, sdo enunciadas as
principais medidas de politica

macroprudencial, implementadas pelo
banco central, em 2020, no ambito das
suas funcdes de autoridade monetéaria, de
regulacio e supervisdo do sistema
financeiro, bem como outras iniciativas,
que visam contribuir para a manutencgéo da

estabilidade financeira.

O BM, na sua qualidade de autoridade

macroprudencial  nacional, define e
executa a politica macroprudencial. O BM
analisa regularmente o sistema financeiro
para identificar vulnerabilidades e riscos
actuais e futuros, em cenarios mais
provaveis e adversos, isto €, identifica,

acompanha e avalia 0s riscos sistémicos.

O objectivo da politica macroprudencial é
tornar o sistema financeiro resiliente a
absorcdo de riscos, garantindo niveis
adequados de intermediacdo financeira e
crescimento

contribuindo para o0

econdmico sustentavel.

Na sequéncia da eclosdo da pandemia da
COVID-19, ndo se mostrou necessario a
activacdo de novas medidas de forma a

atenuar o0s seus efeitos nefastos na

economia e na estabilidade do sistema

financeiro nacional.

O BM decidiu manter as medidas de
politica macroprudencial ja estabelecidas
em 2018, para mitigacdo do risco

sistémico, designadamente:

e Amortecedor de conservacdo para 0S
D-SIBs fixado no minimo de 2,0%;

e Amortecedor de conservacdo para 0S
bancos domésticos de importancia
quase sistémica (Quase D-SIB) fixado

em 1,0%:

e Limite de 100,0% no indicador LTV
na concessdo de crédito aos clientes
das Instituicbes de Credito e

Sociedades Finaceiras (ICSF);

e Limite de 100% no indicador DTI nos

empréstimos aos clientes pelas ICSF;

e Estabelecimento do amortecedor de
capital contraciclico de fundos proprios
como instrumento para prevencdo e
mitigacdo do crescimento excessivo do

crédito e excessiva alavancagem.

E importante referir que o “buffer” de
capital contraciclico consiste hum requisito

de capital adicional que visa suavizar 0s



efeitos das variag@es no ciclo de crédito da

economia.

A ndo activagdo deste amortecedor, deve-
se ao crescimento nominal baixo ou
negativo do crédito a economia e ao facto
de a relacdo crédito/PIB manter um
crescimento abaixo da tendéncia potencial

de longo prazo.
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