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PREFACIO

Em 2003, Mocambique manteve niveis de crescimento acima da média africana,
tendo o PIB aumentado em 7.1por cento, segundo dados divulgados pelo
Ministério do Plano e Finangas. A entrada em producao da segunda fase da Mozal,
a constru¢do do gaseoduto de Pande-Temane, os investimentos realizados no sector
acucareiro, a producao agricola, em particular no sector familiar e o desempenho
das industrias de bebidas e tabaco, foram os principais suportes deste crescimento.
No dominio das infraestruturas, foi meritério o esforco de alargamento da rede
de energia eléctrica e de comunicagdes as zonas rurais.

Resultados do Inquérito aos Agregados Familiares (IAF) conduzido pelo INE,
ilustram um recuo dos indices de pobreza absoluta no Pais para 54 por cento no
periodo 2002-03, contra cerca de 70 por cento no periodo de 1996-97. O Plano
de Accao para a Reducdo da Pobreza Absoluta (PARPA), previa uma incidéncia
de pobreza absoluta de 60 por cento para o ano 2005.

O Rand manteve-se no ano muito forte, reflectindo, em parte, o enfraquecimento
do Do6lar americano no mercado internacional, afectando deste modo o
comportamento do indice de precos ao consumidor da Cidade de Maputo,
indicador oficial de inflacdo no Pais. A cifra de 13.8 por cento registada em
Dezembro de 2003, traduz um afastamento do objectivo definido pelo Governo.
Mocambique continua a ser uma economia bastante dependente de importagcdes
de bens alimentares da Africa do Sul, tornando a economia vulneravel & inflacdo

importada, para a qual os instrumentos monetarios sdo pouco eficazes. |
A expansdo do agregado massa monetdria situou em 18.7 por cento, sendo de
destacar a aceleracao ocorrida em finais do ano, como resultado de uma excessiva
concentracdo dos desembolsos de ajuda externa ao Pais. Até Novembro, a massa
monetdria havia expandido 11.9 por cento, contra uma meta indicativa revista de

15 por cento, o que abriu espaco para que revissemos em baixa as taxas de
intervencdo, salvaguardando porém o rigor na gestio de liquidez. E assim que |
reduzimos a taxa da Facilidade Permanente de Cedéncia (FPC) em oito pontos 7

percentuais, para 18.5 por cento, medida que foi tendencialmente acompanhada
por uma queda nas demais taxas de juro do mercado.

Entretanto, o nosso mercado continua a conviver com spreads de taxas de juro
elevados. Isto reflecte as debilidades estruturais que enfrentamos, alids, citadas
por especialistas que t€ém avaliado o nosso sistema financeiro, como foi o caso,

da missdo conjunta do Banco Mundial e do Fundo Monetério Internacional no ,' V§CO.

quadro do FSAP — Programa de Avaliagdo do Sector Financeiro. As principais O@
debilidades que o nosso mercado enfrenta e que representam desafios que temos > @ %
pela frente, podem ser resumidos na insuficiéncia de colaterais, o baixo grau de ‘%’W‘g

intermediacdo financeira, a fraca qualidade da carteira de crédito, os elevados
custos operacionais das nossas institui¢des e as fraquezas do sistema judicial RELATORIO ANUAL BM
para fazer respeitar a figura dos contratos. 12 (12) DEZ.2003
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Em 2003 foram dados importantes passos no dominio da legislacio e
regulamentacdo. A Lei das Instituicdes de Crédito foi revista assim como o
regulamento do Servigo da Central de Registos de Crédito, que passou a constituir
abase de dados de toda a informacao de crédito concedido pelo sistema bancario.
Em sintonia com os desenvolvimentos mais recentes do pés 11 de Setembro,
introduzimos regulamentacio voltada a prevencao do branqueamento de capitais.

O Banco de Mog¢ambique dedicou também particular aten¢do a modernizagao
dos seus sistemas operativos, sendo neste ambito de destacar a entrada em
funcionamento de uma nova aplicacdo informética que resultou na reducao dos
prazos de compensac¢do a nivel nacional. Outro evento com grande impacto no
Sistema de Pagamentos foi a implementacdo da primeira fase da Conta Unica do
Estado, no quadro do Sistema de Administracdo Financeira do Estado (SISTAFE).
A nivel da regidao da SADC, prosseguiram as ac¢des com vista a conclusdo da
implementacdo do sistema de liquidac¢do de grandes transac¢des em tempo real
(RTGS) em todos os paises e sua posterior integracao.

Criamos o Comité de Gestdo de Reservas Internacionais (CGRI) visando reforcar
a transparéncia, responsabilidade na prestacdo de contas e prudéncia na realiza¢io
de investimentos, que estabelece o quadro institucional, conceptual e regulamentar
de gestdo de activos externos, tendo em conta a operacionalizacdo dos principios
estabelecidos na Politica de Gestdo de Reservas Internacionais.

Entre as realizacdes do ano 2003, merece ainda destaque a admissdo de
Mocambique ao General Data Dissemination System (GDDS) do FMI, cujo
objectivo principal consiste em asseguar a producdo e difusdo de dados
macroeconémicos fidveis, relevantes, acessiveis e em tempo oportuno.

Depois do alcance do Completion Point dos HIPC 1 e II, em 2001 e 2002, vérios
acordos bilaterais de cancelamento efectivo da divida foram neste ambito
rubricados, tornando a divida do Pais mais sustentdvel. Estes resultados confirmam
e, de forma inequivoca, o0 compromisso dos nossos parceiros de cooperacao no
combate a pobreza absoluta e obriga-nos a imprimir maior rigor no licenciamento,
contratacdo e registo da divida externa privada.

Em 2003, o Banco de Mogambique prosseguiu as accdes de formacao e treino do
seu pessoal, com vista a sua permanente actualizacdo. Entre outras acg¢des,
destaca-se a realizac@o de cursos nas dreas de microfinangas, prevencao de fraudes,
supervisao baseada em anélise de risco, gestao de reservas, sistemas de pagamentos
e informética na 6ptica do utilizador, no quadro da aplicagdo SAP. Esta nova
aplicacdo, permite que o Banco de Mocambique opere em on-line com o Ministério
do Plano e Financas e Instui¢des de Crédito. Registamos com apreco o empenho
de todos que directa e indirectamente se envolveram neste processo.

% 9/8/2004, 10:11 AM




Para 2004, a politica econdmica do Governo define como principais objectivos
um crescimento econdémico de 8.4 por cento e uma inflacdo de 11 por cento.
Nesta base, os nossos objectivos intermédios sd@o de uma expansao monetdria de
15 por cento e um crescimento do crédito a economia de 18 por cento.

No ambito das nossas atribuigcdes como supervisores do sistema, merecerao
prioridade as accdes inseridas no quadro do refor¢o da estabilidade do nosso
sistema financeiro, tomando como base as melhorias registadas de gestao
prudéncial ao longo de 2003.

Prestaremos particular aten¢@o ao processo de preparagdo para a transicao gradual
aos padrdes internacionais de contabilidade e auditoria. Pretendemos concluir o
diagnéstico aos quatro maiores bancos iniciado em Dezembro de 2003, com o
objectivo de estabelecer o calendério de transicao com base na situagao real das
nossas instituicdes. Iniciaremos também o processo de revisdo da nossa
regulamentagdo, com destaque para o plano de contas em vigor e a formagao dos
nossos recursos humanos.

Gostaria de agradecer as institui¢des de Bretton Woods e aos nossos parceiros
internacionais de cooperagdo o continuo apoio que prestam ao nosso pais,
permitindo que o Governo e as suas instituicdes prossigam o desafio de conduzir
@ uma politica econdmica adequada que visa o desenvolvimento econémico e a

financeiro pela dedicacdo e empenho demonstrados ao longo do ano.

Adriano A. Maleiane

reducdo da pobreza em Mogambique. |
Estes agradecimentos estendem-se a todos os trabalhadores do nosso sistema 3
Governador o

@
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I1- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

e,

Aprovaciao do Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao do Banco € responsével pela preparacao, integridade
e objectividade das demonstracdes financeiras e demais informagdes contidas
neste relatorio.

Para satisfazer esta responsabilidade, o Banco dispde de sistemas internos de
controlo contabilistico e administrativo para assegurar que os activos do Banco
sejam salvaguardados e que as respectivas operagdes e transaccdes sejam
executadas e escrituradas em conformidade com as normas e os procedimentos

adoptados. @

Nos termos dos artigos 64 e 65 da Lei 1/92, as demonstracdes financeiras do ano
findo em 31 de Dezembro de 2003, constantes das paginas 4 a 19, foram aprovadas
pelo Conselho de Administracdo em 20 de Junho de 2004, e vao assinadas em
seu nome por:

Dr? Clara Coutinho de Sousa A=
Administradora j

RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 1 - 19 DEZ. 2003
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PRCENATERHOUSE COPERS
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Ao Conselho de Administracdo do fiopiblica d Almhique
Banco de Mocambique Far 295000 30702

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE PARA OS MEMBROS DO
\  CONSELHO DE ADMINISTRACAO DO BANCO DE MOCAMBIQUE

Examinamos as demonstragdes financeiras anuais, apresentadas nas paginas 4 a
19 e relativas ao exercicio econdémico findo em 31 de Dezembro de 2003. Estas
demonstragdes financeiras sao da responsabilidade da Administragdo do Banco.
A nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre estas demonstragdes
financeiras baseada na nossa auditoria.

Ambito

Excepto quanto a limita¢do de ambito mencionada no pardgrafo abaixo, a nossa
auditoria foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria
@ emitidas pela Federacdo Internacional de Contabilistas, as quais exigem que a @

mesma seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de seguranca
aceitdvel sobre se as Demonstracdes Financeiras estdo isentas de distorcoes
materialmente relevantes.

Para tanto a referida auditoria inclui:

* a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e
divulgagdes constantes das Demonstracdes Financeiras e a
avaliacdo das estimativas, baseadas em juizos e critérios definidos
pela Administracdo, utilizadas na sua preparacao;

* aapreciacdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas
adoptadas e a sua divulgacao, tendo em conta as circunstancias; e

e Mm

* aapreciacdo sobre se € adequada, em termos globais, a

Co. - apresentacao das Demonstracdes Financeiras.
Ts |
%t" é" | Em nosso entender a nossa auditoria constitui base suficiente para a emissao da
’ nossa opinido.

RELATORIO ANUAL BM . e ~ N .
12(12) 1 - 19 DEZ. 2003 Limitacao de Ambito

A Nota 5 das demonstragdes financeiras indica que a recuperagdo do saldo da
rubrica de “Flutuagdo de Valores Reembolsdvel pelo Estado” é garantida por
este, no ambito do ndmero 2 do artigo 14 da Lei 1/92. Independentemente da

T ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65 2 $ 9/8/2004, 10:33 AM T




I1- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

obrigacdo legal do Estado liquidar este saldo, ndo obtivemos uma confirmacao
expressa do valor reflectido nas demonstracdes financeiras.

Opinido de Auditoria Qualificada

Em nossa opinido, excepto quanto aos efeitos dos ajustamentos que poderiam
revelar-se necessarios caso tivessemos recebido a confirmacao de saldos da parte
do Estado, conforme referido no paragrafo anterior, as demonstragdes financeiras
referidas apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posi¢ao financeira do Banco de Mogambique em 31
de Dezembro de 2003 e o resultado das suas operacdes e os fluxos de caixa no
exercicio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
definidos pelo Plano de Contas do Banco de Moc¢ambique.

e,

Enfase
Flutuacio de Valores reembolsavel pelo Estado

Sem afectar a opinido expressa no pardgrafo anterior, chamamos a atencdo para
o facto deste valor assumir a forma de um empréstimo ao Governo, isento de
juros. Chamamos ainda a aten¢do para o mencionado na nota 5 das Demonstragdes
Financeiras acerca deste valor e do programa de perddo da divida externa. O
Estado assumird a responsabilidade total pela divida externa, excepto no que

respeita aos financiamentos do FMI, pelo seu valor facial, removendo o valor da @
mesma, bem como das flutuacdes de valores com esta relacionados do Balango
do Banco de Moc¢ambique. Este acordo foi aprovado, por escrito, em 19 de
Margo de 2004. O efeito do mesmo serd reflectido nas Demonstracdes Financeiras
relativas ao exercicio econdmico de 2004. Ver Nota 12 das Demonstracdes
Financeiras anuais.

Juros incidentes sobre os Financiamentos em Moeda Estrangeira

Sem afectar a opinido acima expressa, chamamos a atencao para o facto do Banco N
apenas ter considerado nas suas demonstracdes financeiras os juros potenciais j
incidentes sobre os financiamentos externos ja renegociados no ambito das |

iniciativas levadas a efeito com os Paises Membros do Clube de Paris e sobre os
financiamentos concedidos pelo FMI. Relativamente aos financiamentos cuja
renegociagdo se encontra em curso, ndo foram reconhecidos os correspondentes
juros. Os juros que haviam sido provisionados até 31 de Dezembro de 2001, e co
incidentes sobre aquele tipo de financiamentos foram objecto de anulacdo em 7’ & %
2003, tendo sido reconhecidos como proveitos extraordindrios do exercicio. Ver > >
Notas 12 e 28 das Demonstra¢des Financeiras anuais. ‘ %bAMgéy

QHMHM#A_M% RELATORIO ANUAL BM

PricewaterhouseCoopers, Lda. 12121 1 DEZ. 2003
Maputo 28 de Maio de 2004
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Balanco
em 31 de Dezembro de 2003

Activo

Meios Imobilizados

Créditos e adiantamentos concedidos
Investimentos

Flutuagao de valores

reembolsdvel pelo Estado

Ouro e activos sobre o exterior
Depdsitos em Bancos

Outros devedores

Caixa e equivalentes de caixa
Existéncias

' Total do Activo

Passivo e Fundos Préprios
Passivo

Notas e moedas em circulagcao
Depositos

Financiamentos externos
Provisoes

Outros credores

Proveitos devidos ao Estado
Fundo Social dos trabalhadores

Total do Passivo

Fundos Préprios

Capital

Reservas nao distribuiveis

Lucros / (Prejuizos) nao distribuidos
Reserva estatutaria

QOutras reservas

Total dos Fundos Proéprios

Total do Passivo e dos Fundos Préprios

A

Notas

N

© N o %,

10
11

19
14

2003 2002
MMZM MMZM
888,342 889,452

886 10,190
26,665 26,666
13,558,126 15,395,278
26,610,856 20,148,284
329,117 557,027
50,950 878,853

0 0

101,967 24,941
41,566,910 37,930,691
5,010,305 4,098,094
14,400,029 10,591,097
16,116,683 15,787,308
4,167,738 3,937,857
1,038,350 2,692,125
38,081 44,082
14,478 39,539
40,785,663 37,190,103
248,952 248,952
183,230 183,230
78,737 76,161
208,245 208,245
62,081 24,000
781,245 740,588
41,566,910 37,930,691

9/8/2004, 10:33 AM
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Demonstracao dos Resultados

do Exercicio Economico findo em 31 de Dezembro de 2003

Juros e proveitos equiparados
Juros e custos equiparados

Margem Financeira
Outros proveitos

Total de Proveitos
Custos Operacionais

Custos com Pessoal
Outros custos operacionais

Provisoes

Ajustamentos imputdveis a
@ exercicios anteriores

Lucro / -Prejuizo
Resultados Extraordinarios -
Anulacao do valor de juros
diferidos relativamente aos

Financiamentos Externos

Lucro / (Prejuizo) do Exercicio

2003 2002

Notas MMZM MMZM
16 361,629 542,535
17 673,118 616,478
-311,488 -73,943

18.1 611,098 784,979
299,610 711,036

-903,017 -741,316
18.2 474,204 381,460
18.2 428,813 359,856
19 -580,000 -348,365
21 131,755 454,806
-1,051,652 76,161

28 1,130,390 0
78,737 76,161

de Garizo do Carmo

2° andar - Atrio - Painel decorativo a éleo,
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Mapa de Fluxo de Caixa

Fluxo de caixa de actividades
operacionais

Fluxo de caixa gerado /
(utilizado) em actividades
operacionais

Fluxo liquido de caixa gerado /
(utilizado) em actividades
operacionais

luxo de caixa de financiamentos
- (Diminui¢do) / aumento de

notas e moedas em circulagdo
(Diminui¢do) / aumento nas
responsabilidades em

moeda estrangeira

Fluxo de caixa (utilisado em) /
gerado por actividades

de investimento

Aquisicao e venda de

Meios Imobilizados

Aquisicdo e venda de Investimentos
Aquisicao e venda de ouro e

moeda estrangeira

T

(Diminuicao) / aumento liquido
de Caixa e equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de Caixa
no inicio do ano
fCO-O ‘: Caixa e equivalentes de
. ® | Caixa no final do ano

émwﬁ g
RELATORIO ANUAL BM
12 (12) 1 - 19 DEZ. 2003

Caixa no seu Balanco.
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do Exercicio Econdémico findo em 31 de Dezembro de 2003

2003 2002
MMZM MMZM
5,314,863 2,066,613
5,314,863 2,066,613
1,241,586 881,667
912,210 631,941
329,376 249,726
-6,556,448 -2,948,280
-93.877 -139,230
1 -54
-6,462,571 -2,808,996
0 0
0 0
0 0

9/8/2004, 10:33 AM

Devido a sua funcio de emissor de moeda o Banco ndo apresenta saldos de
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Movimentos ocorridos nos Fundos Préprios
Durante o Exercicio Econémico findo em 31 de Dezembro de 2003

Reservas Resultados Outras Total
ndo ndo Reservas reservas  Capital e
Capital distribuiveis distribuidos ~estatutdria reserva

MMZM MMZM MMZM MMZM MMZM  MMZM

Saldo em 1 de Janeiro de 2002  248.952 183.230 88.164 164.163 24.000  708.509

Resultado Liquido do exercicio 76.161 76.161
Entrega de Lucros ao Estado -44.082 -44.082 |
Transferencia para
reserva estatutaria -44.082  44.082 0
Saldo em 31 de
Dezembro de 2002 248.952 183.230  76.161 208.245 24.000  740.588
Resultado Liquido do exercicio 78.737 78.737
Entrega de Lucros ao Estado -38.081 -38.081
Transferencia para
reserva estatutaria -38.081 38.081 0
Saldo em 31 de
Dezembro de 2003 248.952 183.230 78.787 208.245 62.081 781.245

@ Notas explicativas \ $
Capital

Ver Nota 15 das Demonstracdes Financeiras.
Reservas nao distribuiveis

Esta reserva foi constituida no ambito das vdrias reavaliagdes do patriménio do
Banco, nomeadamente de Edificios.

u‘u‘(f

Aplicacio de Resultados

Nos termos do Artigo 65, Lei 1/92, de 3 de Janeiro (Lei Organica do Banco) a
proposta de aplicacdo dos Lucros obtidos deverd ser apresentada pelo Conselho
de Administragcdo e aprovada pelo Governo. Relativamente a 2002 o Conselho

de Administracdo propos aplicar 50 por cento dos lucros do Banco para a 7’ Vﬁco'o@
constituicdo de Outras Reservas (Reserva para a Constru¢do de Edificios de . @ >
Servigo Préprio) e os restantes 50 por cento para o Tesouro Puablico. Relativamente %Qmﬁ

a 2003 o Conselho de Administragao propds aplicar 75 por cento dos lucros para
a constitui¢do de Outras Reservas (Reserva para a Construcdo de Edificios de RELATORIO ANUAL BM
Servico Préprio) e os restantes 25 por cento para a constitui¢do de Reseva Legal. 12(12): 1 - 19 DEZ. 2003
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Notas as Demonstracoes Financeiras

do Exercicio Econdémico findo em 31 de Dezembro de 2003

1. Politicas Contabilisticas
1.1 Base de Apresentaciao

O Banco de Mogambique é o Banco Central do Pais com sede em Maputo. O seu
\ Capital estd integralmente subscrito e realizado pelo Estado da Republica de
Mocambique.

As demonstracdes financeiras apresentadas reflectem a posicao financeira do
Banco em 31 de Dezembro de 2003 e o resultado das suas operacdes para o
exercicio econémico findo na mesma data.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no principio do custo
histérico, sem quaisquer ajustamentos subsequentes para reflectir o impacto de
mudancas de precos especificos ou a evolucao do nivel geral de precos, salvo no

- que se refere ao mencionado na Nota 1.4, estando de acordo com o Plano de
Contas do Banco de Mocambique, mas nao cumprindo necessariamente com as
normas internacionais de contabilidade.

1.2 Reconhecimento de custos e proveitos
Os custos e os proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam,

independentemente do momento do seu pagamento ou recebimento.
1.3 Operacoes e saldos em moeda estrangeira

Os registos contabilisticos do Banco de Mog¢ambique sdo processados em
Meticais. As transac¢des em moeda estrangeira sdo convertidas mediante a
utilizacdo da taxa de cAmbio em vigor a data das mesmas. Os saldos denominados
em moeda estrangeira sdo convertidos para Meticais mediante a utilizacdo da
taxa de cambio em vigor a data de reporte. As flutuacdes cambiais activas e
passivas daf resultantes eram da responsabilidade do Estado. Desde 31 de Maio
de 2002 as mesmas passaram a ser da responsabilidade do Banco.

fcob ‘? 1.4 Meios Imobilizados
) -
@ Amﬁ' g Os edificios sdo objecto de reavaliacdo periddica, encontrando-se os restantes
activos imobilizados registados ao custo de aquisi¢ao, deduzido das respectivas
RELATGRIO ANUAL BM amortizacdes acumuladas.

12 (12) 1 - 19 DEZ. 2003
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1.5 Amortizac¢oes

As amortizagdes do imobilizado sdo calculadas segundo o critério das quotas
constantes e considerando o seu periodo de vida util estimado. As taxas de
amortizagdo aplicadas a generalidade dos Meios Imobilizados sdo as seguintes:

Numero de anos

Edificios 50 i
Equipamento informético 4
Veiculos 5-4
Outros Meios Imobilizados 10
Encargos Plurianuais 3

1.6 Investimentos

As participacdes financeiras sao registadas ao respectivo custo, a menos que, na
opinido da Administracdo, tenha ocorrido uma diminuicdo significativa e
permanente do seu valor. Em tais casos € constituida uma provisao para reduzir
o saldo desta rubrica ao seu valor estimado de realizagao.

1.7 Crédito ao Estado

Ao abrigo do Artigo 18, Lei 1/92 de 3 de Janeiro, o Banco pode conceder crédito
ao Estado. A politica estabelecida pelo Banco € a de ndo proceder a constituicao
de provisdes para este tipo de crédito.

RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 1 - 19 DEZ. 2003

Cerdmica policromada de Querubim Lapa
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T

2]

L] L
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2.Meios Imobilizados

Encargos
Veiculos, plurianuais
Terrenos e mobilidrioe e equipamento
Edificios ~ Equipamento outros activos informdtico Total
MMZM MMZM MMZM MMZM MMZM
Custo
Custoem 31 de
Dezembro de 2002 604,874 229,556 264,983 180,233 1,279,647
Aquisicdes, abates e
transferéncias liquidas 2,907 23,760 67,211 93,878
Custoem 31 de
Dezembro de 2003 607,782 253,316 332,194 180,233 1,373,525
Amortizacoes Acumuladas
Amortizagdes Acumu-
ladas em 31 de
Dezembro de 2002 108,849 123,912 157,433 390,194
Amortizacoes do Exercicio 16,941 33,553 44,495 94,989
Amortizacdes Acumu-
ladas em 31 de
Dezembro de 2003 125,790 157,465 201,928 485,183
Valor liquido de
realizaciio em 31 de
Dezembro de 2003 481,992 95,851 130,266 180,233 888,342
Valor liquido de
realizaciio em 31 de
Dezembro de 2002 496,025 105,644 107,550 180,233 889,452

Registos detalhados dos terrenos e edificios encontram-se disponiveis para
inspecg¢do nas instalagdes oficiais do Banco.

3. Empréstimos e adiantamentos

Empréstimos ao Governo Central
Empréstimos aos Governos Locais

2003
MMZM

672
214

886

9/8/2004, 10:33 AM

2002
MMZM

9.976
214

10.190
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4. Investimentos

2003 2002

MMZM MMZM

Direitos especiais de saque 1.884 1.488
Banco Internacional de Reconstru¢io

e Desenvolvimento 4.1 12.798 12.798

African Export and Import Bank 4.2 11.574 11.574

Pagamento de acordos internacionais 4.3 409 806

26.665 ﬂ i

4.1 As contribui¢des para o Banco Internacional de Reconstrugdo e
Desenvolvimento (BIRD) representam as obrigacdes pagas anuais da Republica
de Mogambique.

4.2 A participacao financeira subscrita no Afreximbank (African Export - Import
Bank) é de USD 1 000 000 (2002 - USD 1 000 000). Nao foi efectuada qualquer
actualizac@o do contravalor ao cambio de final do ano, pelo facto dos critérios
valorimétricos do Banco determinarem que as participagdes financeiras, tanto
nacionais como estrangeiras devem ser registadas pelo seu custo de aquisi¢ao.
Valorizacdo da Administracdo: MZM 23 754 (2002 - MZM23 854). Ver Nota
21.2 das Demonstra¢des Financeiras.

4.3 O saldo do pagamento de acordos internacionais representa a posi¢ao liquida |\
relativamente aos acordos comerciais bilaterais celebrados com paises africanos.

5. Flutuacio de valores reembolsavel pelo Estado

2003 2002

MMZM MMZM

Flutuacdo de Valores reembolsdvel pelo Estado 13.558.126* 15.395.278
* Reconciliagdo do saldo final: \

Saldo inicial 15.395.278

Flutuagdes relativas a 2003 319,170 j
Ajustamento do saldo inicial -2,156,321 2
13,558,126 E

O saldo desta conta ¢é integralmente assumido pelo Estado, no ambito do n° 2,
Artigo 14 da Lei 1/92. Este saldo resulta da reavaliacdo dos saldos dos

financiamentos externos obtidos pelo Banco em nome do Estado. Os montantes ’ Y§CO.O
devidos encontram-se isentos de juros ndo tendo sido fixado até ao momento | R @
qualquer plano de pagamento da divida. A medida que for sendo obtido o perdao %b §‘

total ou parcial da divida externa, este saldo devera ser proporcionalmente reduzido
das flutuagdes co-relacionadas e reconhecidas em exercicios anteriores. A Provisao RELATORIO ANUAL BM
para Flutuacdo de Valores reembolsdvel pelo Estado (Nota 19), refere-se as 12 (12): 1 - 19 DEZ. 2003
flutuagcdes negativas anteriormente reconhecidas nas demonstracdes financeiras
do Banco relativamente a financiamentos entretanto anulados pelas contrapartes,
os quais foram revertidos para esta provisao. Esta situacdo foi qualificada no
relatério de auditoria.

T ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65 1 $ 9/8/2004, 10:33 AM




I ""NEEE

*

I I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

6.0uro e activos sobre o exterior

2003 2002

MMZM MMZM

Ouro em moedas e em barra 6.1 246,882 530,455
Gestores externos 6.2 10,066,672 10,077,406
Dep6sitos a prazo 7,707,473 5,473,822
Dep6sitos a ordem 8,485,548 4,021,692
Moeda estrangeira em caixa 104,280 44,909
26,610,856 20,148,284

6.1 A data de 31 de Dezembro de 2003 as reservas de ouro de aproximadamente
24 746 oncas (2001 - 64 746) foram avaliadas em USD 10 319 082 (2002 - 22
208 040), com base no preco médio do ouro cotado em Dolares Americanos a
data de final do ano no Mercado de Ouro de Londres.

6.2 O saldo de gestores externos refere-se as aplicacdes sob custddia de gestores
de recursos (Asset Managers) indicados pelo Banco. Em acordos separados, por

- eles assinados, os gestores aplicam os fundos disponibilizados em é&reas

RELATORIO ANUAL BM
12 (12) 1 - 19 DEZ. 2003
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especificamente estipuladas no acordo. Os aumentos no valor do portfélio gerido
durante o ano sdo contabilizados como proveitos, liquidos dos honorarios e
comissoes devidos aos gestores de recursos. Os honordrios variam entre 0.5 por
cento e 2 por cento do valor médio liquido dos activos investidos.

7.Caixa e equivalentes de Caixa

2003 2002
MMZM MMZM
Caixa e equivalentes de Caixa 0 0

As notas e moedas que se encontravam no Caixa do Banco a data de final do
exercicio foram deduzidas ao valor de notas e moedas em circulagdo , em virtude
de, pela sua natureza nio representarem moeda em circulagdo.

8. Crédito a Bancos

2003 2002

MMZM MMZM

Acordos de recompra 8.1 0 189,364
Acordos de refinanciamento 329,117 367,663

329,117 557,027

8.1 Os acordos de recompra sdo tratados como adiantamentos, sendo segurados
por instrumentos financeiros. Todos os acordos de recompra expiram um dia
apo6s a data de transacgao.

9/8/2004, 10:33 AM
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9. Existencias

2003 2002
MMZM MMZM
Economato 52.707 8.945
Outros activos 49.260 15.996
101.967 24.941 ]
—— i
10. Notas e moedas em circulacao
2003 2002
MMZM MMZM
Notas 4.882.387 3.991.691
Moedas 127.917 106.403
5.010.305 4.098.094 ¢

As notas e moedas que se encontravam no Caixa do Banco a data de final do
exercicio foram deduzidas ao valor de notas e moedas em circulagdo , em virtude
de, pela sua natureza nao representarem moeda em circulagao.

Reserva Monetaria

De acordo com o previsto no Artigo 15 da Lei 1/92, a emissdo monetdria do
banco, na parte que ultrapassar o nivel das reservas cambiais, devera ter cobertura
integral constituida por:

Créditos sobre o Estado;
Titulos que constituam a carteira comercial do Banco;

\
Créditos resultantes de operacdes de empréstimos caucionados por ouro e titulos j
de estados estrangeiros, concedidos as instituicdes de crédito no ambito do Artigo |

41 (b).

O Artigo 12 da Lei 1/92 define que as reservas cambiais s@o constituidas por co

ouro amoedado, em barra ou lingote, prata fina e platina, direitos de saques 7’ QQV§ %
especiais, moeda estrangeira e outros activos expressos em moeda estrangeira de %b S
convertibilidade assegurada. AM6§

A data de 31 de Dezembro de 2003 o valor total de notas e moedas em circulagio I?;L&T)Ql]“ol 9?;;;524

ascendia a MZM 5 010 305 (2002 - MZM 4 098 094), ascendendo o valor dos
activos externos a MZM 26 484 618 (2002 - MZM 20 148 284).
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11. Contas de depésitos

Depositos em moeda nacional

Estado

Institui¢des financeiras

Credores por recursos consignados
Depositos de caugdo

Instrumentos do mercado monetario
Fundo Monetério Internacional
BIRD

Bancos Estrangeiros

Outras contas correntes

Depésitos em moeda estrangeira

Estado

Institui¢des financeiras

14

Credores por recursos consignados 11.2

Depositos de caugdo

2003 2002
MMZM MMZM
10.041.047 7.488.929
2.793.937 1.438.204
3.485.836 2.720.741
71.424 571.038
32.362 32.967
3.509.571 2.601.415
10.281 11.561
17.786 4.055
6.588 15.635
113.260 93.314
4.358.982 3.102.168
1.885.693 1.297.046
191.474 313.579
2.281.529 1.491.257
286 286
14.400.029 10.591.097

11.1 Este saldo representa o contravalor em moeda nacional dos financiamentos
recebidos do Banco Mundial para empréstimo aos seus beneficiarios.

11.2 Este saldo respeita a contas de projectos especiais detidos em nome do

Tesouro e de outras entidades residentes.

12. Empréstimos em moeda estrangeira

Bancos Centrais
Governos estrangeiros
Bancos comerciais
Outros

12.1

Organizacdes financeiras internacionais /2.2

9.561.666 9.561.597
111.892 48.365
278.512 353.985
416.465 365.220
10.368.534 10.329.167
5.748.149 5.458.141
16.116.683 15.787.308

12.1 Nao foram considerados quaisquer juros potenciais incidentes sobre estes
financiamentos para o ano financeiro corrente e anterior. No ambito das iniciativas
levadas a efeito com os Paises Membros do Clube de Paris os responsdveis do
Banco encontram-se num processo de renegociacao dos termos e condi¢des dos
financiamentos. Alguns destes financiamentos serdo reembolsados no ano

financeiro 2004.

A
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Até a data ndo foi efectuado qualquer pagamento por parte do Banco .

O Estado assumiré a responsabilidade total pela divida externa, excepto no que
respeita aos financiamentos do FMI, pelo seu valor facial, removendo o valor
dos mesmos, bem como das flutuacdes de valores com estes relacionados do
Balan¢o do Banco de Mog¢ambique. Este acordo foi aprovado em 19 de Margo de
2004. O efeito do mesmo serd reflectido nas Demonstragdes Financeiras relativas
ao exercicio econdmico de 2004.

e,

12.2 Os termos e condicdes destes financiamentos serdo honrados pelo Banco.
Os juros potenciais incidentes sobre os mesmos foram devidamente registados.

13. Devedores e outras contas

2003 2002
MMZM MMZM
Devedores estrangeiros 13.339 20.493
Empréstimos ao pessoal 3.449 2.194
Outros empréstimos e devedores 11.295 132.287 ¢
Empréstimos sobre o exterior 7.473 7.652
Outros devedores 15.394 88.169
50.950 250.795 ®
Conta de passagem 0 628.059
50.950 878.853
14. Credores e outras contas
Credores estrangeiros 200.471 248.234
Credores nacionais 130.449 136.478
Contas e juros a pagar 0 1.130.390 )
Contas de liquidacdo 142 202.888 |
Cheques em processo de liquidacao 37.846 886.875 j
Outros credores 240.374 87.260 R
609.281 2.692.125
Conta de passagem 429.068 0
1.038.350 2.692.125 {
’ VﬁCO.O
15. Capital ] %b g

Autorizado e realizado 248.952 248.952

RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 1 - 19 DEZ. 2003

O Capital do Banco ascende a MZM?248 952, tendo sido subscrito na sua totalidade
pelo Governo da Republica de Mogambique.
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16. Juros e proveitos equiparados

2003 2002

MMZM MMZM

Juros de crédito concedido 7.973 26918
Juros de depdsitos a ordem 60.982 46.566
Juros de depdsitos a prazo 123.422 123.178

| Juros de gestores externos de recursos 150.804 269.383
Outros juros 18.448 76.490
361.629 542.535

O valor de juros inclui os ganhos e perdas, efectivas e potenciais resultantes
das reavaliacdes efectuadas.

17. Juros e custos equiparados

- Juros de empréstimos 27.379 31.607

Juros de depdsitos a ordem 2.461 1.761

@ Juros de aplicacdes de liquidez 643.278 582.349
Outros juros 0 761

reavaliacOes efectuadas.

673.118 616.478
: O valor de juros inclui os ganhos e perdas, efectivas e potenciais resultantes das
18.1 Outros proveitos
4

Comissoes de servicos bancdrios 32.258 66.316

Comissoes de cobrangas 18.586 41.533

Comissoes de transferéncias 10.690 9.741

Multas a institui¢des financeiras por incum-

primento do limite de reservas estatutdrias 2.641 14.926

Outros servigos 342 116

f(;o.o ‘: Diferencas cambiais positivas / (negativas) 535.886 650.893

) & A ¢ Reavaliacao das reservas de ouro -17.407 18.999
a}ﬂwﬁ . Juros de depositos de ouro 103 230
Reavaliacao de operacdes em moeda estrangeira ~ 553.190 631.664

ATORIO A e =

?5%1;) A Lucro / (Prejuizo) das operagdes em ouro 42.953 67.771
611.098 784.979
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18.2 Custos com o pessoal e outros custos operacionais

2003 2002
MMZ7ZM MMZM
Custos com o pessoal 474.204 381.460
Remuneracdes 455.036 347.128
Encargos sociais e outras despesas com o pessoal 19.168 34.332
Outros custos operacionais 428.813 359.856
Fornecimentos de terceiros 35.456 31.264
Servigos de Terceiros 163.760 120.818
Amortizacdes do exercicio 94.989 107.730
Outros custos 15.120 47.557
Outros (ganhos) / perdas 119.487 52.486
19. Provisoes
Provisao Fundo de
Provisio da  Provisao para  Provisdo incentivos Fundo de
Divida do para pagamento para riscos aos  Pensoes
Estado flutuacoes dadivida  geraisde trabalha- (Nota 27) 2003 ©
cambiais  bancaria crédito dores Total
MMZM MMZM MMZM MMZM MMZM MMZM MMZM
Saldoem 1 de
Janeiro de 2002 1.375.000 267914 866.402 9.657 54.765 1.330.000 3.903.738
Utilizagdo de
provisdes durante o
exercicio de 2002 0 0 -252451 0 0 -50.000 -302.451
Provisdes constituidas
em 2002 286.000 0 25.000 2.365 10.000 25.000  348.365
Ajustamentos 0 0 -8.795 0 -3.000 0 -11.795
Saldo em 1 de
Janeiro de 2003 1.661.000  267.914 630.156 12.022 61.765 1.305.000 3.937.857
Utilizagdo de provisdes
durante o exercicio de 2003 0 0 0 0 0 -350.000 -350.000
Provisdes constituidas
em 2003 0 250.000 250.000 0 0 80.000 580.000
1.661.000 517914 880.156 12.022 61.765 1.035.000 4.167.738

20. Fluxo de caixa de actividades operacionais
Reconcilia¢do do lucro antes de impostos com os fluxos de caixa gerados pelas
/ (utilizados para) actividades operacionais.

2003 2002
MMZM MMZM
Lucro do exercicio -1.051.652 76.161
Ajustamentos para:
Amortizag¢des 94.989 107.730
(Lucros) / prejuizos liquidos de itens nao
relacionados com caixa 33.305 -7.410
Movimento de provisdes 229.881 1.409.119
Resultados extraordinarios 1.130.390 0
Fundo Social dos Trabalhadores -25.061 -10.940
Fluxo de Caixa gerado pelas actividades operacionais 411.851 1.574.661

T ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65 17
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Alteracdo ao nivel do capital circulante

2003 2002
MMZM MMZM
Diminuicao/(aumento) em Empréstimos
e adiantamentos 9.304 -3.471
Aumento da Divida do Estado 1.759.762 -3.005.780
Aumento do Crédito a bancos 227.910 -130.329
Diminui¢do/(aumento) em Devedores
\ e outras contas 827.903 -320.551
Diminuicao/(aumento) das Existéncias -77.026 7.626
(Diminui¢do)/aumento nas contas
de Depdsitos 3.808.931 3.147.441
(Diminui¢ao)/aumento em Credores
e outras contas -1.653.775 797.015
Fluxo de caixa gerado pelas /(utilizado para)
alteracOes ao nivel do capital circulante 4.903.009 491.952
Fluxo de Caixa gerado pelas/(utilizado para)
' actividades operacionais 5.314.861 2.066.613
21. Ajustamentos imputdveis a exercicios anteriores
Anulagdo da divida externa 0 109.797
Investimentos 0 7.410
Reavaliacdo do ouro ndo realizada 0 333.924
Outros 131.755 3.675
131.755 454.806

21.1 O valor do empréstimo externo abaixo foi anulado por contrapartida do
empréstimo que havia sido registado pelo Banco em 1999. O Banco de
Mocambique apenas foi formalmente informado pela contraparte no decurso do
presente exercicio econdmico. O principal valor inicialmente reconhecido pelo
Banco foi ajustado para a rubrica de lucros/(prejuizos) ndo distribuidos. O valor
das perdas resultantes da reavaliacdo destes empréstimos foi ajustado na conta
da Divida do Estado. Este ajustamento foi efectuado devido ao facto de todas as
perdas resultantes de reavaliagdes anteriores terem sido reconhecidas nesta conta.

21.2 O valor de MZM 7 410 foi incorrectamente reconhecido como custo no
exercicio anterior. Este valor representa um investimento e nao um custo, tendo
sido ajustado por contrapartida de lucros/(prejuizos) nao distribuidos.

RELATORIO ANUAL BM

21.3 O valor de MZM 333 924 foi incorrectamente reconhecido como um ganho
12 (12) 1 - 19 DEZ. 2003

da ndo realizagdo de reavaliacdo de ouro no exercicio anterior. Este valor
representa lucros e prejuizos de exercicios anteriores nao fazendo parte integrante
da divida do Estado.
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22. Responsabilidades contingentes, obrigacoes e outras contingéncias

Responsabilidades contingentes, obrigacdes e outras contingéncias decorrem das
normas das actividades do Banco. Foram mantidas Reservas que cobrem o risco
de exposi¢cao decorrente das mesmas.

23. Informacao sobre partes relacionadas

Durante o exercicio econémico o Banco e as suas delegacdes, no decurso normal
das suas actividades efectuaram diversas transac¢des entre si. Essas transacgdes
foram efectuadas de acordo com as condi¢des e termos em vigor no mercado.

e,

24. Relato por segmentos

Devido ao facto das actividades do Banco e das suas delegacdes se encontrarem
integradas ndo se revela como apropriado o relato das mesmas por segmentos.

25. Comparabilidade dos valores apresentados nas demonstracoes financeiras

Sempre que necessdrio, a comparabilidade dos valores foi ajustada em
conformidade com as alteragdes verificadas ao nivel da apresentagdo no presente
exercicio econdmico.

26. Numero de funcionarios

A data de 31 de Dezembro de 2003 o ndmero de funcionarios do Banco ascendia
a 662 (31 de Dezembro de 2002: 640).

27. Fundo de Pensoes

O Banco procedeu a constitui¢do de um Fundo de Pensdes separado, mediante a
abertura de uma conta de depésitos a ordem num banco comercial. Estes depdsitos,
em conjunto com os juros por eles gerados sao entendidos como suficientes para |
cobrir os custos actuais de pensdes incorridos desde 1 de Janeiro de 1993. Este |
fundo foi constituido com base nos resultados de um estudo actuarial e em decisdes

tomadas pelo Conselho de Administracao. j

A politica adoptada pelo Banco visa assumir responsabilidade total pelo
pagamento das pensdes de reforma daqueles funciondrios, incluindo a atribui¢ao
de beneficios a vidvas, 6rfaos menores e funciondrios incapacitados.

’ co.
28. Resultados extraordinarios 7’ & %
O Banco nio procedeu ao diferimento de juros relativos aos financiamentos que | %t}m‘;éy
se encontram em fase de negociagao nem relativamente aos concedidos por paises
que ndo fazem parte do Clube de Paris. Os valores de juros relativos aqueles RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 1 - 19 DEZ. 2003

finaciamentos, que haviam sido diferidos até 31 de Dezembro de 2001 foram
anulados, por contrapartida de proveitos, no decurso de 2003, tendo em vista a
transferéncia daqueles financiamentos para o Estado em 2004. Ver Nota 12 das
Demonstracdes Financeiras.
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I. SUMARIO EXECUTIVO

Segundo dados provisérios do Ministério do Plano e Finangas, o crescimento do
PIB em 2003 foi de 7.1 por cento, o que representa uma desaceleracdo em 0.3 pp
relativamente a 2002. Excluindo os grandes projectos, o crescimento do PIB foi de
6.2 por cento, valor que supera a taxa de 5.1 por cento observada no ano anterior. O
deflactor do PIB situou-se em 12.6 por cento, contra uma variacdo de 11.5 por cento
verificada no ano transacto.

\ A andlise da produgdo sectorial medida em volume, demonstra que os sectores da
Inddstria Extractiva e Minerais (31.6 por cento), Indistria Transformadora (14.9
por cento), Transportes ¢ Comunicagdes (8.6 por cento), Agricultura, Pecudria e
Sivicultura (8.6 por cento), sdo os que melhor desempenho registaram. De referir
que a entrada em funcionamento da II fase da MOZAL teve um forte impacto no
crescimento da Industria Transformadora e na melhoria do défice da conta corrente
da balanga de pagamentos.

O IPC da Cidade de Maputo registou um agravamento de 4.7 pp comparativamente
- aigual periodo de 2002, fazendo com que a inflagdo anual ascendesse a 13.8 por
cento, contra uma meta indicativa de 10.8 por cento. Os principais factores que
ditaram a varia¢do em alta do IPC foram a depreciacao do Metical face ao Rand
/| sul-africano em 28 por cento; o incremento da massa monetdria acima do previsto
/' (particularmente no IV trimestre devido as operagdes financeiras do Estado); as
deficientes condic¢des de circulacao norte-centro-sul e o impacto do agravamento
do preco dos combustiveis, da tarifa de 4gua e da electricidade.
/

Apesar das receitas e despesas do Estado se terem situado na linha do programa
estabelecido, os atrasos nos desembolsos de fundos de ajuda externa e a eliminacao
do periodo complementar resultaram na concentracdo de despesas no IV trimestre,
acabando por ter um forte impacto no comportamento dos agregados monetarios
no final do ano.

Assim, a expansdo dos meios de pagamento foi de 18.7 por cento, menos 5.3 pp
em relacdo a Dezembro de 2002, mas acima dos 13.5 por cento que o programa
monetdrio revisto em Outubro previa. A base monetdria expandiu em 22 por
cento, contra 13.4 por cento previstos. A expansdo destes dois agregados foi

particularmente expressiva no ultimo trimestre do ano.

O crédito a economia registou uma queda de 1.1 por cento, quando o programa

%t" & g previa um crescimento de 9.2 por cento, devido ao impacto do saneamento da
carteira de crédito dos bancos comerciais, pois, expurgando este efeito, o crédito
I . . cox e
RELATORIO ANUAL BM a economia regista uma variagao positiva de 14 por cento.

12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003
No Mercado Monetério Interbancério, assinalou-se a queda das taxas de juro de

todos os produtos nele transaccionados, comparativamente a 2002, o que induziu
a uma baixa das taxas de juro a retalho.
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No mercado cambial, o Metical observou uma relativa estabilidade face ao Délar
americano ao registar uma depreciacdo anual de 0.01 por cento. No entanto, e
como referido anteriormente, a moeda nacional registou perdas assinaldveis contra
o Rand sul-africano, ao depreciar 28.7 por cento. O Metical também depreciou
face ao Euro em 20.3 por cento, acompanhando deste modo o comportamento
destas duas moedas no mercado internacional.

O défice da conta corrente da balanca de pagamentos registou uma melhoria em
26.7 por cento, ao passar de USD 711.6 milhdes em 2002 para USD 521.5 milhdes
em 2003. Este resultado deveu-se a reducdo dos défices das contas de bens e
servicos e de rendimentos. Refira-se que as exportacdes de bens incrementaram
em 29.6 por cento, devido, essencialmente, ao crescimento das exportagdes do
aluminio da MOZAL em 49.6 por cento. As importagdes aumentaram em 1 por
cento, sendo de destacar a reducdo das importacdes dos grandes projectos em
cerca de 17 por cento.

B,

No contexto internacional, destaca-se a melhoria da conta corrente da balanca de
pagamentos dos EUA em resposta a crescente depreciagdo do USD face as
principais moedas transacciondveis. Por sua vez, o crescimento do PIB em 2003
indica uma aceleracdo em 0.9 relativamente ao crescimento de 2.2 por cento
observado em 2002.

Em Dezembro de 2003, a taxa anual de desemprego na zona do Euro, fixou-se '«
em 5.7 por cento. O PIB tinha crescido 0.4 por cento ap6s 0.9 por cento em
Dezembro de 2002.

Por sua vez, o Japao estd a registar um forte crescimento econémico (2.7 por
cento contra os —0.3 por cento do ano anterior) sustentado, principalmente pelo
aumento das exportacdes, contribuindo para o fortalecimento do Yen.

No geral, regista-se uma recuperacdo economica nas economias latino-americanas ~ \}
favorecida pelo aumento das exportagdes, mercé do crescimento econémico global

e de uma assinaldvel depreciacdo da taxa de cambio efectiva real, resultantes da j
implementacdo de politicas econdmicas mais consistentes. i

No que respeita 2 regido austral de Africa, assinala-se, na Africa do Sul, uma
desaceleracdo da inflagdo de 14.3 por cento em 2002 para 4.0 por cento em 2003,

decorrente da politica monetdria restritiva aliada a recuperacao da taxa de cambio ’ CO'O
do rand relativamente as principais moedas convertiveis. As dltimas projeccoesdo | L %
PIB apontam para um crescimento de 2 por cento no ano em referéncia. No %b é

Zimbabwe, manteve-se a crise econdmica que se reflectiu na aceleracdo do indicador
de inflagdo para 700 por cento em Dezembro de 2003, contra 619 por cento RELATORIO ANUAL BM

observados no ano anterior. 12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003
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II. EVOLUCAO ECONOMICA INTERNACIONAL

2.1. Sintese da Economia Mundial’

Indicadores macroeconémicos globais apontam para uma taxa de crescimento

econdmico de 3.9 por cento em 2003, equivalente a uma aceleragio de 0.9 pontos

percentuais relativamente a 2002, com o mercado accionista a conhecer subidas

significativas, acompanhado por alguma subida nos negdcios e confianga dos

consumidores, particularmente nos Estados Unidos da América. Os factos mais
\ marcantes para 2003 foram:

« Crescimento significativo da produg¢ao industrial, acompanhado por um
aumento do comércio mundial;

« Aumento do volume de negdcios;
. Fortalecimento da confianga dos consumidores; e

o Crescimento do investimento — essencial para uma recuperacao
sustentdvel.

S6 no II semestre de 2003, o crescimento médio do PIB global foi de cerca de 6
por cento em termos anualizados, constituindo a taxa mais alta observada desde
1999. Para este crescimento, foi determinante o aumento do consumo nos Estados
Unidos da América, devido ao impacto de curto prazo do corte nos impostos, € o
financiamento as hipotecas.

Com uma pressao inflaciondria abaixo da esperada, em termos globais, as taxas
de juro foram reduzidas na Europa e nos Estados Unidos da América, bem como
em muitos paises industrializados e emergentes.

Nos mercados financeiros, a combinacao de uma liquidez ampla, embaratecimento
do dinheiro e a expectativa de que taxas de juro baixas seriam mantidas levou a
que, em Junho, as taxas de juro nos Estados Unidos da América fossem reduzidas
para niveis compardveis com os de ha quarenta anos.

e Mm

O ano 2003 foi ainda caracterizado pela continua depreciacdo do délar norte-
c americano, reflectindo a combinag¢do duma baixa relativa das taxas de juro e
o. % . : .

f ) ‘* uma conta corrente deficitdria na economia norte-americana.

%hmﬁ | Nas economias emergentes, as condi¢bes de financiamento foram facilitadas
significativamente desde Junho, devido a taxas de juro baixas das economias
RELATORIO ANUAL BM industrializadas. Assim, estima-se que o aumento do fluxo de capitais para as
12(12):20 - 63 DEZ. 2003 economias emergentes foi na ordem dos USD 110 bilides, cifra que nio havia sido
atingida desde os anos 90.

% ' World Economic Outlook, SARB Report e IMF Country Report.
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Quadro 1. Producio Global (taxa de Crescimento em %)

2001 2002 2003

Real Real Real
Producdo Global 2.4 3.0 39
Economias Avangadas 1.0 1.7 2.1
Estados Unidos da América 0.3 2.2 3.1
Zona do Euro 1.5 0.9 0.4
Japao 0.4 -0.3 2.7
Reino Unido 2.1 1.7 2.3 )/
Canada 1.9 33 1.7
Paises em Desenvolvimento 4.1 4.6 6.1

Fonte: World Economic Outlook

2.2 Estados Unidos da América

A economia norte-americana teve uma forte recuperagdo, principalmente na
segunda metade de 2003 devido ao relaxamento das incertezas, politicas monetaria
e fiscal estimulantes. .

S6 no terceiro trimestre de 2003 o PIB cresceu excepcionalmente 8 por cento em
termos anuais e 4 por cento no quarto trimestre. Este crescimento foi devido ao
@ aumento do consumo, por sua vez explicado pelo aumento do rendimento |\
disponivel, em face do corte dos impostos, associado a melhoria das condi¢des
de refinanciamento.

A produtividade do trabalho continua robusta e podera ser ainda mais forte nos
proximos anos.

A inflacdo caiu consideravelmente, tendo, a core inflation se situado abaixo dos 2
por cento. Com efeito, o Indice de Precos no Consumidor dos Estados Unidos da |,
América teve uma variacdo positiva de 0.1 por cento, enquanto que o Indice de \
Precos ao Produtor caiu 0.1 por cento em Dezembro de 2003, em termos anuais. j

O défice da conta corrente atingiu os 5 por cento do PIB em 2003 e, contra 7 por
cento em 2002. Destaca-se que este défice foi financiado, principalmente, pela -
compra de titulos por bancos centrais e agéncias oficiais estrangeiras (em particular
o Japdo e a China) em vez de por ac¢des e fluxo de investimentos.
Co.

Entretanto, a conta corrente mantém-se vulnerdvel apesar da depreciacdo do 7’ I %
USD nos ultimos anos, esta moeda encontra-se ainda sobrevalorizada numa %b §7
perspectiva de médio prazo. ‘

RELATORIO ANUAL BM

A tendéncia do indice de confianga do consumidor em Dezembro foi decrescente 12 (12): 20 - 63 DEZ, 2003

ao passar de 92.5 pontos em Novembro para 91.3 pontos no més em consideragao.
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A politica fiscal tornou-se mais estimulante, tendo sido feitos cortes significativos
das taxas e um aumento das despesas militares. Com efeito, projecta-se que o défice
global seja superior a 6 por cento do PIB em 2003, contra um superavit de 1 por
cento em 2000.

A politica monetaria adoptada no periodo foi acomodaticia e o Federal Reserve
indicou a manuten¢do desta postura. A adop¢do de uma meta inflacionéria de
médio prazo pode ajudar a ancorar as expectativas inflaciondrias e reduzir o
risco de choques adversos e pressoes inflaciondrias indesejaveis.

2.3. Japao

No Japao, a recuperacdo da economia em 2003 superou as expectativas ao se
alcancar uma taxa de crescimento do PIB da ordem dos 2.7 por cento, 0.7 pontos
percentuais acima da projectada. Apesar da apreciacdo do Yen, a recuperagao
tem sido conduzida pelas exportacdes, particularmente para Asia e pelo aumento
do investimento privado, ajudada ainda pelo aumento da rentabilidade das
empresas e pela recuperagdo do mercado accionista.

O consumo privado tem crescido de forma moderada enquanto que as despesas

T ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65

24

governamentais, particularmente o investimento, t€m conhecido retraccao.

Enquanto a recuperacdo da economia mundial pode propiciar ambiente para o
crescimento econdmico, a economia japonesa continua ainda vulnerdvel a
choques tanto internos como externos, sendo de destacar a potencial queda nas
cotacdes das ac¢des ou obrigacdes e 0 impacto de uma apreciagdo substancial do
Yen nos lucros das empresas, investimento, deflacdo e exportagdes.

A adopcio, pelo Banco do Japao, duma politica monetéria tendente a facilitar a
dindmica macroecondmica, ao fixar uma taxa de juro nula e a ajudar a estabilizacio
do sistema financeiro, nao tem sido suficiente para conter as expectativas
deflaccionarias e promover o crescimento da massa monetaria e do crédito bancario.

O sector empresarial melhorou como reflexo do aumento da rendibilidade e
diminui¢do do ricio de endividamento. Porém, este melhoramento ficou
concentrado nas grandes empresas que se dedicam a producdo de produtos
exportdveis, enquanto que as pequenas com um significativo rdcio de
endividamento, o melhoramento continua fragil. O sistema bancdrio continua a
melhorar, mas as debilidades persistem.

O Fundo Monetério Internacional acredita que a aceleracdo das reformas

estruturais do sistema financeiro e das empresas € a chave para um crescimento
sustentdvel no Japao.
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reestruturacao financeira em curso.

O crescimento do consumo foi fraco, mesmo com o melhoramento da taxa de
emprego em relacdo aos periodos anteriores, reflectindo a postura de moderacao
salarial, assumida pelos empregadores.

ainda diferencas na procura interna de cada pais — o mais fraco na Alemanha e o
mais forte na Grécia, Irlanda e Espanha — em parte reflectindo a persisténcia nos
diferenciais das taxas de juro reais.

Desde a adop¢ao da moeda tnica em 1999, o diferencial de inflagdo entre os
paises da Unido tem sido persistente. A politica de taxa de juro nominal comum
na drea, provoca diferencas nas taxas de juro reais, originando divergéncias entre
0s paises no tocante a procura interna real, como ilustram os pregos das habitag¢oes
que estd em boom na Espanha e estagnacio na Alemanha.

Enquanto o diferencial de inflacdo reflectir a combinacao de factores estruturais,
tempordarios e de longo prazo, progressos assinaldveis nos mercados individuais
poderao concorrer para a redu¢do da magnitude e da sua persisténcia.

2.4. Uniao Europeia

Na zona do euro, a recuperagdo ainda € ténue e inicialmente esteve associada a

procura externa. Apds estagnacao durante o primeiro semestre de 2003, o PIB real

cresceu em 12 (em termos anuais) no terceiro trimestre e 1 no quarto trimestre.

O aumento do comércio global tem fortificado as exportagdes na zona do euro.

O investimento registou uma forte recuperagao no quarto trimestre, apesar de ter

sido afectado negativamente pelas incertezas relativas a apreciacdo da taxa de |

Ainda na zona do Euro, as discrepancias no crescimento econémico reflectem

O défice fiscal médio da zona continuou a alargar-se em 2003. O défice geral na

Franca e na Alemanha excedeu o limite imposto pelo Pacto de Estabilidade e \

Crescimento pelo segundo ano consecutivo, apesar da melhoria do saldo global do

Governo alemio em cerca de 1,5 por cento do PIB. j

Na Itélia, o défice orcamental esteve abaixo do limite. Na Franca, por sua vez, a
sustentabilidade de longo prazo do défice melhorou devido as importantes
reformas no sistema de pensdes.

Outro aspecto a assinalar € a apreciacdo do Euro, que tem vindo a acontecer ’ CO-O
desde Fevereiro de 2002, tendo, em Dezembro, atingido 4 por cento face ao Délar | & 4
norte-americano, 0 que concorre para uma apreciagao efectiva da taxa de cambio %b é

real. Os paises cujo principal destino das suas exportacdes € a Zona do Euro t€m
registado significativo crescimento das exportagdes liquidas.

RELATORIO ANUAL BM
) ] 12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003
De acordo com o Banco Central Europeu, a valorizacdo do Euro ainda nao

constitui motivo de preocupagio, nao perigando a retoma econdémica na Europa.
O sistema bancério parece mais saudavel tendo o crédito privado crescido de
forma assinaldvel.
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2.5. América Latina

O crescimento econémico na América Latina vem recuperando apds a profunda
recessdo dos anos 2001-02. Esta recuperacdo foi inicialmente favorecida pela
procura externa, como reac¢ao das exportacdes a substancial depreciagdo real da
taxa de cambio na regido, mas mais recentemente, a procura interna comecou a
acelerar aumentando a taxa de juro e reduzindo a confianca.O crescimento das
exportacdes tem também melhorado a posi¢ao da conta corrente, a qual se saldou
num ligeiro superavite em 2003 — o primeiro em 35 anos — enquanto que a inflagao
tem sido contida.

Na Argentina houve melhorias significativas no indice de confianca e na producao,
com uma taxa de crescimento do PIB estimada em 8.8 por cento em 2003, resultante
do fortalecimento do consumo privado e do investimento em construcdo. Ao
mesmo tempo, a inflagdo reduziu significativamente, o superdvite da conta
corrente situou-se dentro do sustentdvel e o crescimento das receitas fiscais
contribuiu para que o superavite primério fosse de 3 por cento do PIB.

- No Brasil, o bom desempenho macroecondmico fortificou a confianca, a avaliar
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pela apreciacao da moeda local. Porém, o crescimento continua fraco, com o PIB
a decair no segundo trimestre e a procura interna a desacelerar.

Na Venezuela, apesar da recuperacdo da producdo de petréleo, devido ao fim das
greves iniciadas em Fevereiro, espera-se um decréscimo do PIB na ordem dos 17 por
cento, fazendo com que a taxa de decréscimo acumulado nos dltimos dois anos seja
de 26 por cento.

A restauracao da estabilidade macroeconémica dependerd, de acordo com o FMI,
da vulnerabilidade dos sectores fiscal e bancério, especialmente das reformas do
sector publico, no sentido da diminui¢ao do défice fiscal sem a inclusao do petréleo
e aimplementacao de uma estratégia para se lidar com o impacto da recessao dos
sectores nao petroliferos na qualidade dos activos do sistema bancério.

Ainda de acordo com o FMI, uma politica monetdria restritiva serd necessaria
para o controlo da depreciagdo da taxa de cambio e da inflacdo. Um relaxamento
no controlo cambial e medidas estruturais para sustentar o sector nao petrolifero
continuam cruciais para o restabelecimento da confianca dos investidores,
recuperagdo econdmica, criagdo de emprego e a reducio da pobreza.

2.6. Africa do Sul

Depois da taxa de crescimento anualizada do Produto Interno Bruto no I semestre
de 2002 ter atingido 3 por cento, esta desacelerou para metade, tendo-se fixado
em 1.5 por cento. O fraco desempenho € resultado da contrac¢do na Agricultura
e da estagnagdo nos sectores de minas e manufactura. Indicagdes preliminares
apontam para um crescimento de 2 por cento em 2003.
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* Elevado nivel da taxa directora do SARB (8 por cento ao ano)
comparativamente ao Fed (1 por cento) e ao Banco Central Europeu
(2 por cento), o que induziu a um influxo de capitais externos.

de 20 por cento no ano;
Ap6s uma década de queda do emprego ha sinais de recuperacao, sustentada
pela tendéncia de crescimento econémico de médio e longo prazo.

No ano em andlise, registou-se uma consideravel desaceleracio da taxa de inflacao
na Africa do Sul ao situar-se em 4.0 por cento depois de ter observado uma
variagdo de 14.3 por cento em 2002. Esta variacdo coloca a inflacdo dentro dos
limites do inflation target, que se situa entre os 3 e 6 por cento e a expectativa é
que a mesma se mantenha. O declinio da inflacdo em 2003 tem sido consequéncia
da politica monetdria adoptada em 2002, combinada com a recuperagdo da taxa
de cambio do Rand e um ambiente internacional favorével.

2.7. Zimbabwe

O Rand apreciou 23,4 por cento face ao Délar norte-americano, em 2003. Embora
represente uma desaceleracdo comparativamente a 2002 (quando a apreciacdo
atingiu os cerca de -27,2 por cento) pode ser considerado um facto marcante,
tendo em conta as consequéncias internas e para a regiao.
Sao apontados como principais factores:
* Enfraquecimento do délar norte-americano no mercado
internacional; ]
i
* Incremento do preco do ouro no mercado internacional em cerca
Estatisticas oficiais do Zimbabwe indicam que em Dezembro a inflagcdo atingiu \
0s 700 por cento ao ano, o que representa uma aceleracgio, tendo em conta que no
ano anterior a cifra foi de 619 por cento. j
Para conter a tendéncia negativa do desempenho macroecondémico para 2004, as |
autoridades daquele pais tomaram uma série de medidas, nomeadamente:
* Baixar a oferta monetéria em 300 pontos percentuais, ’ CO'O
para 200 por cento; 1 & @

Hans®

~ o . . . RELATORIO ANUAL BM
* Manutencgio da politica de taxas de juro diferenciadas; 12 (12): 20 - 63 DEZ 2003

* Impor restrigdes na cedéncia de liquidez aos bancos comerciais;

e Agravamento da taxa de reserva obrigatéria em 10 pontos
percentuais, passando para 30 por cento.
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3. CONJUNTURA INTERNA

3.1. PRECOS

O IPC da Cidade de Maputo registou uma variagao anual de 13.8 por cento,
contra uma meta indicativa de 10.8 por cento. Comparativamente a 2002, esta
variacdo representa uma aceleracao de 4.7 pontos percentuais.

O comportamento altista do IPC foi particularmente severo no primeiro e dltimo
\  trimestres do ano, a medir pelas variagdes verificadas nos meses de Fevereiro-
Margo que resultaram numa variacdo acumulada de 4.9 por cento. No udltimo
trimestre, o crescimento do IPC foi de 5 pontos percentuais, dos quais 3.1por

cento no més de Dezembro.

Variagao anual do IPC em %

A"

Maio

31/1R/02

31/1R/03

——— IPCalimentares
—— |PC n/alimentares

Grdfico 1

Y 5 ] \
0
311 210(}/\/ 31/1p/01
, 5 |
——IPC
— |PCalimentares

cento dos bens ndo alimentares.

entre Bens Alimentares e Nao Alimentares:

S |
25 |

Os bens alimentares foram os que tiveram maior contribui¢do para a inflacdo ao
longo do ano, ao crescerem em termos anuais em 15.6 por cento, contra 11.1 por

O Quadro 2 mostra a variagao anual do I[PC até Dezembro e a sua decomposi¢ao

Quadro 2: Variacao anual do IPC da Cidade de Maputo (em %)

—— Dez/02 Mar/03 Jun/03 Set/03 Out/03 Nov/03 Dez/03
RELATORIO ANUAL BM

12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003 IPC Geral 9.1 13.7 144 14.0 14.7 13.6 13.8

IPC Bens Alimentares 8.4 17.1 20.4 17.2 17.5 15.3 15.6

IPC Bens Nao-Aliment. 8.8 6.0 9.5 10.7 11.1 11.1

- Fonte: Instituto Nacional de Estatistica
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Os principais factores associados a subida do IPC da Cidade de Maputo sdo,
entre outros, os seguintes:

* Inflacdo importada, reflectida na elevada depreciacao do Metical contra
o Rand (28.7 por cento em termos de variacio anual);

* Agravamento das condi¢des de circulacido norte-centro-sul, ditado pela
deterioragdo das infra-estruturas (estradas e pontes). A Cidade de Maputo
¢ abastecida de Milho, Amendoim e Feijdo, pela produgdo do centro e
norte do Pafs e também pelas importacdes provenientes da Africa do Sul
eda Swazilandia;

e,

Para além dos factores acima mencionados, referir que a liquidez do sistema
acelerou no dltimo trimestre, a medir pelo crescimento anual da Base Monetaria
em 22 por cento, dos quais, 15 por cento em Dezembro, enquanto o agregado
Massa Monetéria expandiu 6.1 por cento apenas no més de Dezembro.

Este comportamento foi ditado, em grande medida, pela excessiva concentragio
dos desembolsos de ajuda externa para apoio ao OE no final do ano, o que fez
com que houvesse concentragdo de despesa publica (regularizacio de salérios
em atraso, liquidacdo de fornecedores) no dltimo trimestre do ano. Ademais, a
eliminac¢do do chamado “periodo complementar” na execucdo orcamental, ditada @
pela entrada em vigor da Conta Unica, também contribuiu para que a liquidez
do sistema tivesse um comportamento atipico em finais de 2003.2

Na componente dos bens nao alimentares, € de salientar o agravamento dos precos
dos seguintes bens:

e Petr6leo de iluminagdo: 37.5 por cento;
* Gasolina: 48.1 por cento; —)
e Tarifa de dgua: 15 por cento; )
* Energia eléctrica: 48.1 por cento. j

Apesar destas variagdes, ponderadas aos respectivos pesos, representarem uma
contribuicdo directa de 1 por cento na inflacao total, elas tém um forte impacto na
cadeia dos custos de producao de diversos bens e servicos, afectando deste modo !

0S Seus precos ’ CO'O
' y ) 3
Na Cidade da Beira, a tendéncia do IPC em 2003 ndo difere da observada na | %bdmﬁél

cidade de Maputo, considerando que em termos acumulados, o IPC incrementou
em 10.2 por cento, mais 1.7 pontos percentuais em relacdo a observada em RELATORIO ANUAL BM
Dezembro de 2002. Em termos de inflacio mensal, o pico foi atingido em |!2(12):20-63 DEZ.2003
Dezembro (1.7 por cento).

2 Os novos dispositivos em vigor desde Novembro de 2003, exigem que o Estado liquide
as suas despesas referentes ao exercicio até Dezembro, a excep¢do do 13° vencimento.

—‘ ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65 29 $ 9/8/2004, 10:33 AM T



I§______ " sEEN s [T 1T |

III - SITUACAO MACROECONOMICA

De entre as trés maiores cidades do pais, ade Nampula foi a que no ano apresentou
um crescimento menos acentuado de precos, ao registar no final do primeiro
semestre uma deflacdo acumulada de 0.7 por cento e no final do ano, devido ao
efeito sazonal tipico de Dezembro, a inflacdo acumulada cifrou-se em 5 por cento,
contra 10 por cento registado em igual periodo de 2002.

Escadaria - pormenor do painel em mosaico tipo bizantino, de Estrela Faria

e — ———
RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003
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Caixa 1
Determinantes da inflacdo

A inflagdo, medida pela variacdo do indice de precos no consumidor (IPC) da cidade de Maputo,
registou nos primeiros trés meses do ano de 2004 uma evolugcdo acumulada de 4.4 por cento,
sendo 2.9 por cento so no més de Janeiro, 0.5 por cento em Fevereiro e 1.0 por cento em Margo,
fixando-se a varia¢do anual em 13.5 por cento em Marco, ou seja, uma desaceleragdo de 3.9
pontos percentuais (pp) em relacdo a Janeiro e 0.2 pp em relagcdo a Marco de 2003.

Na presente andlise, os determinantes da inflagcdo em Mocambique no I trimestre de 2004 sdo |
agrupados em trés pontos principais, tomando como suporte os resultados de um modelo
econométrico.’

(i) Impacto da inércia

A elevada taxa de inflacdo no més de Janeiro de 2004 foi resultante do efeito da inércia (rigidez
na queda) decorrente das expectativas formadas pelos agentes economicos em relagdo ao
comportamento da taxa de cambio do metical em relacdo ao rand que até Dezembro de 2003
acumulava uma depreciagdo de 28.7 por cento. De facto, o comportamento observado em Janeiro
de 2004 contraria a sazonalidade dos ultimos quatro anos tanto em termos de magnitude como ||
em termos de tendéncia, pois, desde o ano de 2000 que o més de Janeiro é caracterizado por
deflacdo.” =

A tese da inércia é também fundamentada pelo facto do padrdo sazonal da inflagdo, de acordo
com o modelo em alusdo, estar associado ao dos agregados monetdrios (positivamente) e da &

produgdo agricola (negativamente), o que significa que a inversdao da sazonalidade em Janeiro, @
ndo estd associada nem aos agregados monetdrios, que registaram contracgdo, e nem a produ¢ao \

agricola, jd que ndo houve registo de fenomeno anormal com impactos na ruptura da oferta de
bens alimentares.

Com efeito, (i) a taxa de cambio em relagcdo ao rand, que ao longo do ano de 2003 foi o factor
chave de explicagdo da inflacdo, registou uma apreciagdo de 2.8 por cento em Dezembro de
2003 e de 1.4 por cento em Janeiro de 2004, (ii) a inflagcdo sul africana manteve-se estdvel no
quarto trimestre do ano de 2003 em torno de 4 por cento, e (iii) a massa monetdria (M2)
desacelerou em 0.9 pontos percentuais em Novembro de 2003. Nao obstante, os bens alimentares
com maior procura durante a quadra festiva sdo os que mais contribuiram para a aceleragdo da —
inflagdo em Janeiro, nomeadamente o tomate (0.72 por cento) e a cebola (0.54 por cento), \
reforcando a ideia de que os operadores do lado da oferta acreditavam numa maior depreciagdo

do metical nos meses seguintes.® j

* Omar, Jamal (2003). Modelag@o da Inflagdo em Mocambique: uma contribui¢@o. Staff paper 18,
Banco de Mocambique.

* A deflag@o é explicada pela queda da procura de bens alimentares finda a quadra festiva e pela baixa ’ CO'O
pressdo sobre as notas e moedas em circulagdo (NMC) apds o término da campanha de comercializagao ] i" g.k
da castanha de caji na zona norte. Vide o impacto das campanhas de comercializa¢do na sazonalidade %

das NMC em “Determinantes da Procura de Notas e Moedas em Circulagdo em Mocambique: uma ’

abordagem econométrica”, Staff paper 13, Banco de Mogcambique, por Jamal Omar.

3 O modelo considera que os periodos desfasados sdo os mais importantes para explicar a inflagdo corrente, RELATORIO ANUAL BM
sendo o lag dos agregados monetdrios de dois meses, o da taxa de cambio de um més e o da inflagdo sul 12(12): 20 - 63 DEZ. 2003
africana de quatro meses.

°O modelo demonstra que os agentes econémicos em Mogambique formam expectativas inflacionérias
através do comportamento da taxa de cimbio do metical em relag@o ao rand sul africano. ]

T ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65 31 9/8/2004, 10:33 AM ’7



III - SITUACAO MACROECONOMICA

CO.O‘? ‘
285

|
RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003

-

T ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65

(it) Impacto da politica monetdria restritiva

As variagcées mensais de Fevereiro e Marco foram, em média, consentdneas com a sazonalidade
dos outros anos, o que permitiu uma desaceleracdo da inflacdo anual em 3.9 pontos percentuais
de Janeiro a Marco. Esta desaceleracdo estd associada a politica monetdria restritiva
implementada desde o inicio do ano,” que resultou na (i) contraccdo acumulada do M2 em 3.4
por cento e sua desaceleragdo, em termos anuais, de 18.7 por cento em Dezembro de 2003 para
15.1 por cento em Margo de 2004, e (ii) reducdo acumulada da Base Monetdria em 9.4 por
cento, levando a desaceleracdo do agregado, em termos anuais, de 21.7 por cento em Dezembro

de 2003 para 19.1 por cento em Marco de 2004.

(iti) Impacto de factores aleatorios

O modelo em andlise considera como principais determinantes da inflacdo os agregados
macroeconomicos referidos nos pardgrafos anteriores, deixando para o termo erro todos os
outros factores. Durante os primeiros trés meses de 2004, a margem de erro do modelo, resultante
da comparagdo entre a previsdo e os dados observados da inflacdo, é relativamente elevada,
mostrando que a inflacdo observada até Marco contém o impacto significativo dos factores
tempordrios,® sabendo que a principal fonte das variacdes esporddicas é a fixacdo administrativa
de precos de alguns produtos do cabaz do IPC.

Com efeito, a subida dos pregos de produtos administrados também concorreu para a aceleragcdo
da inflagdo em Janeiro, com destaque para o ajustamento dos precos de gasoleo (4.4 por cento),
petroleo (2.3 por cento), gds (7.1 por cento) e dgua (27 por cento). Ademais, o preco do petroleo

- voltou a aumentar em Fevereiro (4.9 por cento) e em Marco (3.2 por cento), fazendo com que a

|

contribui¢cdo acumulada da componente dos bens ndo alimentares no IPC crescesse de 2.3 por
cento em Janeiro para 4.0 por cento em Marco.

(iv) Perspectivas para o resto do ano

As perspectivas para 2004 indicam que apesar da taxa de cambio ter iniciado o ano com uma
apreciagdo, e os agregados monetdrios indicarem uma contrac¢do, serd necessdria a
continuidade de uma politica monetdria restritiva sob pena da inflacdo atingir niveis acima dos
programados, devido, essencialmente, a possiveis ajustamentos dos agentes economicos pelo
facto da inflagdo observada no final de 2003 ter se desviado da meta programada em 3 pontos
percentuais.

Neste contexto, com base na inflacdo observada até Marco, recorrendo ao modelo econométrico
em referéncia, a previsdo para finais do ano de 2004 aponta para uma inflagcdo de 12.4 por
cento, considerando vdlidos os seguintes pressupostos bdsicos:

. e .9
(i) Estabilidade da taxa de cambio; Evolugio da Inflagio (real ¢ projectada)
. ~ o7 16.0
(ii) Manutengdo dz% estabilidade dos precos i
sul africanos; o —
e . o7 ~ 10.0 s
(iii) Maior esterilizacdo, por parte do Banco v _ "
de Mogcambique, da liquidez resultante“da 60 —— = =
entrada de ajuda externa ao governo; e | +«i——="
20
(iv) Todos factores sazonais irdo tomar o 00
seu padrdo médio Observado em 2003 20 Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
‘ [ 2003 = + = = Proj 2004 Real zom]

70 modelo indica que ajustamento dos desequilibrios é de 18 por cento por més, ou seja, assumindo que a
inflacdo de Janeiro € resultado da inércia, a sua correc¢iio automadtica levaria cerca de 6 meses, mas uma
politica monetdria mais restritiva e taxa de cambio mais estdvel podem acelerar o processo de ajustamento.

8 Em Margo de 2004, a margem de erro é, em mddulo, de 0.22 contra os 0.20 em Dezembro de 2003.

? A evolugdo do rand é muito dependente dos ganhos do Euro em relagdo ao USD, e hd um entendimento
geral dos paises europeus de que mais apreciacdo do Euro em relacdo ao USD nio traz vantagens para as
suas economias, dando sinais que o metical podera tirar beneficios nos préximos meses.

10 Existe um cometimento do Reserve Bank da Africa do Sul de manter a infla¢do no target anunciado.

'"'No ambito das eleicdes gerais deste ano, espera-se a entrada de um volume significativo de ajuda
externa.
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3.2 PRODUTO INTERNO BRUTO

De acordo com dados preliminares do MPF, o PIB em 2003 cresceu 7.1 por
cento, contra 7.4 por cento registado no ano anterior. Excluindo os grandes
projectos, o crescimento é de 6.2 por cento. O deflactor do PIB incrementou em
12.6 por cento,0 que representa 1.1 pontos percentuais acima do valor de 2002 e
1.2 por cento abaixo da taxa de inflacdo medida pelo IPC da Cidade de Maputo.

Uma andlise das componentes da despesa agregada no periodo em consideragao
mostra que as exportacdes € que tiveram um maior contributo para o crescimento
do PIB, ao observarem uma variagao de 23.2 por cento contra a cifra de 7.4 por
cento registada em 2002, num cendrio em que as importacdes aumentaram em
1.0 por cento. O incremento das exportagdes dos grandes projectos em 38.7 por
cento foi determinante para o desempenho do sector exportador.

O consumo total aumentou em 8.9 por cento contra a cifra de 5.4 por cento registada
em 2002. O consumo privado e publico registaram a mesma taxa de crescimento
de 8.9 por cento. No entanto, relativamente a 2002 o consumo publico cresceu
em 8.6 pontos percentuais enquanto que o consumo privado incrementou em
2.8 pontos percentuais.

Enquanto isto, as despesas em investimento reduziram em 11.2 por cento face a
@ variacdo de 53.4 por cento observada no ano anterior. As grandes oscila¢des nas
variagdes do investimento sdo explicadas pelo impacto dos grandes projectos
referidos anteriormente. No caso vertente de 2003, a reducdo do investimento
directo estrangeiro em 3 por cento, reportada na balanca de pagamentos, contribuiu
para a queda desta componente da despesa interna.

Quadro 3: Despesa interna — taxa de crescimento real em %

Componentes da Despesa 2001 2002 2003
Consumo Total 4.1 54 8.9
Consumo Privado 2.3 6.1 8.9
Consumo Publico 17.9 0.3 8.9
Formagao Bruta de Capital -10.0 52.4 -11.2
Exportacdes de Bens e Servigos 50.1 7.4 23.2
Importacdes de Bens e Servigos -14.9 43.0 1.0
PIBpm 13.0 7.4 7.1

Fonte: Ministério do Plano e Finangas

3.2.1 Producdo Sectorial

Analisando a producdo na 6ptica da produgdo total em volume, e segundo dados
preliminares do balango do Plano Econémico e Social (PES) de 2003, produzido
pelo MPE, a produgdo global cresceu em 4.8 por cento contra os 16.7 por cento
observados em 2002. No entanto, se excluirmos a produc¢do de aluminio, o seu
incremento situa-se em 2.3 por cento face ade 17.1 por cento registado no ano anterior.

O quadro 4 apresenta as taxas de crescimento dos sectores de producdo em
volume.

T ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65 33 $ 9/8/2004, 10:33 AM

e,

Co.
| s

| s

RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003




I§______ " sEEN s [T 1T |

III - SITUACAO MACROECONOMICA

Quadro 4: Taxa de Crescimento da Producao Sectorial em Volume

Sectores 2002 2003
Agricultura, Pecuaria e Sivicultura 10.0 8.6
Pesca -4.6 11.1
Ind. Extrac¢do de Minerais 52.1 31.6
Inddstria transformadora 3.9 14.9
Electricidade e Agua 10.2 -12.6
Construgao 104.6 -7.6
Comércio 1.1 53
Servicos de reparagcao 3.9 1.9
Restaurantes e Hoteis -1.6 8.6
Transportes e Comunicagdes -8.1 8.6
\ Servigos Financeiros 1.7 0.9
Aluguer de Iméveis 2.5 24
Servicos Prestados a Empresas 12.0 2.0
Servicos do Governo 1.5 6.3
Outros Servi¢os 7.1 9.7
Produgao Total 16.7 4.8
Producao s/ Aluminio 17.1 2.3

Fonte: PES — Ministério do Plano e Financas

3.2.1.1 Agricultura, Pecuaria e Sivicultura

Apesar da estiagem que afectou as zonas sul e centro de Mogambique, a producio

agricola cresceu em 12.7 por cento em 2003, representando um acréscimo de 5.4

@ pp relativamente a 2002. Este comportamento foi suportado pela produgdo de
produtos bésicos alimentares que observaram uma variagio de 19.2 por cento.

109 por cento resultante do aumento da producao de horticolas, tabaco e tomate.
No entanto, o sector familiar continua a deter a maior porcdo na estrutura da
producio agricola, com 90 por cento do produto e 75 por cento da produgdo
comercializada.

3.2.1.2 Industria Transformadora

( De referir que o sector empresarial agricola teve um crescimento significativo de
4
A Industria Transformadora registou um crescimento de 14.9 por cento contra a
variacdo de 3.9 por cento observada em 2002. Se excluirmos a producdo do
aluminio da MOZAL ( aumento da producdo em 51.6 por cento com a entrada
| em funcionamento da II fase), a taxa de crescimento é de 9.3 por cento. Os

factores que contribuiram para este desempenho foram:

Co. -
f % ‘; Industria de Bebidas e Tabaco: A sua taxa de crescimento situou-se nos 12.7
@@ < | por cento favorecida por uma forte procura interna. Este sector tem registado nos
Amé b 1dltimos anos um forte dinamismo, tendo em 2001 e 2002 atingido taxas de

———— crescimento de 8.9 por cento e 10.4 por cento, respectivamente.
RELATORIO ANUAL BM

12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003 . L. .
Prod. Metalicos, Maquinas e Equipamento: Este sector cresceu em 53.3 por cento,

devido, essencialmente, a producio de estruturas metélicas para a MOZALIL E de
recordar que em 2001 e 2002 esta industria observou taxas de crescimento negativas.
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Metalirgica de Base: Incremento da producdo em 51.1 por cento, face a entrada
em funcionamento, no II semestre, da segunda fase da MOZAL. Contudo,
excluindo este efeito, o desempenho deste sector regista um abrandamento de
40.5 por cento, como consequéncia da crescente sub—utilizacdo da capacidade
instalada.

Outras inddstrias que tiveram um bom desempenho foram:

* Mbdveis e Outros da Industria Transformadora:161.5 por cento

e,

*  Couro e Artigos de Couro:33.6 por cento
e Minerais Nao Metalicos:21.4 por cento

* Industria de Madeira:17.9 por cento

*  Produtos Quimicos:14.2 por cento

No entanto, outros sub-sectores da Industria transformadora registaram taxas
negativas de crescimento. Por exemplo, a industria téxtil voltou a observar uma
queda de producao (-7.6 por cento) em face da crescente sub-utilizacdo da ¢
capacidade instalada das fabricas que ainda estao em funcionamento. Mais ainda,
o sub — sector de papel e artes graficas decresceu em 9.5 por cento.

3.2.3 Outros Sectores

Pesca — Em 2003, a producdo pesqueira cresceu em 11.1 por cento, contra a
queda de 4.6 por cento observada em 2002. Refira-se que a procura externa
absorveu 35 por cento da producdo, o que indica que este sector € muito sensivel
a variagao dos precos no mercado internacional.

Energia Eléctrica e Agua — Este sector registou um decréscimo de 12.6 por
cento. A producdo da energia eléctrica reduziu em 14.2 por cento, devido aos
trabalhos de reabilitacdo e modernizacdo em curso na HCB, diminuindo as
exportacdes da energia para os paises vizinhos.

\
Construcao — Reducgdo dos niveis de produc¢do em 7.6 por cento em face do j
declinio das despesas de construcio da II fase da MOZAL e do gasoduto de
Temane para a Africa do Sul.

Comércio — O crescimento em 5.3 por cento deveu-se ao bom desempenho da

actividade agricola, das pescas, das industrias transformadora e extractiva, ’ CO'O
originando um maior fluxo de produtos comercializados. y R @
Restaurantes e Hotéis — Este sector registou um incremento de 8.6 por cento. AV
Importa referir que a realizacdo da Cimeira da Unido Africana, em Junho de LATORIO ANUAL BM
2003, teve um impacto positivo no desempenho deste sector. Mais ainda, existem 12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003

boas perspectivas no que respeita ao crescimento do turismo com a aprovagao,
no ano em andlise, de projectos or¢cados em USD 52 milhdes.
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Transportes e Comunicac¢oes — O crescimento em 8.6 por cento dos Transportes
e Comunicagdes deveu-se a:

Incremento do trafego ferrovidrio (68.8 por cento), principalmente de
carga, na zona sul;

Expansao do trafego rodovidrio de passageiros, com destaque para o
transporte semi-colectivo;

Crescimento do transporte aéreo em 15.6 por cento face a abertura de
novos pontos de entrada, com a implementa¢ao da nova politica de aviagio
civil, e o aumento de trafego com a realiza¢do da cimeira africana.

No geral, os diferentes tipos de transportes observaram um incremento de
producio, em termos de volume, com a excep¢ao do pipeline que registou uma
queda de 13.1 por cento devido a crise econdmica e politica no Zimbabwe.

2? andar- Quadro de Pddua

e — ———
RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003

~
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3.3. FINANCAS PUBLICAS

Na sequéncia das reformas do sector fiscal, o Governo iniciou, em Janeiro de
2003, a implementacdo do novo cédigo de impostos sobre pessoas singulares
(IRPS) e sobre pessoas colectivas (IRPC). Este novo cédigo, prevé o pagamento
do IRPS pelos funciondrios do sector publico.

Em finais de 2003, foi implementado o SISTAFE (Sistema de Administracdo
Financeira do Estado), e como consequéncia, foi eliminado o “periodo
complementar”, exceptuando-se as despesas salariais e pensdes que continuam
a transitar para o ano seguinte. Ocorreu também um incremento do imposto
especifico sobre combustiveis em 62.5 por cento como forma de recuperar a erosao
sofrida nos ultimos anos.

e,

No que concerne ao desempenho do sector fiscal em 2003, o saldo primdrio, em
percentagem do PIB, cifrou-se em 3.9 por cento, 0 que representa uma redugcdo em
4.7 pontos percentuais comparativamente a 2002.

No entanto, relativamente as metas de 2003, o défice primério extravasou o valor

programado em 3.7 por cento, ao observar a cifra de 3,961.4 mdc. Este resultado |
¢é explicado, essencialmente, pelo incremento das despesas de investimento em
2.1por cento acima do valor previsto.

Quadro 5: Principais Indicadores Or¢camentais em percentagem do PIB!* X\

Indicadores Dez 00 Dez 01 Dez 02 Dez 03
Défice Global Antes dos Donativos 16,1 18,2 21,1 153
Défice Global Depois dos Donativos 5,2 8,8 9,7 5,0
Défice Corrente 0,7 9,8 2.4 1,6
Défice Primario 7,7 6,8 8.6 39
Fonte: Mapa de Execucdo Orcamental - MPF ]
\
3.3.1. Receitas Orcamentais j

O total das receitas arrecadadas até Dezembro de 2003 foi de 14,714.2 mdc ]
( 14.3 por cento do PIB), 0.2 pp acima do verificado no ano anterior e dentro das
previsdes orcamentais. No geral, as diversas ribricas das receitas incrementaram

0 seu racio relativamente ao PIB, como se pode observar no Quadro 6. ’ CO'O
| S
As receitas tributarias, que representam cerca de 93 por cento do total das receitas, %b é

superaram em 0.8 por cento o valor previsto. Este desempenho foi favorecido
pelas receitas sobre o comércio externo que ultrapassaram em 7.0 por cento, 0 |5 o A
valor programado. 12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003

12 Para 2003 usou-se o PIB programado.
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O desempenho do imposto sobre bens e servi¢os, que constitui a maior por¢ao
das receitas tributarias, esteve 1.5 por cento acima do valor previsto, tendo sido
influenciado pela colecta do imposto sobre combustiveis que se situou em 28
por cento acima da meta programada. No entanto, os impostos sobre consumos
especificos (cervejas, refrigerantes e tabaco) contrariaram esta tendéncia, ao se
situarem 14 por cento abaixo do programado.

No que concerne aos impostos sobre o rendimento, o grau de execugao situou-
se nos niveis programados, em particular devido a arrecadacao do IRPC que
superou a meta em 24 por cento, ja que a colecta do IRPS situou-se aquém do
previsto, devido ao inicio tardio da sua cobranga aos funciondrios publicos
(apenas em Abril). De referir que continuam a funcionar em paralelo o IRPC e
a Contribuig¢ao Industrial (antigo imposto sobre os lucros).

Quadro 6: Evolucio das Receitas como Percentagem do PIB

Dez 00 Dez 01 Dez 02 Dez 03
Receitas Totais 13.1 13.4 14.1 14.3
Receitas Tributarias 12.0 12.0 12.5 13.3
Impostos s/Rendimento 1.8 2.1 2.5 3.1
Impostos s/Bens e Servigo 7.6 7.5 7.5 7.6
Impostos s/Com. Internacional 23 2.1 2.2 2.2
Outros Impostos e Taxas 0.4 0.3 0.3 1.0
Receitas Nao Tributarias 1.1 1.4 1.7 0.4

Fonte: Mapa de Execucdo Orcamental - MPF

O grafico 2, mostra que as receitas dos impostos sobre bens e servigos continuam
a deter o maior peso no total das receitas (acima de 50 por cento), ndo tendo
observado nenhuma variagao relativamente a 2002.

Estrutura das Receitas

60%

50% A
40% A

30% A

20%
10%- .
0% . . — il L—

Imp. s/ Imp. s/ Imp. s/ Outros Rec.n/
Rend. Bens e Com. Ext. Imp. e Fiscais
Serv. Taxas
@ Dez/02 [l Dez/03

Grdfico 2
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O peso dos impostos sobre o rendimento aumentou significativamente, como
consequéncia da reforma tributdria em curso, cujos esfor¢os estdo concentrados
no aumento da base tributdria directa. O peso das receitas nao fiscais reduziu
relativamente a 2002.

3.3.2. Despesas Orcamentais

As despesas totais do Estado atingiram a cifra de 30,443.1 mdc, ou seja, 3.1 por
cento acima do limite programado, situando-se a 29.6 por cento do PIB, o que
representa uma desaceleracdo de 4.1 pontos percentuais relativamente a 2002,
como o demonstra o quadro 7.

B,

Quadro 7: Evoluciao das Despesas em Percentagem do PIB

Dez 00 Dez 01 Dez 02 Dez 03
Despesas Totais 29.3 31.6 34.7 29.6
Despesas Correntes 13.8 14.4 16.3 15.9
Salério 6.8 6.8 7.5 7.1
Bens e Servigos 3.5 33 34 2.9
Servico da Divida 0.2 0.7 1.5 13 @
Transferéncias Correntes 2.8 2.8 3.6 3.0
Outras Despesas Correntes 0.8 0.8 0.6 0.8
Despesas de Investimento 12.9 14.5 14.6 13.0
Empréstimos Liquidos 2.5 2.6 4.1 0.5

Fonte: Mapa de Execucdo Orcamental - MPF
Despesas Correntes

No que tange as despesas correntes, estas atingiram a cifra de 16341.9 mdc,
situando-se em 99.7 por cento do limite programado e 15.9 por cento do PIB,
contra o valor de 15.8 por cento observado no ano transacto. No comportamento
das despesas correntes importa salientar o seguinte:

e Salarios - Aumento das despesas salariais devido ao incremento em 17 )
por cento do saldrio dos funciondrios do Estado, com efeitos a partir de j
Abril de 2003, para além do aumento do nimero de funciondrios nas dreas
da satde, educacio e seguranca. E de salientar que, as despesas com saldrios |
situaram-se dentro das previsdes, tendo mesmo baixado 0.4 pp como
proporcao do PIB.

e Juros da Divida: O pagamento de juros da divida interna foi 8.4 por 7’ & CO'%

cento superior ao programado, devido a entrada irregular da ajuda externa,

que se concentrou no IV trimestre, o que obrigou o Governo a financiaro | %bdmﬁél
seu défice de tesouraria através de BT s. No entanto, a queda das taxas
de juro dos BT"s, que se registou no periodo, amorteceu, em parte, este RELATORIO ANUAL BM
efeito. Por seu turno, os juros da divida externa extravasaram o valor 12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003
programado em 31.2 por cento, pelo facto de as projeccdes sobre o perdao
de divida, terem sido bastante optimistas. Note-se que o ridcio do
pagamento de juros da divida relativamente ao PIB reduziu em 2003.
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Despesas de Investimento

Em 2003, o peso das Despesas de Investimento em relacao ao PIB, reduziu em
0.6 pp relativamente a 2002, ao se situar em 13.0 por cento, contrariando a
tendéncia de crescimento que se vinha registando nos dltimos anos como reporta
0 Quadro 7.

Apesar deste comportamento, as Despesas de Investimento situaram-se 2.1 por
cento acima da cifra programada. Salientar que cerca de 47 por cento das mesmas
foram realizadas no ultimo trimestre, reflectindo os atrasos nos desembolsos da
ajuda externa.

Empréstimos Liquidos

Os Empréstimos Liquidos foram de 480.7 mdc, contra os 33.0 mdc programados,
o que equivale a 0.5 por cento do PIB. Tal significa uma redugdo de 3.6 pp,
comparativamente a 2002.

Salienta-se que o saldo positivo desta rubrica deve-se aos empréstimos concedidos
as empresas publicas pelos credores internacionais (empréstimos involuntarios)
que ascenderam a 644.3 mdc, contra os 238.4 mdc programados.

Estrutura das Despesas
A estrutura das despesas reportada no Gréfico 3, mostra um maior crescimento

do peso das despesas correntes relativamente as despesas de investimento e
uma queda assinaldvel dos empréstimos liquidos.

Estrutura das Despesas Totais
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3.3.3 Saldo e Financiamento

As receitas totais cobriram em 48.3 por cento as despesas orcamentadas o que se
traduz num défice global de 15,728.9 mdc. Para cobrir este défice o Estado
recorreu a fontes alternativas de financiamento, destacando-se:

Donativos: Totalizaram 10,590.0 mdc, o que corresponde a 98 por cento do
montante programado. O Quadro 8 mostra a irregularidade do influxo de
donativos, que se concentrou no ultimo trimestre (cerca de 54 por cento do total),
o que forcou o Governo a posticipar os pagamentos aos fornecedores e a recorrer
ao financiamento interno para suprir o défice de tesouraria;

e,

Empréstimos externos: Atingiram, em 2003, o valor de 5,582.6 mdc (8.1 por
cento acima da previsdo orcamental), tendo sido desembolsados cerca de 48 por
cento deste valor no dltimo trimestres do ano (ver Quadro 8);

Financiamento Interno: O programa previa uma poupanga liquida do Governo
de 591.8 mdc, mas a mesma foi de 404.9 mdc. Refira-se que no IV trimestre
foram emitidos BT*‘s no valor de 1,936 mdc e o Governo registou perdas de
compensagao, junto do sistema bancdrio, na ordem dos 1,113 mdc.

No entanto, estes fluxos de crédito interno ao Governo foram mais do que
compensados com a maior entrada de ajuda externa ocorrida no periodo, tendo o
Governo obtido uma poupanga liquida de 1,961.3 mdc, contra um desgaste de
1,015.5 mdc observado no III trimestre.

Quadro 8: Fluxos Trimestrais do Financiamento ao Orcamento em 2003 em mdc

I trimestre II trimestre III trimestre IV trimestre

Rubricas Prog.  Real. Prog.  Real. Prog. Real. Prog.  Real.
Donativos 3,189.7 3,067.3 1,740.2 4540 3,367.1 1,380.2 2,5114.0 5,688.4

Empréstimos —
Externos 584.2 856.5 676.5 951.2 6158 1,189.6 3,286.7 2,585.3 \
Financiamento

Interno 537.0 -110.7 884.4 651.6 303.5 1,015.5 -2,316.7 -1.961.3 j

Fonte: Mapa de Execucdo Orcamental - MPF

RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003

Escultura Maconde em
Pau-petro e Sandalo
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*  Um valor de Activos Externos Liquidos do Banco de Mog¢ambique nao
inferior a 4,921 mdc; e

¢ Aumento da Base Monetaria até¢ 8,238 mdc, no maximo;

* O crédito liquido ao Governo deveria no maximo situar-se em —4,615
mdc (saldo).

A actuagdo da Autoridade Monetédria ao longo do ano permitiu manter os
- agregados monetdrios dentro do patamar previsto até ao III trimestre, facto que
levou em Outubro a revisao da meta da Massa Monetéria para Dezembro de 18
por cento para 13.5 por cento. No entanto, a entrada de um volume elevado de
ajuda externa no ultimo trimestre, pressionou a expansao da BaM e do M2, com @
reflexos na procura agregada, facto que culminou com a aceleragcdo da inflagao
acima do previsto, ao se situar em 13.8 por cento contra a meta indicativa
de 10.8 por cento.

Os atrasos na entrada de ajuda externa e a eliminagdo do periodo complementar
do Orcamento do Estado, e pelas despesas relacionadas com as Elei¢des
Autéarquicas de Novembro de 2003. S6 em Dezembro o M2 aumentou em

6.1 por cento e a BaM em 15 por cento (de Novembro a Dezembro as NMC'’s
aumentaram em 19.1 por cento).

Quadro 9: Metas e Realizacao do Programa Monetario para Dezembro de 2003

3.4 SECTOR MONETARIO
3.4.1 Programa Monetdrio para Dezembro de 2003
O programa monetario para Dezembro de 2003, revisto em Outubro, previa para
os Activos Internos Liquidos do BM — principal varidvel instrumental - uma
expansao nao superior a 3,316 mdc, o mesmo que uma variacao percentual de
3.7 por cento em relac@o ao realizado em 2002. A concretizacao deste objectivo
\ pressupunha:
4

Agregados Dez/02 Mar Jun Set  Dez/03 Meta/Dez

(MZM)

Activos Internos liquidos 3,198 2,561 3,862 3,326 1,309 3,316

RILs em milhdes de USD 625 647 611 623 798 656

Co. ~  Activos Externos Liquidos 3,935 4,647.7 3,108 3957 6,574.1 4.921

f % ‘7, Base Monetdria 7,132 6,607.9 6,970 7,282.9 8,682 8,238

@ |

a\, . Massa monetdria 23.0 12.7 9.8 7.3 18.7 12.5

' Crédito 2 Economia 4.2 -5.2 -0.5 2.2 -1.1 9.2

R]WANUALBM Inflagiio Hom()loga 9.1 13.7 14.4 14.0 13.8 10.8
Tx. de Cambio MZM/USD

12(12):20-63 DEZ.2003 | (var Anual) 23 097 076 055 0.1 0
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Caixa 2

Correcgoes Estatisticas as Contas Monetdrias a partir de Dezembro de 2002

Inserido no processo de aprimoramento das estatisticas monetdrias, o Banco de Mocambique,
em estreita coordenacdo com os Departamentos de especialidade do FMI, procedeu a
correcgoes da sua série estatistica, com efeitos a partir de Dezembro de 2001.

As correcgoes incidiram sobre as seguintes rubricas:

*  Fundos Consignados

e,

*  Depositos da Economia

*  Depositos de Caugdo

O trabalho de reclassificacdo dos valores constantes da rubrica Fundos Consignados da sintese

dos bancos comerciais, consistiu em manter esta classificacdo somente para os fundos
contraidos pelo Estado, sendo que os fundos dos bancos, a consignagdo de entidades residentes,
passaram a intergrar o conceito de Massa Monetdria, enquanto que os de ndo residentes,
passaram a ser registados nas Responsabilidades Externas de Médio e Longo Prazos. Estas
correcgoes produziram impacto nas contas do Crédito Liquido ao Governo, nos Activos
Externos Liquidos e nos Depdsitos da Economia nos bancos comerciais. Assim, da
reclassifica¢do feita aos Fundos Consignados, foram incorporados no agregado Massa
Monetdria, 75 mdc em Dezembro de 2002 e 422 mdc em Dezembro de 2003.

As correcgoes abrangeram também a reclassificacdo dos Depdsitos da Economia. Algumas @
instituicoes de crédito incluiam, erradamente, depdsitos de algumas entidades do Estado como

se de empresas puiblicas se tratasse. Assim, foram retirados dos Depdsitos da Economia e

incorporados nos Depositos do Governo. Esta operagdo afectou a posigdo liquida do Estado

Jjunto do sistema e o saldo dos depdsitos da economia. De salientar que em Dezembro de 2002

e Dezembro de 2003, esses depdsitos totalizavam 167 mdc e 133.6 mdc respectivamente.

Finalmente, foram reclassificados os Depdsitos de Caugdo que vinham sendo registados na
rubrica de Outros Activos e Passivos Liquidos na sintese dos bancos comerciais, incorporando-
os nos Depdositos da Economia. Tal afectou, significativamente, a variagdo do agregado Massa
Monetdria e dos Outros Activos e Passivos Liquidos. Em Dezembro de 2002 e Dezembro de
2003, o saldo dos Depositos de Caugdo era de 741.8 mdc e 927 mdc respectivamente.

Co.
| s

| s
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3.4.2. Base Monetaria

factores de criacdo da BaM, destaca-se o acréscimo dos
AELs em cerca de 2,639 mdc, dos quais 2,617 mdc resultaram dos desembolsos de
ajuda externa no tltimo trimestre, o que permitiu amortecer os AILs que se situaram
em cerca de metade do valor previsto no programa monetdrio e melhorar a posi¢cao
do Estado junto do Banco de Mog¢ambique (0 CLG reduziu no ano em 1,444.5 mdc).

De acordo com o Quadro 9, o saldo dos AILs em Dezembro esteve muito abaixo
do previsto no programa monetario, e situou-se aquém do realizado em 2002.

Os Empréstimos e Adiantamentos praticamente nio variaram no trimestre, mas
em termos anuais reduziram em cerca de 200 mdc.

A andlise das componentes da BaM mostra que as NMCs registaram um fluxo
anual de 912.21 mdc (22.3 por cento) e as RBs 638.2 mdc.

A BaM registou em Dezembro de 2003 um saldo de 8,682.7 mdc, contra o previsto
no programa monetario de 8,238 mdc, representando um crescimento anual de
22 por cento, ap6s 17.8 por cento em Dezembro de 2002. Em termos acumulados,
até Setembro, a BaM cresceu em 2.1 por cento, tendo o dltimo trimestre, sobretudo,
o més de Dezembro, sido responsével pela expansdo observada no ano.

~ Notas e Moedas em Circulacio

Da variagao anual das NMCs em 22.2 por cento, cerca de 19.4 por cento foi
realizada no udltimo trimestre. Este acréscimo € fundamentalmente justificado
pelo atraso nos desembolsos de ajuda externa, que fez com que os pagamentos
do Estado aos seus fornecedores se concentrassem no IV trimestre, assim como,
a elimina¢do do periodo complementar do OE, no &mbito das reformas em curso
que obrigou o MPF a efectuar o pagamento de todas despesas (excluindo o décimo
terceiro vencimento e as pensodes) até ao dia 31 de Dezembro.

Outro factor determinante foi a pressao do publico sobre o numerario para fazer
face as despesas inerentes as campanhas de comercializag@o agricola.

Reservas Bancarias

As Reservas Bancdrias registaram em 2003 um incremento de 21por cento, como
resultado dos seguintes factores:

* Ganhos dos bancos comerciais nas sessdes de compensacao, reflectindo
pagamento de despesas do Estado em cerca de 3816 mdc; e

e Dep6sitos liquidos de numerdrio junto do BM em 2471.2 mdc.

O impacto destes factores na varia¢do das RBs foi atenuado pela emissao
liquida de TAMs na ordem de 491.2 mdc, pelas vendas liquidas de divisas no
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MCI no valor aproximado a 3470 mdc e emissdo liquida de BT s no valor de
1226 mdc, entre outros factores

3.4.3 Mercado Monetario Interbancario

O Quadro 10 mostra os montantes transaccionados nos varios segmentos do
MMI e as respectivas taxas de juro no final do ano.

Quadro 10: Operacoes do Mercado Monetario Interbancario

e,

Montante (mdc) Taxa de Juro Montante(mdc) Taxa de Juro

Dez02 em 31/12 (%) Dez03 em 31/12(%)
TAMs 4,285.0 22.09 9,256.0 13.53
BTs 10,434.5 29.37 5,931.5 12.93
Permutas 13994.5 15.23 19,894.5 11.53
FPA 3,059.0 12.00 19,141.0 8.25
FPC 11.023.0 26.5 16,789.5 18.50

No MMI, o Banco de Mogambique manteve a postura de intervengdo tendo em

vista a conten¢@o da expansao dos agregados monetérios. Assim, no ano, o BM

emitiu TAMs no valor de 9,256 mdc contra 4,285 mdc em 2002. Por outro lado,

@ o recurso as emissoes de BTs para financiamento dos défices temporarios do @
Estado reduziu, ao se registar uma emissao acumulada de 5,931 mdc, apds

10,4345 mdc em 2002.

As intervengdes no MMI, por iniciativa dos Bcoms confirmam a posicao longa
em liquidez que o sistema financeiro apresentou em 2003. Assim, no ambito da
facilidade permanente de absor¢cao (FPA), as institui¢des de crédito colocaram
19,141 mdc face a 3,059 mdc em 2002. Relativamente a FPC, houve um
incremento passando de 11,023 mdc em 2002 para 16,789.5 mdc no ano em
andlise.

\
As permutas de liquidez entre as institui¢des de crédito registaram até o final de j
2003 um valor de 19,894.5 mdc, representando uma queda de 5,900 mdc em R
relagcdo aos valores permutados em 2002. .

Relativamente as taxas de intervenc¢do do BM, estas mantiveram a tendéncia de
reducgdo iniciada em Agosto de 2002, tendo com efeito sido alteradas trés vezes, . Co.
sendo a primeira em Janeiro, a segunda em Fevereiro e a terceira em Outubro, ,’ P %
quando a FPC passou de 21.75 por cento para 18.5 por cento e a FPA de 9.25 por %b :
cento para 8.25 por cento. ‘ A_ME§
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O Griéfico 4 mostra a tendéncia de queda das taxas de juro no MMI, ao longo de 2003.

Evolugao das Taxas de juro do MMI em %
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3.4.4 Taxas de Juro de Empréstimos e Depdsitos @

As taxas de juro médias, em moeda nacional, praticadas pelas institui¢des de
crédito nas suas operacdes com o publico reduziram significativamente no ano,
como se pode observar no Grafico 5. A média das operacdes activas em Dezembro
situou-se em 28.1 por cento, contra 37.1 por cento em igual periodo de 2002,
enquanto a das operacdes passivas desaceleraram para 11.6 por cento apds 17.3
por cento em Dezembro de 2002.
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A continua queda das taxas de juro comecou a observar-se em Janeiro de 2003
quando, comparativamente a Dezembro de 2002, as taxas activas cairam em
350 pontos base e as passivas em 161 pontos base, ao registarem médias de
33.59 por cento e 19.19 por cento, respectivamente.

A mesma tendéncia de reducao observou-se nas taxas de juro médias em moeda
estrangeira. Assim, a média das operacdes activas registou o valor de 6.7 por
cento em Dezembro de 2003 face a taxa média de 7.9 por cento praticada em
igual periodo de 2002. Nas operacdes passivas a taxa de juro média, em Dezembro
de 2003, caiu em 12 pontos base comparativamente ao ano anterior, ao situar-se
em 1.4 por cento. Como reflexo desta desaceleracdo, o diferencial entre as taxas
de juro das operagdes activas e das passivas, em moeda nacional, reduziu ao
passar de 19.8 pontos percentuais em Dezembro de 2002 para 16.5pontos
percentuais em Dezembro de 2003. Em termos de moeda externa, o diferencial
das taxas de juro foi de 5.3 pontos percentuais em Dezembro de 2003, face a
cifra de 6.4 pontos percetuais registada em igual periodo do ano anterior.

e,

3.4.5 Massa Monetaria

A massa Monetédria — M2 — expandiu, até Dezembro, em 18.7 por cento, menos
4.0 p.p. do que em igual periodo 2002. Tal como aconteceu com BaM, o IV
trimestre foi responsavel por 52 por cento da expansdo deste agregado. Até
Setembro a variagdo acumulada situava-se em 8.5 por cento e s6 em Dezembro,
0 M2 cresceu em cerca de 6.1 por cento.

MASSA MONETARIA - M2

Taxa de Variacao Anual -
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Contrapartes do M2

Na optica das contrapartes da massa monetdria, o incremento deste agregado
no ano foi influenciado pela variacdo dos Activos Externos Liquidos e pelo

acréscimo dos OAPLs que registaram fluxos de 2,613.6 mdc e 2,595.2 mdc
respectivamente. O CLG apresenta um ligeiro agravamento em 39.1 mdc e O
Crédito a Economia reduziu em 1,584.2 mdc.

Quadro 11:Evoluciao das Contrapartes do M2 (saldos em mdc)

\ Descricao 2002 2003
AELs 12,0674.8 14,681.4
CLG -3,633.1 -3.594.0
CE 14,525.9 14,367.4
OAPLs 43352 6,930.4
CARC -128.4 -128,397
M2 27,167.4 32,256.9

No ano, o aumento das NMCs foi de 22.2 por cento dos quais 16 por cento no IV
trimestre. Por seu turno, os DTs cresceram em 18.2 por cento, tendo cerca de

metade desta variacdo tido lugar no dltimo trimestre.

Os factores de variagdo do M2 ao longo do ano foram os seguintes:

s

|
RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003

fé‘%

T ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65

48

Concentracdo de pagamentos de despesas de Estado no final do ano que
resultaram numa perda liquida do BM nas sessdes de compensagao, como

reflexo de desembolsos nesse periodo da maior parte da ajuda externa e
da eliminagdo do periodo complementar no ambito da contribui¢do do

HIPC

* Aumento dos Depdsitos de grandes empresas. A variagdao dos
depdsitos foi em parte (em moeda externa) sustentada pela entrada
liquida das receitas de exportacdo, financiamento externo dirigido a
empresas residentes, e também pelos novos créditos concedidos pelo

sistema bancario interno.

Evolugao dos DPs e Dos

(Saldos em mdc)

Grdfico 7
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Em termos de estrutura do M2 verificou-se uma relativa estabilidade no peso das
suas componentes ao situar-se em torno dos 13 por cento para NMC/M2 e 87 por
cento para os DTs /M2. Desagregando os DT's por moeda, nota-se que os depdsitos
em moeda nacional foram os mais dominantes ao deterem em média cerca de
51 por cento dos DTs.

A desagregacdo dos Depdsitos por maturidade sugere maior volatilidade dos
depdsitos a ordem e com tendéncia crescente, contrariamente aos Depdsitos a
Prazo que se mostram mais estdveis no tempo.

e,

Massa Monetaria na 6ptica do Multiplicador Monetario

O multiplicador monetario apresentou-se estavel ao longo de 2003. Em Dezembro
de 2002 este racio foi de 3.81, tendo atingido o seu pico em Marco (4.1) e em
Dezembro de 2003 desacelerou para 3.7. Esta evolugdo sugere que o crescimento
da BaM foi o factor determinante na evolu¢ao do M2.

O quadro 12 mostra, em termos anuais, a decomposi¢ao do fluxo do M2 em
termos de efeito do crescimento do multiplicador e da expansdao da BaM em {
mdc.

Quadro 12: Variagoes do M2 decorrentes do efeito multiplicador e BaM

Dez/02 Mar/03 Jun/03 Set/03 Dez/03

Variagdo anual do M2 5,301.789 4,202,44 3,892.99 1,925.123 5,089.48
1. Devida ao multiplic. ~ 1203.431 878.999  1428.254 962.964 -666.38

2. Devida ao BaM 3,884.562 320042  2,329.356 2,341.099 5,900.598

Combinacdo de 1 e 2 213.7960 -29,564 6.086 -34.267 -144.734

3.4.6 Crédito a Economia

em 9.2 por cento. Entretanto, o valor de crédito realizado representa um decréscimo
em termos acumulados de 1.1 por cento, equivalente a um fluxo
de —1,584.2 mdc. ]

O programa monetdrio para 2003 previa um crescimento do crédito a economia j

A redugdo do Crédito em 2003 ¢é basicamente explicada pelo saneamento da

carteira do crédito dos bancos comerciais, assim como pela recuperacao de créditos ’ CO'O
vencidos que, em termos acumulados, atingiu o valor de 2,260 mdc contra 939 & )
mdc em 2002. Assim, retirando estes efeitos, o CE passa de 14,367.3 mdc para %b §7

16.627 mdc, o que representa uma variacao anual de 14.5 por cento.

A d sdi d . d oo RELATORIO ANUAL BM
estrutura do crédito por moedas mostra um maior predominio para componente |15 (1) 20 - 63 DEZ. 2003

em moeda estrangeira com um peso de 55.7 por cento contra 44.4 por cento em
moeda nacional, posi¢do que contraria a observada em Dezembro de 2002, onde
o CE em MN deteve 54 por cento perante 46 por cento para componente em ME.
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O stock de crédito a economia por sectores em Dezembro de 2003 indica que
19 por cento do crédito estava na posse do sector industrial, 16 por cento no
comércio, 12 por cento na Agricultura e 38 por cento em Outros Sectores. O
remanescente coube aos sectores da Construcdao e Habitagdo, Transportes e
Comunicagdes. Desagregando os sectores por ramos de actividade pode-se aferir
que os mais beneficiados sdao: Algodao, A¢ucar e Induistria Alimentar.

; Crédito a Economia
\ (Variacao Anual)

( Grdfico 8
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Em termos anuais, em 2003 a Industria, a Agricultura e o Comércio foram os
sectores que beneficiaram de mais crédito com 36 por cento, 29 por cento e
15 por cento do total, respectivamente.

Os gréficos 10 e 11 mostram a distribui¢ao do crédito por sectores de actividade
em termos de fluxos e stock, respectivamente.

Crédito 2 Economia Por Sectores Crédito 2 Economia Por Sectores
Fluxos Anuais Saldos em Dezembro/03
outros agricultura e

construgio 8% pescas

¢ hab.8% 12%

e,

turismo outros
3% S industria
’ 19%

transp. e com. &
1%

coméreio
15%

comercio
» 0,
turismo 16%
corttrugiio ¢ hab.

S0, fransp. e com.

8%

industria
0

Grdfico 10 Grdfico 11

3.4.7 Mercado de Capitais
Mercado Obrigacionista

Os principais eventos que caracterizaram o mercado obrigacionistaem 2003 foram:

e Pagamento no 1° trimestre do primeiro cupdo das OT’s 2002, 2% série |
fixado em 28.3 mdc; j

* Liquidacdo dos juros referentes ao cupao das OT’s 2001, a taxa de juros
de 27.68 por cento; |

* Pagamento do 5° e 6° cupao das obrigacdes do BIM a uma taxa de juro

bruta de 29.43 por cento;
CO.

* Reembolso das Obrigacdes TDM/2001 a taxa de juro de 30.5 por cento; ,’ Q %
* Reembolso antecipado das Obrigacdes BIM/2000 em Setembro ao valor %b é
unitario de 100,000.00 MT;

* Reembolso total de capital no montante de 100 mdc (USD 4.2 milhdes) e RELATORIO ANUAL BM
) N . . I 12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003

pagamento de juros referentes ao sexto e dltimo cupdo das obrigacdes
BSTM-2000.
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* Admissdo a cotacdo da Bolsa de Valores de Mogcambique em Dezembro
de dois novos empréstimos do BIM, com maturidade maxima de 10 anos.
O primeiro refere-se a obrigacgdes cldssicas - BIM/2003 no valor de 65
mdc e no segundo, trata-se de obrigacdes subordinadas - BIM/2003 no
montante de 85 mdc.

Em termos de capitalizacdo, o mercado obrigacionista registou no ano uma

reducdo de 1.8 por cento, no entanto, relativamente ao trimestre anterior houve

um acréscimo ao passar de 1,460.8 mdc em Setembro para 1,553 mdc em
\ Dezembro.

Por seu turno as taxas de juro de todos os titulos obrigacionistas cotados na

BVM evoluiram no sentido de baixa, reflectindo a queda das taxas de juro dos
BTs (indexante) no MMI.

Quadro 13: Evolucio das taxas de juro dos valores cotados na BVM em %

Titulos Dez 02 Marco 03 Juhno 03 Set 03 Dez 03
OTs 00 33.48 33.48 30.96 30.96 28.94
- OTs 01 27.68 27.69 27.68 16.06 16.06
OTs 02 28.31 28.00 28.00 16.25 16.25
BIM 00 29.44 29.44 29.43 - -
BIM 03 - - - - 14.00

/4 BSTM 00 28.94 28.93 28.93 28.93 -

/ TDM 01 30.50 30.50 30.50 18.75 18.75
CM 02 34.50 32.00 32.25 32.31 28.06
Fonte: Bolsa de Valores de Mocambique
Mercado Accionista

f/ No Mercado accionista assinala-se a admissao a cotacdo da BVM de 12.089.014
accoes da CDM, as udnicas cotadas na BVM, como resultado do aumento do
capital social desta empresa. Este facto veio atenuar a queda da capitaliza¢ao
bolsista das ac¢des, decorrente da queda do preco da ac¢do que passou de 14.000

MT em Dezembro de 2002 para 9.500 no periodo em Anélise. O decréscimo do
preco das accdes € explicado pela fraca liquidez deste mercado.

Saliente-se que em Dezembro/03 foi realizada uma sessdo especial para transac¢ao

Co. o
f % ‘; de ac¢des da CDM, onde o accionista BIH cedeu a sua posi¢do no capital social
@& < . daquela empresa ao grupo sul Africano SAB-Miller aumentando, assim, a sua
Amé b participagdo no capital da CDM para 79.5 por cento contra a anterior de 70 por
——— cento.
RELATORIO ANUAL BM
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3.5. SECTOR EXTERNO

3.5.1. Reservas Internacionais Liquidas

O programa cambial revisto para o ano de 2003 estabelecia, entre outros
objectivos, um saldo de Reservas Internacionais Liquidas (RIL"s) de USD 656
milhdes. Dados disponiveis indicam que o saldo deste agregado no final do més
de Dezembro foi de USD 798 milhdes, o que equivale a uma constituicao liquida
de USD 173 milhdes e um sobre-cumprimento do programa na ordem dos USD
142 milhdes.

e,

Os principais factores que determinaram a constituicao de Reservas Internacionais
Liquidas em 2003 foram:

* Entrada de ajuda externa no valor de USD 241.3 milhdes, dos
quais USD 170.6 milhdes na forma de donativos e USD 70.7 em
empréstimos;

* Receita de mineiros em USD 38.4 milhdes;

* Asset Management no valor de USD 12.7 milhdes;

* Entradas liquidas para o Estado no valor de USD 27.9 milhdes,

Entretanto, houve factores que determinaram a redu¢do do fluxo de RIL s no ano
em consideracdo, nomeadamente:

¢ Vendas no Mercado Cambial Interbancario, na ordem dos USD

102.8 milhoes; B
* Pagamento do servi¢o de divida externa, em USD 49.5 milhdes; N
¢ Qutras saidas no valor de USD 52.5 milhdes; e j

* Transferéncias liquidas no valor de USD 0.3 milhdes.

3.5.2. Taxas de Cambio ’ Co.
g
| S
As duas principais moedas transacionadas no mercado cambial - o Délar %b §7
Americano e o Rand - apresentaram durante o ano de 2003, comportamentos '

predominantemente opostos

RELATORIO ANUAL BM
) ) ) ) 12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003
Com efeito, em relagdo ao USD a taxa de cambio do tltimo dia de Dezembro de

2003 foi de MZM 23,856.69 situando-se quase ao mesmo nivel da do dltimo dia
de Dezembro do ano anterior.
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Em termos médios mensais, no més de Dezembro de 2003, a taxa de cAmbio do
MZM face ao USD foi de MZM 23,834.69, representando uma depreciagcdo anual

de 0.01 por cento.

Paridade MZM/USD e MZM/ZAR
(Variacao Anual)
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Grdfico 12
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Grdfico 13

%hlmﬁ | A cotagdo do Rand no iltimo dia do més de Dezembro de 2003 foi de MZM
3,518.05, representando uma depreciacao de 28.7 por cento. Em termos médios
RELATORIO ANUAL BM mensais, a cotacdo em Dezembro foi de MZM 3,661.9, o que equivale a uma
12(12): 20 - 63 DEZ.2003 depreciacio anual da ordem dos 36.3 por cento.

Por outro lado, a cotacdo média do Euro no mercado cambial em Dezembro de
| 2003 foi de MZM 29,218.33, o que representa uma depreciacao anual de 20.3
/ por cento.
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Caixa 3

Razoes do Fortalecimento do Rand Sul Africano em 2003

Em 2003 o rand sul-africano manteve-se forte comparativamente as principais moedas
internacionais e, sobretudo, em relacdo ao USD, tendo registado uma apreciacdo nominal anual
de 28 porcento apos 40 por cento em 2002. De um modo global, o fortalecimento do ZAR, é
reflexo do bom desempenho da economia sul-africana no seu todo. Porém, analistas na Africa do
Sul apontam entre outras as seguintes razdes principais para o comportamento do ZAR em 2003

(i)

(it)

(iii)

(v)

(v)

Enfraquecimento do dolar americano no mercado internacional, levando a que a moeda
americana fixasse em 2003 um novo minimo historico relativamente ao Euro. A queda
do dolar é justificada pela deterioragdo da conta corrente, agravamento do défice das
contas piiblicas e pela queda das taxas de juro, tendo a do FED alcancado o nivel mais
baixo dos tltimos 46 anos.

A justificacdo de que a forte apreciagdo do ZAR face ao USD decorreu basicamente da
queda do préprio USD, é ainda reforcada pelo facto da moeda sul-africana ter
acumulado no mesmo periodo um ganho de apenas 6.7 por cento relativamente ao
Euro, contra os 28 por cento face ao USD.

Rdpido aumento dos precos dos principais metais de exportagcdo, nomeadamente, a
prata cuja valorizacdo atingiu 36 porcento e, sobretudo, do principal produto de
exportagdo sul-africana, o ouro, cujo preco registou um aumento anual de 20 por
cento. Com efeito, o Ouro em Nova York cotou-se no iiltimo dia de 2003 ao preco de
416 USD/por onga, mais alto dos ultimos 13 anos.

Diferencial de taxas de juro favordvel ao ZAR. Mesmo apos o South African Reserve
Bank (SARB) ter revisto em baixa a sua taxa de juro por 4 vezes, as taxas de juros
naquele pais, conjugadas com a queda também registada na inflacdo doméstica,
tornaram-se mais atractivas comparativamente as de outras economias e moedas de
destaque no mercado internacional. Registe-se que no final de 2003, a principal taxa
de intervencdo do SARB esteve fixada em 8 por cento contra o 1 por cento do FED e
2 porcento do BCE.

Aumento das NOFR (Net open Foreign Currency Position) do SARB para cerca de
USD 3.800 bilides, mesmo apos forte presenca das autoridades no Mercado Cambial
para evitar um fortalecimento ainda maior da moeda sul-africana. Analistas referem
que se o SARB ndo tivesse intervido no mercado comprando USD o ZAR terminaria o
ano abaixo de 6 ZAR/USD, contra os 6.69 com que efectivamente terminou.

A politica de amnistia do repatriamento de ME introduzida pelo Governo em Fevereiro
de 2003, permitiu que todos os cidaddos que tinham transferido, ilegalmente dinheiro
para fora do pais, originando a crise do ZAR em 2001 (depreciagdo anual superior a
50 por cento), repatriassem os valores para a Africa do Sul até Fevereiro de 2004 sem
sofrer qualquer sancdo legal.

—‘ ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65 55 9/8/2004, 3:22 PM

e,

S |

’ Cco.
N

| s

RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003




I ""NEEE

o [T (1

III - SITUACAO MACROECONOMICA

oy

|
RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003

fé@

T ANNUAL REPORT PORTU p1to 90.p65

3.5.3 Balanca de Pagamentos®

Em 2003 a posi¢do externa do pais relativamente ao resto do mundo melhorou
substancialmente, ao passar de um saldo global deficitario de USD 1,454.7 milhdes
para um superdvit de USD 17.1 milhdes.

Para esta melhoria foram determinantes as seguintes sub contas da Balanca de
Pagamentos: (i) melhoria da Conta Corrente em 26.7 por cento relativamente ao
ano anterior, ao passar dum défice de USD 711.6 milhdes em 2002 para USD
521.5 milhdes em 2003, (ii) o aumento do superavit da Conta de Capitais, com
um saldo de USD 270.7 milhdes contra USD 222 milhdes em 2002, e (iii) melhoria
da Conta de Operacdes financeiras, com um superavit de USD 339.3 milhdes
contra um défice de USD 731.7 milhdes em 2002.

O défice da Conta Corrente (que inclui Bens, Servicos, Rendimento e
Transferéncias) reduziu 26.7 por cento em relagdo ao ano anterior, devido, as
redugdes dos défices da conta de bens (35.1 por cento) e da conta de rendimento
(72.6 por cento). Entretanto, nota-se uma deterioracao da conta de servigos em
16.2 por cento e a reduc@o do superdvit da conta de transferéncias em 61.3 por

| cento.

56

Quadro 14. Evolucao da Conta Corrente (milhoes de USD)

Conta Corrente 2002 2003 Variacido %
A. Bens e Servicos -711,40 -521,50 -26,7
Bens -536,40 -348,00 -35,1
Servigos -223,80 -260,00 16,2
B. Rendimentos -603,20 -165,50 -72,6
C. Transferéncias 652,00 252,00 -61,3

3.5.3.1 Bens

Em 2003, o volume de comércio externo situou-se em USD 2,108.4 milhdes,
equivalente a exportagdes de USD 880.2 milhdes (crescimento de 29.6 por cento
em relacdo a 2002) e importagdes de USD 1,228.2 milhdes (que relativamente ao
ano anterior representa um crescimento de apenas 1 por cento). Assim, o saldo da
balancga de bens reflectiu um défice de USD 348 milhdes, contra os USD 536.4
milhdes do ano anterior, o que representa uma melhoria no periodo de 35.1 por
cento.

Para o crescimento das exportacdes em 29.6 por cento foi determinante a
contribuicdo dos grandes projectos, em cerca de 38.7pontos percentuais. Esta
por detras deste aumento das exportagdes, o incremento da capacidade produtiva
da MOZAL e a recuperagdo do preco do aluminio no mercado internacional.
Expurgando esta rubrica as exportagdes em valor crescem apenas 9.3 por cento.

3Dados provisérios

9/8/2004, 3:22 PM
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QuadrolS5. Evolucao da Conta de Bens

2002 2003 Variacao(%)
Exportacdes de Bens 679,3 880,2 29,6
Dos quais grandes projectos 468,0 649,3 38,7
Importacdes de Bens 1.215,7 1.228,2 1,0
Dos quais grandes projectos 362,0 301,0 -16,9
As exportagdes dos produtos estratégicos decresceram em 4.5 por cento,
conforme ilustra o Quadro 16:
Quadro 16. Evolucao das Exportacoes de Produtos Tradicionais (milhdes de USD)
2002 2003 Variacao(%)
Produtos Tradicionais 264,7 252,75 -4,5
Camarao 63,9 53,8 -15,8
Ameéndoa de Caju 1,1 1,1 0,0
Algodao 20,7 32,4 56,5
Copra 1 0,01
Actcar 18 18,8 4.4
Pneus e Camaras-de-ar 0,8 2,04 155,0
Madeira 17,4 20,4 17,2
Castanha de Caju 16,2 3 -81,5
Energia Eléctrica 107,4 113,2 5,4
Bunkers 18,2 8 -56,0

As razdes por detrds desta evolugdo sao as seguintes:

e Camario — destruicdo dos mangais nos principais bancos de captura deste

crustaceo;

* Algodao — oscilagdo positiva do pre¢o no mercado internacional;

* Actcar —aumento da producao em face da reabilitacio das fabricas, aliada
a exploracdo de quotas atribuidas ao pais para os mercados internacionais;

* Pneus e Camara-de-ar — retoma da produ¢do da MABOR;

¢ Madeira — aumento do corte;

* (Castanha de Caju —deterioracdo da industria de processamento do produto;

* Energia eléctrica — o fornecimento a Zambia.
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A evolucdao das exportacdes de produtos ndo estratégicos resulta do
aproveitamento dos acordos comerciais da SACU, bem como o incremento da
exportacdo de produtos agricolas, como o tabaco.

Do lado das importacdes o crescimento global em apenas 1 por cento foi
determinado pela redu¢@o das importacdes dos grandes projectos em cerca de
17 por cento, o que se justifica pela conclusao da MOZAL II. A evolugdo de
outras importacdes € sustentada pelas seguintes rubricas:

\ * Bens de consumo — incremento do volume de importacdo de bens de
consumo nao alimentares;

* Matérias-primas — aumento do volume de importa¢do de combustiveis
observado no I trimestre de 2003 bem como de matérias-primas para a
industria alimentar nacional;

*  Pecas sobressalentes — para a reparacdo de viaturas.

3.5.3.2 Servicos

Ao observar receitas de USD 311.6 milhdes e despesas de USD 571.4 milhdes, a
conta parcial de servicos teve, em 2003, um défice de USD 260 milhdes, o que
corresponde a uma deteriora¢do da ordem dos 16 por cento, quando comparado

rubricas de servicos observaram défices. Com efeito:

* O défice dos servigos de transporte situou-se em USD 57.3 o que equivale
aum agravamento de 7.7 por cento em relacdo ao ano anterior. Tal défice
equivale areceitas de USD 97.9 milhdes e despesas de USD 155.2 milhdes.

£ como periodo anterior.

( Com excepcao dos servigos financeiros e royalties e licencas, todas as outras

/ * O défice da Conta de Viagens fixou-se em USD 42.2 milhdes, o que
reflecte uma redugdo de 15.8 por cento em relacdo ao ano anterior. Esta
reducdo € sustentada pela realizacdo da Cimeira da Unido Africana, no
segundo semestre do ano anterior;

*  Osservigos de comunicagdes, ao observar um défice de USD 11.4 milhdes,
tiveram uma melhoria de 20 por cento em relacdo ao ano anterior,

fCo.o ‘: reflectindo uma reducdo das receitas e despesas em 30 por cento e 24.5
N & 2 por cento, respectivamente;
@"‘Mﬁ i * Os servigos de construcdes tiveram uma reducao do défice de 19 por
R —— cento,sustentado pela reducao das receitas em cerca de 61 por cento e
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003 despesas na ordem dos 33 por cento.
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Quadro 17 Conta Parcial de Servi¢os (milhdes de USD)

2002 2003 Variac¢ao (%)

Saldo da Conta Parcial de Servicos -223,8 -259,8 16,1
Receita 3394 311,6 -8,2
Despesa 563,2 571,4 1,5
Transportes -53,2 -57,3 7,7 |
Receita 101,7 97,9 -3,7
Despesa 154,9 155,2 0,2
Viagens -50,1 -42,2 -15,8
Receita 62,9 97,6 55,2
Despesa 113,0 139,8 23,7
Comunicacoes -14,3 -11,4 -20,3
Receita 11,0 7,7 -30,0
Despesa 25,3 19,1 -24,5
Construcoes -60,6 -49,1 -19,0
Receita 30,6 11,8 -61.4
Despesa 91,2 60,9 -33,2
Seguros -12,2 -28,1 130,3 7 @
Receita 1,3 0,7 -46,2 .
Despesa 13,5 28,8 1133
Servicos Financeiros 5.1 0,8 -84,3
Receita 8,4 4,0 -52.4
Despesa 33 32 -3,0
Servicos de Informatica -0,1 -0,1 0,0
Receita 0,0 0,0 0,0 A
Despesa 0,1 0,1 0,0 t
Royalties e Licencas -0,3 13,6 -4633,3
Receita 0,0 15,0 0,0 j
Despesa 0,3 1,4 366,7 ]
Servicos Governamentais -15,0 -16,7 11,3 ]
Receita 3,3 3,7 12,1
Despesa 18,3 20,4 11,5 { co.
Outros 23,1 -69,3 200,0 | & @%

Receita 120,2 73,2 -39,1 %b Lgy
Despesa 143,3 142,5 -0,6 ]

RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003
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3.5.3.3 Conta de Rendimento

Com um saldo deficitario de USD 165.5 milhGes, a conta de rendimentos
observou no ano de 2003 uma melhoria de cerca de 73 por cento, quando
comparada com o ano transacto, determinado, basicamente por:

* Rendimento de empregados — esta conta observou um saldo superavitario
de USD 30.5 milhdes (melhoria em 405 por cento em relacdo ao ano
anterior). Para este comportamento foi determinante o comportamento

\ do Rand sul-africano no mercado internacional, favorecendo os mineiros
mocambicanos, bem como a conclusdo das obras de montagem da
MOZAL II, traduzindo-se na reducdo de remuneracdo de empregados
estrangeiros;

e Outro Investimento — que em termos globais observou uma melhoria de
71.9 por cento, devido a diminuicdo da divida governamental (90.6 por
cento) e juros de depdsitos no exterior (56.6 por cento);

* Aumento do superdvite do rendimento do investimento em carteira em
4.6 por cento, devido a ganhos obtidos da gestao de reservas externas por
parte da autoridade monetdria nas aplicacdes das reservas externas no

@ mercado internacional. @

Entretanto, a melhoria desta conta teria sido ainda mais expressiva se o défice
de rendimentos do investimento directo estrangeiro, ndo tivesse agravado na

ordem dos 52 por cento, ao se fixar em USD 42.1 milhdes.

Quadro18 Conta Parcial de Rendimentos ( milhoes de USD)

2002 2003 Variacao (%)
Saldo da Conta de Rendimento -603,2 -165,5 -72,6
Rendimento de Empregados -10,0 30,5 -405,0
Receita 23,6 39,5 67,4
Despesa -33,6 -9,0 -73,2
Rendimento do Invest. Directo Estrang. -27,7 -42,1 52,0
Receita 0,0 0,0
Despesa 27,7 -42.1 52,0
fCO.O ‘:
2 & 2 5 Rendimento de Investimento em Carteira 6,5 6,8 4,6
@ é" Receita 6,5 6.8 4,6
| Despesa 0,0 0,0 0,0
|
RELATORIO ANUAL BM Outro Investimento -572,0 -160,7 -71,9
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003 Juros da Divida Governamental -490,2 -46,3 -90,6
Juros da Divida Privada -99.,3 -119,8 20,6
Juros de Depésitos no Exterior 22,1 9,6 -56,6
Outros Juros -4,6 -4,2 -8,7
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3.5.3.4 Transferéncias Correntes

Ao observar um saldo de USD 282 milhdes, as transferéncias correntes reduziram
em 61.3 por cento relativamente ao ano anterior. Realce-se que cerca de 92 por
cento das transferéncias no ano de 2003 se destinaram a Administracao Central e
Outras Transferéncias. As transferéncias a Administracdo Central tiveram a
seguinte alocagao:

* Donativos para programas, para import support, e financiadas pela Unidao
Europeia (USD 81.3 milhdes), Holanda (USD 17.8 milhdes), Reino Unido
(USD 15.7 milhdes), Suécia (USD 13.6 milhdes), Dinamarca (USD 13.3
milhdes) e Noruega (USD 10.5 milhdes);

e,

* Donativos em espécie, principalmente em alimentos, no valor de USD
40.9 milhdes para emergéncia em algumas regides do pafs;

e QOutros donativos para medicamentos e outros programas especiais.

3.5.3.5 Conta de Capitais e Financeira .

Conta de Capitais

A conta de capitais melhorou em cerca de 22 por cento relativamente ao ano |\ @
anterior, tendo-se fixado em USD 270.7 milhdes. Este resultado ¢ justificado T

pela entrada de donativos para investimento nos sectores produtivos, bem como

desembolsos de capitais para o sector privado.

Conta Financeira

O superavit de USD 393.3 milhdes, corresponde a uma melhoria de 146.4 por
cento em relagdo ao ano anterior. O comportamento das rubricas que compdem
esta conta foi o seguinte:

\

* Investimento Directo em Moc¢ambique — com um fluxo anual de USD j

336.7 milhdes, o que equivale a uma redugdo de 3 por cento em relacdo |

ao ano anterior. Este fluxo foi influenciado pela entrada de capital |

estrangeiro dos accionistas dos mega projectos, bem assim de empresas
que, operando em Mog¢ambique, aumentaram a sua solidez financeira.

Co.

* Investimento em carteira (activos) — Esta rubrica sofreu uma reducdo de 7’ & . %
84.5 por cento, devido, essencialmente a redugdo dos titulos de participagcao %b :
de USD 32.2 no ano anterior, para USD 5 milhdes no periodo em AME§
consideragao.

RELATORIO ANUAL BM

. N 12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003
Outro Investimento (activos) (12)

O seu défice melhorou 46.8 por cento ao se fixar em USD 110.6 milhdes. Para
esta melhoria foi determinante a rubrica de moeda e depdsitos.
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3.5.3.6 Financiamento da Balanca de Pagamentos

O saldo global da Balanga de Pagamentos foi um superdvit de USD 17.5 milhdes,
o que representa uma melhoria de 101.2 por cento relativamente ao ano anterior.
Disso resultaram poupangas de recursos externos para a economia,assim aplicadas:

* Constitui¢do de activos de reserva na ordem dos USD 181.4 milhdes
(crescimento de 85.8 por cento em relagdo ao ano anterior);
\ * Desembolso de financiamentos excepcionais na ordem dos USD 155.3
milhdes.

3.5.4. Divida Externa

A concretizacdo da iniciativa HIPC tornou a divida externa mogambicana mais
sustentdvel. E nesta sequéncia que as autoridades tém adoptado uma postura de
endividamento prudente, através da certificacdo da possibilidade e capacidade
- de fazer face as obrigacdes para com os credores e contraem novos
endividamentos consistentes com a capacidade de pagamento do pais.

£ Ototal de divida paga em 2003 foi de USD 48 milhdes, cifra que representa um
- crescimento de 16.2 por cento, relativamente ao ano de 2002. Deste montante,
USD 37.8 milhdes correspondem a divida governamental — crescimento de 11.1
por cento em relacdo a 2002, enquanto que o remanescente (USD 10.2 milhdes)

¢ relativo a divida bancdria, equivalente a um crescimento de 40.4 por cento.
4

Os maiores pagamentos foram efectuados aos organismos multilaterais, em cerca
de USD 32.7 milhdes. A outros grupos de credores, nomeadamente a OCDE e
outros Paises, os pagamentos cifraram-se em USD 9.5 milhdes aumentando de
18,3 por cento e USD 5.9 milhdes diminuindo de 45,8 por cento

Por outro lado, em 2003 o reescalonamento da divida externa fixou-se em
montante igual ao do ano anterior, na ordem dos USD 1.6 milhdes.

o |

|
RELATORIO ANUAL BM
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Quadro 19. Servico de Divida Externa em 2003

Governamental Bancaria Total
Original 37.795 10.212 48.007
Multilateral 22.551 10.139 32.690
OCDE 9.382 73 9.455
Outros Paises 5.862 - 5.862

|
Reescalonamento 1.447 109 1.556
OCDE 1.337 - 1.337
Outros Paises 110 109 219
TOTAL 39.242 10.321 49.563

Do montante de servigo de divida pago, maior fatia correspondeu a amortizagao

do capital (USD 33.5milhdes), enquanto que os juros pagos totalizaram USD

14.5 milhdes. Do total de divida reescalonada, USD 1.4 milhdes corresponde a @
capital, enquanto que 0.2 sdo juros.

Quadro 20. Servico de Divida Externa em 2003

Governamental Bancaria Total N
Original 37.795 10.212 48.007 Aw
Capital 24.456 9.056 33.512 j
Juros 13.339 1.156 14.495 A
Reescalonada 1.447 109 1.556 )
Capital 1.291 97 1.388
Juros 156 12 168 . yﬁco'
| &t
GLOBAL 39.242 10.321 49.563 %
Capital 25.747 9.153 34.900 ‘
Juros 13.495 1.168 14.663 RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 20 - 63 DEZ. 2003
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1. REGULAMENTACAO

Durante o ano de 2003, o Banco de Mo¢ambique continuou a desenvolver os
seus esforcos de regulamentacdo, de forma a garantir que o sistema bancério
nacional seja sélido, confidvel e estdvel e que a sua supervisiao seja feita de forma
efectiva.

No ambito da regulamentacdo sao de destacar as seguintes ac¢des do Banco de
Mocambique em 2003:

Submissao do Ante-projecto de Revisao da Lei n® 15/99 — Lei das
Instituicdes de Crédito e Sociedades Financeiras,a aprovacao do Governo
para posterior avaliacdo pela Assembleia da Republica;

Transferéncia de certas competéncias de autoriza¢dao da Ministra do Plano
e Financgas para o Governador do Banco de Mocambique; a criagdo de
novas espécies de institui¢des de crédito e sociedades financeiras a
incorporagdo das recomendacdes sobre as melhores praticas de supervisao
bancdria e a simplificacdo dos procedimentos relativos a instrugdo de
processos de contravencdo contra as institui¢des de crédito e sociedades
financeiras;

Emissao do Comunicado n° 01/GGBM/2003, que € um aditamento ao
Comunicado n° 01/DSB/2003, levantando a suspensao da recep¢ao de
pedidos de abertura de casas de cambio ou suas agéncias na cidade de
Maputo;

Publicacdo do Aviso n° 06/GGBM/2003, sobre Investimento na Bolsa de
Valores por entidades nao residentes, com vista a dotar aquele mercado
de maior dinamismo, operacionalidade e transparéncia

Publicacao do Aviso n° 04/2003, o qual estabelece que os Centros de
Processamento de Dados das Instituicoes de Crédito e Sociedades
Financeiras devem estar localizados no territorio nacional;

Emisdo da Circular n°® 01/DSB/2003, sobre Branqueamento de Capitais,
no contexto da prevenc¢ao do uso do sistema bancdrio para fins
criminosos.

2. LICENCIAMENTO E CONTENCIOSO

Durante o ano de 2003, o Banco de Mocambique licenciou dez (10) entidades
habilitadas ao exercicio de funcdes de crédito, no ambito do Decreto n®47/98, de
22 de Setembro, nomeadamente a Adriano Weng Créditos e as Associacdes de
Xinonanquila, Machava Industrial, Acordos de Lusaka, Lhuvuku de Albasini e
Malengane Santos.
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No mesmo periodo, foram instaurados vinte e sete (27 ) processos de
contravengdes contra vinte e trés (23)'* Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras, por violagdes a lei que regula o seu funcionamento, os quais
culminaram com as revogagdes de licencas de sete (7) casas de cambio.

3. MERCADO DE VALORES MOBILIARIOS

O Banco de Mocambique, na qualidade de entidade supervisora do mercado de ]
valores mobilidrios, em 2003 continuou a desenvolver uma supervisao prudencial
e comportamental da entidade gestora do mercado (Bolsa de Valores de
Mocambique), dos intermedidrios financeiros e dos emitentes de valores
mobilidrios, fazendo um acompanhamento permanente da actividade do mercado.

Com vista a dotar o mercado de maior dinamismo, operacionalidade e
transparéncia, o Banco de Mocambique adoptou através do Aviso n° 06/GGBM/
2003, de 30 de Setembro, procedimentos para investimentos, transferéncias de
capitais, juros, dividendos e outros rendimentos relacionados com transaccoes
de valores mobilidrios, por entidades ndo residentes.

Ciente de que existe a necessidade de estabelecer mecanismos tendentes ao
desenvolvimento do mercado de valores mobilidrios, estd em curso a elaboragao

de procedimentos que vao permitir o funcionamento de Fundos de Investimentos |
mobilidrios e imobilidrios no pais.

Durante o ano de 2003, no mercado primdrio ocorreram somente duas emissoes
de obrigag¢des, nomeadamente BIM 2003 e BIM 2003 Subordinadas,
correspondendo a uma capitalizacdo bolsista no valor de 150.000 milhdes de
meticais. A subscricao destas obrigacdes foi realizada por subscricao particular,
portanto ndo carecendo de registo no Banco de Mocambique. —

Porém, em termos acumulados no periodo em andlise, o mercado apresentou
onze emissdes de valores mobilidrios, sendo nove de obrigacdes e duas de ac¢des.
Destas, trés foram emitidas pelo Estado Mocambicano e as restantes oito emissoes
por empresas privadas, das quais duas foram excluidas da cota¢do nos meses de
Setembro e Outubro, por extincdo do empréstimo.

u‘u‘(f

O Quadro abaixo mostra as transac¢des ocorridas no mercado secundario, onde ’ V§CO-O
se pode observar que o segmento da divida publica atingiu, em termos de peso | . @ %
relativo na capitaliza¢@o bolsista global, cerca de 87 por cento do valor total %b é

transaccionado no periodo. Contudo, apesar da uma ligeira diminui¢ao (cerca de
4 pontos percentuais.) comparativamente ao ano anterior, este segmentou RELATORIO ANUAL BM
continuou a destacar-se significativamente em relagdo a divida privada. 2 (12): 64 - 103 DEZ. 2003

44 bancos, 18 casas de cambio e 1 sociedade de investimento.
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Quadro 21. Transac¢oes no Mercado de Cotacoes Oficiais

Mercado Quatidade Valor
Transaccionada Transaccionado
(em milhoes de MT)
Divida Publica 100.462.405 10.221.130.4
Divida Privada 13.822.089 1.384.716.3
Acionista 10.777.644 173.494.7
Total 125.062.138 11.779.341.4

Fonte: Boletim de Cotacoes n° 486 da BVM

No final de 2003, os valores mobilidrios admitidos a negociacdo na BVM
alcangaram uma capitalizacao bolsista global no valor de 2.532.500 milhdes de
meticais, representando uma redugdo relativamente ao final do ano anterior, onde
esta atingiu 2.814.154 milhdes de meticais.

Com vista ao desenvolvimento da actividade do mercado, a Bolsa de Valores de

. Mocambique realizou vdrias acgdes, destacando-se as seguintes:

* Assinatura de um Protocolo de Cooperagdao com a Comissao do Mercado
de Valores Mobilidrios de Portugal, com o objectivo de se aprofundar a
cooperagdo entre as duas instituicdes nos dominios da assisténcia técnica;
troca regular de informacdes sobre a regulamentacio e funcionamento
do mercado de valores mobilirios.

e Assinatura do Memorando Multilateral de Entendimento, a nivel do
CISNA (Comité das Autoridades de Supervisao de Mercado de Valores
Mobilidrios, Seguros e Pensdes de Reforma da SADC).

O Banco de Mogambique como membro do CISNA continuou a participar nas
actividades desenvolvidas ao nivel deste Comité, tendo em vista a promocao da

harmonizac¢ao dos mercados de capitais na regio.

No ambito do desenvolvimento do mercado constituem perspectivas a prosseguir
as seguintes:

* Incremento da cooperacdo com as instituicdes congéneres, para melhorar
as técnicas de inspeccao e supervisdo do mercado;

e Regulamentagdo de procedimentos para funcionamento dos Fundos de
Investimento Mobiliério; e,

*  (Capacitagdo dos técnicos afectos na supervisao do mercado de valores
mobilidrios em matéria de supervisdo do mercado.
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Operadores do Mercado Financeiro Nacional

Bancos

Nome Endereco

1. BIM-Banco Internacional

de Mocambique, SARL Av. 25 de Setembro, n° 1800
2. Banco Austral, SARL Av. 25 de Setembro, n° 1184
3. SB-Standard Bank, SARL Praga 25 de Junho, n° 1 |
4. BF Banco de Fomento, SARL Rua da Imprensa, n° 624 R/C
5. BCI-Banco Comercial e de Prédio John Orr’s,
Investimentos, SARL Av. 25 de Setembro, n°® 1465
6. ICB-Banco Internacional
de Comércio, SARL Av. 24 de Julho, n° 3549
7. UCB Unidao Comercial .
de Bancos (Mocambique), SARL Av.Friedrich Engels, n® 400
8. ABC African Banking
@ Corporation (Mogambique), SARL Av. Julius Nyerere, n° 999 @
9. BDC Banco de Desenvolvimento ¥
e Comércio, SARL Av. 25 de Setembro n° 420
10. BMI Banco Mercantil e
de Investimentos, SARL Av. 24 de Julho n° 3549
11. NB Novo Banco, SARL Av. do Trabalho, n® 750
12. BIM Investimentos, SARL Av. Kim I Sung, n° 961, R/C

13. SOCREMO-Banco de Microfinangas

S |

Cooperativas de Crédito

Nome Endereco
Cidade de Maputo vﬁc 0.
1. CPC-Cooperativa de Poupanga *’ & @%
e Crédito, SCRL Av. 25 de setembro, n°® 1695 %b §‘
2. TCHUMA - Cooperativa de Av. 24 de Julho, |
Crédito e Poupanca, SCRL n° 1913/1917, R/C RELATORIO ANUAL BM

) ] 2 (12): 64 - 103 DEZ. 2003
3. CCDR CCDR - Cooperativa de Crédito

para o Desenvolvimento Rural, SCRL Av. Karl Marx, n° 617

4. UGC-CPC - Cooperativa de Poupanca Rua 5296, n¥2 203 -
e Crédito, SCRL Bairro “25 de Junho”
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Nome

Endereco

5. CREDICOOP Cooperativa de Crédito
e Investimentos

6. CCC-Caixa Cooperativa de Crédito
Provincia de Tete

1. CCMA-Cooperativa de Crédito dos
Micro-empresarios de Angoénia, SCRL

Sociedades de Locacao Financeira

Nome

Rua Joaquim Lapa, n¥2 37

Rua do Bagamoio n°® 32

Angoénia

Endereco

Cidade de Maputo

1. ABC Leasing (Mocambique), SARL

2. BIM Leasing, SARL

3. BCI Leasing, SARL

Sociedades de Capital de Risco

Nome

Edificio 33 Andares, Rua
da Imprensa, n° 256, 7° Andar

Av. 24 de Julho, n° 2096,
1° Andar

Edificio John Orr’s, @
Av. 25 de Setembro, n° 1465

Endereco

Cidade de Maputo

1.GCI - Sociedade de Capital de Risco, SARL  Edificio 33 Andares, Rua de

Imprensa, n°® 256, 7° Andar

Sociedades Administradoras de Compras em Grupo

Nome

Endereco

Cidade de Maputo

1.CGM-Compras em Grupo de Mog¢ambique Rua da Imprensa, n® 256,

Outras Intituicoes de Crédito

Nome

Loja 7

Endereco

Cidade de Maputo

1.GAPI-Sociedade de Gestio e Financiamento

para a Promog¢do de Pequenos Projectos
de Investimentos, SARL

A

Rua da Imprensa, n° 256,
Loja 7
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Casas de Cambio

Nome

Endereco

Cidade de Maputo
1.Afzal Cambios, Lda.
2.Polana Cambios, Lda.
3.Expresso Cambios, Lda.
4.Manusso Cambio, Lda.

5.Africambio, Lda.

6.Cota Cambios
7.Real Cambios, Lda.

8.Mundo de Cambios, Lda.
9.Mundial Cambios, Lda.
10.Sarbaz Cambios, Lda.
11.Soraiex Mocambique
Cambios, Lda.

12.SA Cambios, Lda.

13.Executivo Cambios, Lda.

14.Acacio Cambios, Lda.

15.Al Meca Cambios, Lda.
16. N6s Cambios, Lda.

17.Coop Cambios, Lda.

Provincia de Manica

1.Rechi Cambios, Lda.
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Av. Ho-Chi-Min, n°® 773, R/C
Av. Julius Nyerere, n° 1380
Av. Olof Palme, 175

Rua Consiglier Pedroso, n° 79

Av. 25 de Setembro, n° 1339,
R/C

Rua Francisco Barreto, n° 119
Av. Vladimir Lénine, n° 1160

Av. Mao-Tsé-Tung, n® 278
Av. 24 de julho, n° 1830

Av. Zedequias Manganhela,
n°® 896

Av. Karl Marx, n° 1392, R/C
Av. Mao-Tsé-Tung, n® 586
Av. Samora Machel, n° 26

Av. Patrice Lumumba, n° 658,
R/C

Av. Mao-Tsé-Tung, n° 541
Av. 24 de julho, n° 1389

Av. Joaquim Chissano, n° 70,
R/C

Av. 25 de Setembro, n° 195,
R/C - Chimoio
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Provincia de Sofala

1. Multicambios, Lda.

2. 786 Cambios, Lda.

Provincia da Zambézia

1. Méizel Cambios, Lda.

Rua dos Acgores, n° 6,
B° Magquinino - Beira

Rua Machado dos Santos,
n® 3137 - Beira

Quelimane

Entidades habilitadas ao exercicio de Func¢oes de Crédito

Nome Endereco

Cidade e Provincia de Maputo
1. Crédito Popular

2. Policrédito

3. AMODER-Associacdo Mocambicana

para o Desenvolvimento Rural

4. Cedi-Crédito

5. CBA-Crédito

6. CARE Internacional em Mocambique

7. World Relief International

8. World Vision International

9. MEDA-Mennonite Economic
Development Associates

10.KULIMA
11.Federacdo Save the Children

12.AMODESE-Acc¢ao Mogambicana

Rua da Tchamba, n° 91, 1°E

Rua da Tchamba, n° 91, 1°E

Av. Salvador Allende, n° 1164

Av. Zedequias Manganhela,
n°® 1508

Av. Do Trabalho, n° 1378

Av. Martires de Mueda,
n° 596

Rua José Mateus, n° 274, R/C

Av. Paulo S. Kankhomba,
n° 1170

Av. Paulo S. Kankhomba,
n® 729

Av. Karl Marx, n° 1452

AV. Tomas Nduda, n° 1489

; para o Desenvolvimento Cidade de Maputo
RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 64 - 103 DEZ. 2003 13.Lhuvuku- Associacdo de Desenv. Socio-
econdémico de Matutuine Belavista
| 14. Associagdo de Romao Bairro das Mahotas,
y D.U. 4, Mercado de Romao
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15. Associacgdo para o Desenvolvimento
de Malhazine.

16.Associacdo de Josina Machel

17. Associagao Xiluva de Hulene

18. Associagdo para o Desenvolvimento
das Zonas Verdes

19.Associacdo Kanimambo
Patrice Lumumba

20.Associacao Twanano de Zimpeto

21.Associacao de Luis Cabral

22. Associacdo de Chamanculo "D"

23. Associagdo da Machava Sede
24. Associacdo de Malengane Santos
25.Associacao de Xinonanquila

26. Adriano Weng Créditos

27. Associacao de Machava Industrial

28. Associac¢do do Bairro Acordos de Lusaka
29. Associacdo Lhuvuku de Albasini
Cabo Delgado

1. Osman Yacob de Mahomedzicar Osman

Escritorios de Representacao de Instituicoes de Crédito

com Sede no Estrangeiro

Nome Endereco

Bairro de Malhazine,
DU 5, Mercado Graca Machel

Bairro T3, DU 6, Mercado
do Bairro T3

Bairro de Hulene, DU 4

Tribunal Comunitario do
Bairro Zona Verde, DU 6 i

Mercado Patrice Lumumba,
DU 6 Matola

DU 5 Bairro Zimpeto

DU 5 Mercado Luis Cabral
- Bairro Luis Cabral

Bairro de Chamanculo "D";
DU2

Mercado Machava Sede
Mercado Santos - Matola
Mercado Xinonanquila - Boane

Av. Vladimir Lénine, n°® 2815,
R/C

DU 7, Bairro da Machava
Industrial

DU 6, Bairro Acordos de Lusaka

L 1 |

DU 4, Bairro de Albasini

Pemba 7’

RELATORIO ANUAL BM
2 (12): 64 - 103 DEZ. 2003

Cidade de Maputo

1.Banco Efisa
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4. INDICADORES FINANCEIROS DO SISTEMA BANCARIO E SUA
PERFORMANCE

A estabilidade financeira e a boa performance do sector bancério sao algumas
das condi¢des importantes para a estabilizacdo e crescimento econdémico em
qualquer economia.

Durante o ano de 2003, o sistema bancario'”, apresentou, em termos médios,
indicadores financeiros satisfatérios. O sistema bancdrio, de uma forma geral
continuou a ser “sauddvel” e a observar as normas e limites prudenciais

\ estabelecidos pela autoridade supervisora, proporcionando um bom ambiente
para uma efectiva implementagcdo de politica monetaria, mobilizacdo de um
numero depositantes cada vez maior e que resultou num processo eficiente de
intermediacao financeira por parte das instituicoes.

4.1 Estrutura do Balanco Agregado

O activo do sistema bancédrio em 2003 teve um crescimento de cerca de 13,9 por
cento, ou seja passou de 36 408 mdc em 2002 para 41 476 mdc em 2003. A banca
comercial, teve um contributo para a obtencao daquele valor global com cerca de 4
138 mdc que representa cerca de 9,9 por cento do crescimento do agregado do sistema.

O maior activo do sistema bancdrio continua a ser as aplicagdes em instituicoes

de crédito que cresceram em cerca de 20,9 por cento, de 9 632 mdc em 2002 para

@ 4 11654 mdc em 2003, em valores absolutos este crescimento foi na ordem dos 2

/022 mdc. Os Titulos constituem a segunda rubrica de activos que, no ano de

2003 concorreram para o maior contributo na estrutura do balanco do sistema

com uma variagdo em cerca de 1 795 mdc, de 3 362 mdc em 2002 para 5 157

mdc em 2003. Contudo, importa notar que verificaram-se tendéncias de reducao

em algumas rubricas do activo, com destaque para crédito a ndo residentes,
imobilizac@o ndo financeira e contas diversas.

4

O grdfico 14 mostra o balanco agregado do sistema bancdrio de 2002 a 2003.
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RELATORIO ANUAL BM .
12 (12): 64 - 103 DEZ. 2003 Grafico 14

Balanco agregado do sistema bancario

- 'S Bancos comerciais, bancos de investimentos, companhias de leasing e cooperativas

de crédito licenciadas e supervisionadas pelo Banco de Mogcambique.
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Os grdficos 15 e 16 mostram, respectivamente a estrutura do passivo agregado
e a composicdo dos depositos por maturidade. No segundo caso, registou-se, em
2003, um crescimento dos depdsitos a ordem (21 529 mdc) em relacdo a 2002
(18 494 mdc). Destaca-se também, o crescimento dos depositos a prazo no mesmo

periodo que representam cerca de 24 por cento dos depdsitos totais.
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15000
10000 A
5000 A
0 -
-5000 Dez Mar Jun Set Dez
2002 2003
O Recur.das IC’s B Dep. Residentes O Dep.n/ Residentes
O Outr.recurs.alheios B Contas diversas O Prov.diversas
B Capital realiz reser. O Result. Transit. B Result. De exercicio
Grdfico 15

Estrutura do Passivo agregado do sistema
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Grdfico 16

Composicao dos depoésitos por maturidade ]
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M3Aquina certificadora manual
Addo - X - Ano 1968/1969
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( Apos uma estabilidade da taxa de transformacdo dos recursos em moeda
4

Os grdficos 17, 18 e 19 ilustram as taxas de transformacdo dos recursos alheios
em crédito. Destaca-se a reducdo, até Dezembro de 2003 da taxa de
transformagdo dos recursos em moeda nacional. Esta taxa reduziu chegando a
atingir, no final de 2002 cerca de 25 por cento.
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Grdfico 17
Racio de transformacao dos depdsitos em crédito

estrangeira, nos meses de Agosto a Novembro de 2003, assistiu-se, em Dezembro
do mesmo ano, a uma queda acentuada daquele rdcio, situacdo que terd a ver
com a conversdo dos activos em moeda estrangeira, devido a uma maior procura
de moeda nacional naquele periodo do ano.
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Grdfico 18
Racio de transformacao - depdsitos MN/crédito MN
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Grdfico 19

4.2: Racio de transformacao - depdésitos ME/crédito/ME

e,

O grdfico 20 apresenta o crédito agregado do sistema bancario, onde, em termos

anuais, ndo se registaram alteragoes significativas.
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Grdfico 20
Crédito concedido total

*
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O grdfico 21, apresenta uma reducdo do crédito vencido de 2002 a 2003, de 3
152 para 2099 mdc, respectivamente. No que diz respeito ao nivel de cobertura
do crédito vencido pelas provisoes (grdfico 22), o sistema bancdrio apresenta,

em 2003, um nivel de cobertura acima dos 85 por cento, enquanto que em 2002
aquele nivel atingiu os 90 por cento.
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Grdfico 21
Crédito vencido

Em termos absolutos, as provisoes especificas situaram-se, em 2002 em 2 830
mdc para em 2003 fixarem-se em 1 804 mdc, situacdo consentdnea com o

registado pelo crédito vencido nos mesmos periodos.
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Grdfico 22
Nivel de cobertura das provisoes
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Os grdficos 23 a 24 descrevem o comportamento, em termos agregados, do
sistema bancdrio nacional. Importa destacar os custos de estrutura do sistema,
que ainda continuam a corroer, por exemplo o produto bancdrio, rdcio que se

fixou, em 2003 em cerca de 75 por cento. Na estrutura de custos destacam-se os

custos com opessoal
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@ Grdfico 23

Margem de intermediacdo financeira
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Grdfico 24
Determinantes de eficiéncia
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Os niveis de rentabilidade, ROE e ROA, situaram-se em 17,7 e 1,2
por cento, respectivamente.
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Grdfico 25
Racio de eficiéncia
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Grdfico 26
Rentabilidade
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5. INDICADORES DE SOLIDEZ FINANCEIRA

Ainda no que concerne a avalia¢do do sector financeiro nacional, € importante
saber como € que as diferentes instituicdes financeiras tém feito o
acompanhamento do risco de um modo geral. Diferentes institui¢des incorrem
em diferentes tipos de riscos nas suas actividades.

Os diferentes riscos a que as institui¢cdes estdo expostos justificam o
acompanhamento com base no modelo da estrutura do CAMELS. Este modelo,
requer andlise dos seis (6) grupos de indicadores de solidez financeira: (i)
Adequacgdo de capital, (ii) Qualidade dos activos, (iii) Gestdo, (iv) Ganhos e
rendimentos, (v) Liquidez'® e (vi) Sensibilidade (risco de mercado).

Esta parte do relatério faz uma andlise em termos agregado e consolidado, isto é,
partindo de grupos de institui¢des.

5.1 Adequaciao de capital/racio de solvabilidade

O réicio de solvabilidade € um dos indicadores mais importantes a ser considerado
quando se faz uma avalia¢do da solidez das institui¢des financeiras. Este indicador
confere recursos estdveis para as instituicdes com o proposito de, em caso de
@ “desequilibrios” financeiros, possa absorver as perdas inerentes as suas
actividades. .

As institui¢des financeiras sao obrigadas, por for¢a do Aviso n° 05/GGBM/99 a
manter como racio de solvabilidade minimo de 8 por cento.

Até final do ano de 2003, todos os grupos das instituicoes financeiras observaram
o racio de solvabilidade minimo. Em termos médios, os bancos comerciais
registaram cerca de 16,9, de investimentos 137,2, leasings 12,8 e cooperativas = |
de crédito 35,3 por cento. O racio de solvabilidade agregado do sistema, no mesmo
periodo foi de cerca de 17,0 por cento.

u‘u‘(f

Importa referir que algumas das instituicdes ndo observaram o racio minimo.
Nestes casos, o Departamento de Supervisao Bancaria notificou-as no sentido de
apresentarem o plano de saneamento.

Ao longo do ano de 2003 o sector bancdrio manteve-se adequadamente ’ V§CO.O
capitalizado, cumprindo largamente com o rdcio de solvabilidade minimo | 3 @ %

requerido pelo Banco de Mocambique. %b §;

rdficos 2 T rtamento daquele indicador nos vdrios :
Os g aflco; ?a' 3~0 mostram o comportam q RELATORIO ANUAL BM
grupos de instituicoes. 2 (12): 64 - 103 DEZ. 2003

16 A forma de cdlculo de liquidez neste caso, foi considerado nos termos de
cobertura das responsabilidades, Aviso n° 05/GGBM/99.
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5.2 Qualidade dos activos

A qualidade dos activos € o factor determinante para a performance das institui¢des
financeiras. A deterioracao da qualidade como também dos activos ndo apenas
requer provisdes significativas para cobrir o risco de crédito, reduz, a capacidade
de geracdo de rendimentos das instituicdes. Nesta ordem de ideas, as instituicdes
devem manter uma avaliagdo sistemdtica das suas carteiras de crédito, com vista
a identificar os problemas, em tempo ttil e tomarem mediadas correctivas para
evitarem deterioracao da qualidade de crédito.

O Aviso n° 05/GGBM/99, no seu artigo n° 14, alinea c) fixa em 2 por cento o
nivel minimo de provisdes para riscos gerais de crédito.

Os grdficos 27 a 30 representam o comportamento e nivel de deterioragcdo
do crédito em relacdo ao activo total
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120.00% \\/\
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S/ 20.00% —— —_——————_—
0.00% T T T T |V| T T T T T T
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~— Récio de solvabilidade — Récio f.préprios/activos ponderado%oos
Raécio c.vencido/activo total — Raécio c.vencido/fpréprios

~— Raécio de cobert.prov.espec./cred.vencido

Grdfico 27
Racio de solvabilidade e qualidade dos
activos dos bancos comerciais
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Grdfico 28
Raécio de solvabilidade e qualidade dos activos
dos bancos de investimento
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Grdfico 29
Racio de solvabilidade e qualidade dos activos
das instituicoes de leasing
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Grdfico 30
Racio de solvabilidade e qualidade dos activos
das cooperativas de crédito

|

| 3.3 Ganhos e rendibilidade

A actividade principal das institui¢des €, em geral, a intermediacao financeira. A

( margem de intermediacdo financeira, observou, um crescimento ao longo do

ano de 2003 e fixou-se em 1 851 mdc até final daquele ano.

As tabelas 1.0 a 1.9 em anexo, mostram a performance dos varios grupos de
instituicdes e o agregado em termos de valores absolutos e percentuais. Os
indicadores arrolados nas mesmas, resultaram de uma combinagdo entre 0s
mesmos e deveriam ser interpretados, em principio, a partir de Janeiro de 2003.

fCO.O ‘: ‘ e
%\' > E e
M i Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

Roa —Roe

RELATORIO ANUAL BM 2002 Racio margem finan fproveitos totais Récio juros e custos equiparados/prov. tBGG3
12 (12): 64 - 103 DEZ. 2003

Grdfico 31
Ganbhos e rendibilidade dos bancos comerciais
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Os grdficos 32 a 34 também mostram o nivel de rendibilidade de forma
consolidada, ou seja nos vdrios grupos de instituicoes em termos
de ROE e ROA.
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o
Grdfico 32

Ganhos e rendibilidade dos
bancos de investimento -

ROE e ROA sdo indicadores importantes de rendibilidade dos bancos e ddo
@ indicagoes sobre como o banco faz a optimizag¢do dos recursos disponiveis. @

A prdtica internacional, esses indicadores variam, para o ROA entre 0,5 e 2,95
por cento e para o ROE entre 10 e 20 por cento.

E evidente que existam instituicoes que obtém, nesses indicadores um pouco
menos e/ou pouco mais.
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Grdfico 33 2 (12): 64 - 103 DEZ. 2003

Ganbhos e rendibilidade das
instituicoes de leasing
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Grdfico 34

Ganhos e rendibilidade das cooperativas de crédio

5.4 Liquidez do sistema bancario

Orisco de liquidez tem a ver com a incapacidade das institui¢des de honrarem os
seus compromissos e obrigacdes perante os seus clientes.

Para efeitos deste relatério, o risco de liquidez foi analisado no Ambito do Aviso
n°05/GGBM/99, ou seja com recurso ao mapa de cobertura de responsabilidades.

Para fazer face a eventuais levantamentos de valores relativamente altos, as
instituicdes devem manter permanentemente activos liquidos suficientes.

As tabelas 6.0 a 6.9 referem-se também e em quase todos 0s casos, a um racio de
cobertura de responsabilidades superior a 100 por cento. Isto significa que, de
um modo geral, as disponibilidades das instituicdes cobrem as suas
responsabilidades.

Em alguns Paises da regido t€m ja regulamentada esta matéria, por exemplo, nas
Mauricias a reserva de Caixa!” minima semanal deve ser equivalente a 5,5 por
cento do total dos depdsitos da institui¢do incluindo os depdsitos em moeda
estrangeira.

Paralelamente, as institui¢des sdo obrigadas a reportar ao Banco Central, com
periodicidade semestral, os procedimentos e politicas sobre liquidez.

17 Reserva de Caixa é constituida por “dinheiro vivo” mais valores em poder
do Banco Central em forma de reservas obrigatdrias.

9/8/2004, 3:24 PM
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5.5 Risco de mercado/sensibilidade

A estabilidade das taxas de juros das operacdes activas e passivas € determinante
para a minimizacao do risco e outros efeitos externos nas condi¢des financeiras
das institui¢des. O ponto importante do risco da taxa de juro € o spread entre as
operagdes activas e passivas.

e,
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] D ——

15.00

10.00

5.00

000 T T T T T T T T T T T T
Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez
2002 2003

—— 30dias — 45dias 60 dias ——90dias — 180 dias

®- Grdfico 35 ®
Nivel do spread entre as taxas das operacoes activas e -
passivas do sistema bancario — moeda nacional

As taxas de juros representam o preco do dinheiro. Sdo influenciadas pela propria
dinamica da economia, em termos da mobilizacdo e aplicacdo dos recursos. Os
grdficos 35 e 36, representam o comportamento da diferenga entre taxas de crédito |
e depdsitos praticadas no sistema bancdrio. De uma forma geral, ao longo do  \
ano de 2003, a tendéncia manteve-se entre 20 e 25 por cento. Referir que, no

quarto trimestre registou-se uma relativa baixa para niveis entre os 15 e 20 por j
cento.

Comportamento idéntico verificou-se em relacdo a moeda estrangeira. Uma
manutengdo quase que estdvel de Dezembro de 2002 a Julho de 2003 e uma
relativa baixa ao longo do quarto trimestre de 2003. ’ CO.O

1 9 %
O nivel de deterioragcdo da carteira de crédito relativamente alto (nivel de %b §§
reembolso do crédito baixo) que estd associado a descapitalizacdo das empresas
e consequentemente precdria sustentabilidade das mesmas, obrigando as RELATORIO ANUAL BM
instituicoes a manter um nivel de provisoes também alto, estd entre os factores 2 (12): 64 - 103 DEZ. 2003
que estdo na origem do alto nivel de spread entre as taxas de juros das operacoes
activas e passivas do sistema bancdrio.
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Grdfico 36

Nivel do spread entre as taxas das operacoes activas e
passivas do sistema bancario — moeda estrangeira

5.6 Gestao

As politicas, estratégias e procedimentos seguidos pelas institui¢des reflectem-
se sobremaneira, nos resultados da performance ao longo das suas actividades,
@ principalmente as de intermedia¢do financeira. H4 uma necessidade primadria de @
combinar, conjugar e por em pratica as politicas que resultardo no elevado nivel
de “satde” financeira das institui¢des e do mercado financeiro em geral.

Os indicadores alcancados pelo sistema bancério e arrolados ao longo deste
relatorio, reflectem o nivel de solidez do mesmo.

co. .

T |
%%M‘@s' 1
RELATORIO ANUAL BM
12 (12): 64 - 103 DEZ. 2003

Vista frontal do edificio do Centro de Documentagdo e Informacdo - Ano 1932
Travessa Tenente Valadim

~
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6. ESTRUTURA DOS CUSTOS DO SISTEMA BANCARIO
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Grdfico 37
Racio custos de estrutura/proveitos
dos bancos comerciais
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Grdfico 39
Racio custos de estrutura/proveitos
das instituicoes de leasing
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Grdfico 40
Racio custos de estrutura/proveitos das
cooperativas de crédito

A taxa de transformacdo dos depositos em crédito descreve sobre o nivel de
concessao do crédito através dos recursos/fundos alheios. Esta taxa serve também
como indicador da gestdo e da liquidez das instituicoes.

$ 9/8/2004, 3:24 PM




I V-SISTEMA FINANCEIRO

[T (1

70.00%

60.00%

50.00%

40.00%

30.00%

20.00%

10.00%

0.00%

2002

Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

2003
= Taxa de transf. de Dep. em Crédito (MN)

— Taxa de transf. de Dep.em Crédito (ME)

Grdfico 41

Taxas de transformacao dos depésitos em

Pode-se ler no grdfico 41 a maior apeténcia dos agentes economicos e das
instituicoes financeiras, em ultima instdncia, de manter as suas poupancas em

crédito MN e ME - bancos comerciais

moeda estrangeira. A queda do poder de compra da moeda nacional

fortalecendo, desta forma, a moeda estrangeira, estd em parte, na origem e

manutengdo da tendéncia altista da taxa de transformacdo dos fundos em
moeda estrangeira em aplicacoes na mesma moeda.
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Grdfico 42

Taxas de transformacao dos depésitos em crédito
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Grdfico 43

Taxas de transformacao dos depésitos em crédito

MN e ME - instituicoes de leasing
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Grdfico 44

Taxas de transformacao dos depésitos em crédito

MN e ME - cooperativas de crédito

7. QUOTAS DE MERCADO DO SISTEMA BANCARIO

A distribui¢do das quotas de activos, crédito e depdsitos, entre as institui¢des, no
mercado financeiro € desequilibrada justificando-se, em parte, pelo dominio de
situagdes de oligopdlios.

As tabelas 2.0, 2.1 e 2.2 em anexo, mostram a distribuicao irregular das quotas,
acima referida, destacando-se o BIM com uma quota de activos em cerca de 42
por cento, depdsitos com 45 por cento e crédito com 42 por cento em relagao ao
grupo dos bancos comerciais.
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Tabelan® 1.1 Anexo n° 2

Bancos de Investimentos**

Indicadores de solidez financeira consolidado (valores absolutos)

Adequagao de Capital ' Dez-02 Jan03 Fev03 Mar-03 Abr03 Maio-03 Jun-03 Juk03 Ago-03 Set-03 Out03 Nov-03 Dez-03

Fundos proprios de base 41,566 00 41,566 00 41,566 00 41,662.00 41,662 00 4166200 41.662.00 4166200 41,662.00 41,662.00 41,662.00 41,662.00 41,662.00

Fundos proprios compiem 000 0.00 000 ' 000 000 0.00 000 000 0.00 0.00 000 000 000

Fundos proprios fotais , 41,566.00 41,566 00 41,566.00 4166200 41,662.00 41,66200 4166200 4166200 41,662 00 41,662.00 41,662.00 41,662.00 41.66200

Activos ponderados fotais 50,963.00 50,082.00 46,620.00 46,197.00 46,737 00 46,009.00 43.387.00 3377000 32.854 00 31,574.00 31,932.00 3217500 30.352.00

Imobilizado liguido 13,488 00 14,278.00 14,196 00 14,06100 13,868 00 13.587.00 5.099.00 502800 491600 4.796 00 467600 4.560.00 444300

Qualidade dos activos

Activo tofal 67.983.00 68,070.00 64.318.00 6551300 6631400 6801200 59,487 00 58,404 00 57.173.00 57.301.00 66.204.00 66,368 00 63,985.00

Crédito vencido 975400 9.739.00 9.770.00 975300 9,656 00 1,283.00 1,509 00 174900 1.97200 2057.00 228800 244400 256400
0 Crédito total 37.742.00 36,568 00 34,689 00 3443200 34,333.00 3199500 2303100 2208100 20,830.00 20.833.00 17.438.00 17.313.00 9.877.00
R Provisdes especificas 9.754.00 9.739.00 9.770.00 975300 9,656 00 556.00 377.00 87400 986.00 1.028.00 1,144.00 1,22200 1.29200
H Provisdes gerais 458 00 43400 39700 39200 390.00 32800 32100 29800 268 00 267.00 24200 23500 23300
W) Credito por sectores de actividades

1.1 Agricultura 000 1000 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 0.00 000
N 1.2 Industnia transformadora 992333 9.918 60 9,864 00 972969 585888 0.00 0.00 000 0.00 0.00 000 000
A 1.3 Comércio " 717572 7.21433 7,193.00 7.170.19 6,153.68 6,12847 513601 511347 511453 4.092 84 406543 4.111.00
N 1.4 Tranportes e comunicagoes 7,138 62 5,980 86 5.963.00 594426 595181 592743 596103 4,747 89 4,748.88 4,750.06 471847 4,771.00
Iy 1.5 Qutros sectores (habit. viatur.diversos) 20,562 32 20,598 20 2041900 20,401 66 20,408 71 12.950 54 12.970 98 12946 65 12.947 80 12.949 18 12.85347 536800
F 1.6 Total 44,819.99 43,711.98 43,439.00 43,245.81 38,373.08 25,006.45 24,068.01 22,808.01 22,811.20 21,791.88 21,637.37 14,250.00

@ A Ganhos e rendimentos

Produto bancario 24,33500 1,31500 249700 5,505.00 6,658.00 9.972.00 10,936 00 12091.00 1361400 15.144.00 2213400 23.960.00 25.064.00
M Resultado do exercicio 97.00 -556.00 -1,087.00 13300 -202 00 2.199.00 96100 104.00 -212.00 -557.00 4,173.83 4,249.00 2.929.00
E Margem financeira 9,158.00 86100 1.616.00 245200 322500 4.036.00 4,35200 5111.00 587700 6.569.00 7.338.00 8.16300 874900
N Proveitos totais 36.694.00 142300 269100 582600 7.23200 12.784 00 14,956 00 16.159 00 17,777.00 19.472.00 3461100 3647000 37.603.00
%) Juros e proveitos equiparados 14.264.00 89900 1.690.00 255800 3,357 00 4,197 00 453800 531300 609300 6,800.00 7,584.00 842000 901800
N Juros e custos equiparados 5,106 00 3800 74.00 106 00 132.00 161.00 186.00 20200 21600 23100 246.00 25700 269.00
Sl Custos de estrutura, 24,100.00 1,831.00 3.562.00 5.363.00 7.076.00 9,307.00 11.159.00 13,158.00 15.010.00 16,870.00 18,891.00 20,663.00 2288100
N Cobertura das responsabilidades

Responsabilidades a vista 2482800 2549700 22.308.00 22.251.00 2343200 22.790.00 15.505.00 15,184.00 14,408.00 14,829 00 13.786 00 13,950 00 13,537.00
N~ Disponibilidades a vista 3 61,986.00 59,368 00 5298300 | ' 5550500 56,982 00 60.477.00 64,703.00 64.213.00 70.739.00 7163300 102.663.00 91.477.00 91,251.00

Sensibilidade (risco de mercado F

Custos e proveitos y ; 1

Custos c/pessoal 13,085.00 1,126.00 227600 3.386 00 4,554.00 573100 6,909.00 802900 9.137.00 10,208 00 11.295.00 12.574.00 13.72500
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Tabela n’® 1.3 Anexo n° 4
Cooperativas®#*#*
Indicadores de solidez financeira consolidado (valores absolutos)
Adequagdo de Capital _ Dez-02 Jan{3 Fev03 Mar-03 Abr03 Maio-03 Jun-03 Jul-03 Ago-03 Set-03 0ut-03 Nov-03 Dez-03
Fundos proprios de base 23,780.00 2369900 2370000 23,700.00 24 567.00 31,109.00 3112900 3113100 31,186.00 31,207.00 42,808 00 39,266 00 4101100
Fundos proprios complem 0.00 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000 000
Fundos proprios totais ' 23,780 00 23.699.00 23,700.00 2370000 24 567 00 31,109.00 31,129.00 31,131.00 31,186 00 31.207.00 42 80800 39.266.00 4101100
Activos ponderados totais 66,124 00 63, 177.00 6382300 7195500 71,14500 7107300 75.301.00 7444500 80.638.00 8391900 98 69000 95,701.00 115,987 00
Imobilizado liquido 13,278 12 11,688.84 11,697 92 11,73140 2176590 22,103 85 25496.08 27.479.84 27.563.98 29,905.16 30.119.29 31,824 81 27,997 95
Qualidade dos activos
Activo total 27726833 286,097 49 28876478 294 447 58 315609 42 651,609 90 645547 44 667,297.24 740.569 20 711,244 22 689,653 93 709,289 80 709,264 88
Crédito vencido 128166 371354 532925 565039 6.154.63 6,384 69 222615 223095 244808 221846 2309.13 3.675.26 315949
Crédito total 49 18582 47.34140 4582704 5054122 52,686 32 55864 .52 5873563 6302904 68.270.79 71,650 99 7598511 79.23943 8577126
Provisbes especificas 54400 646 .00 83500 857.00 950.00 92000 608 00 609.00 60900 60900 64500 87500 909.00
Provisdes gerais 597 35 58209 555.53 64272 667 91 69303 73308 808.50 866.33 938.76 989 34 996 74 1,107 88
Crédito por sectores de actividades
1.1 Agricultura 000 '0.00 0.00 000 000 000 000 0.00 000 0.00 0.00 000
1.2 IndUstna transformadora 0.00 0.00 0.00 0.00 000 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
1.3 Comércio ' 0.00 0.00 000 000 0.00 0.00 000 000 0.00 0.00 000 000
1.4 Tranportes & comunicagoes 000 000 000 0.00 0.00 000 000 000 000 0.00 0.00 0.00
1.5 Outros sectores (habit viatur. diversos) 000 000 0.00 0.00 000 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 000
1.6 Total 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
Ganhos e rendimentos
Produto bancario 3803519 363209 6.973.20 10,602 58 14.398 67 19.377.27 2191142 25424 94 30,739.45 34,609 75 38,399.58 44,903.39 51,336 94
Resultado do exercicio 2384204 212946 317213 569570 7.211.21 9.850.35 11,26147 13,056 20 15,633 40 18,610.48 19.903 44 2366374 29,126.17
Margem financeira 36,152.91 332561 6432 35 974121 13 197 51 17.91558 20214 61 2339175 28.346.62 3184554 3526534 4131141 47.398.07
Proveitos totais 5475199 561981 10.734.15 17.083 43 2311899 30.437.15 3984179 4964002 60,346 14 70,687 54 80,730.70 9183744 109,232 19
Juros e proveitos equiparados 4793123 525224 10,039 57 15,187 87 20.562 60 27.298 14 3604164 4520172 5548209 64,540 80 73,960 52 8430877 93924 43
Juros e custos equiparados 11.778.32 1,926 64 3,607.22 5446 66 7.365.09 9.382 57 1582703 2180997 2713547 3269526 38695 18 42997 35 46,526 .36
Custos de estrutura’ 17,165 49 142053 3,239.23 482370 7.066.13 9,464 69 11,828.98 14,050.97 16,303.39 18,454 25 21,056.55 2374570 32,303.07]
Cobertura das responsabilidades ;
Responsabilidades avista 188.774.00 206,685 00 21171200 | 21692400 21567500 537.009.00 536.272 00 55718000 622,608 00 594,395.00 389,087 00 582 564 00 60110000
D_anoa_&:_ﬁmao.mw vista ! 279.788.00 293.717.00 32298500 300.460.00 353.06300 97648300 | 1.028.56500 | 1.071.03200 | 119658100 | 116567800 | 1.127.11200 | 1.205837.00 | 1 16196500
Sensibilidade (risco de mercado .
Custos e proveitos -
Custos Qbmmmn.m._ 974028 974 95 1,96575 2.901.10 4,317.55 574113 7.10873 8.510.35 992673 11,368 95 1277089 14,373 68 16,726 00
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Tabela n° 1.5 o
Banco Comerciais* Anexon’ 6
Indicadores de solidez financeira consolidado
Adequagao de Capital Dez{2 Jan-03 |Fev-03 Mar03 |Abr03 Maio-03 Jund3 Jul-03 |Ago-03 Set3 0ut-03 Nov-03 |Dez03
Raécio de solvabilidade 13.944% 15.066% 15198% |'  16861% 17.196% 17.935% 16.694% 16.463% 16.365% 16.290% 16.477% 16.410% 16.941%
Racio f proprios de base/activos ponder 11.650% 12.191% 12.293% 14.050% 14.179% 15.186% 14.654% 14.465% 14.370% 14.309% 14.521% 13991% 14.519%
Qualidade dos activos
Récio ¢ vencido/activo fotal 8.73% 7.32% 740% 7.54% 801% 7.88% 7.66% 7.13% 743% 7.58% 647% 5.96% 5.04%
Récio ¢.vencido/ f proprios 129.150% |  103891% |  107.543% 986844% |  102.892% 97.298% |  107.380% | 100.377% | 105730% | 105739% 90.062% 80.009% 66.573%
Récio de cobert Provisdes espec./créd.vencido 90.788% 95.789% 92326% 94.186% 89 666% 92.924% 90.735% 92972% 89.365% 90 497% 91.591% 91.776% 87.602%
Racio crédito/sectores de actividades
1.1 Récio crédio a agricultura/c total 19.568% 18.321% 18.639% 17.286% 17.983% 18.039% 17.450% 19.420% 19.055% 16.498% 14.663% 14.197%
1.2 Récio Ind transf /c.total 23721% 21.386% 20.305% 19.118% 19.767% 18.827% 17.681% 17.621% 16.833% 17.778% 17.848% 18.339%
1.3 Récio crédito ao comércio/crédito tofal 18237% | ' 18.333% 20617% 19.324% 19.131% 20.596% 18.514% 204%0% 20212% 18.459% 18.731% 18.568%
1.4 Récio crédito transp. Comunic./c.fotal 7.69%% 8.274% 6.461% 6.213% 6.699% 6.621% 7.078% 6.632% 6.181% 7.146% 6.067% 6.137%
1.5 Récio créditooutros sectores/c.fofal ' 44 666% 47.400% 49.530% 50.962% 45.542% 45.042% 47.407% 41657% 46.206% 47.853% 46.358% 45.320%
1.6 Racio c.total aos sectores/c.fotal 113.891% | 113.713% 115.552% 112.903% |  109.122% 109.128% 108.131% | 105.819% | 108487% | 107.735% | 103.668% |  102.562%
Ganhos e rendimentos
Roa 1.509% 0.150% 0.242% 0.33% 0.386% 0.456% 0.609% 0.523% 0.60%% 0.751% 0.857% 0.800% 1.150%
Roe 22310% 2125% 3.520% 4.362% 4.964% 5632% 8.530% 7.368% 8.66% 10.478% 11.927% 10.741% 15.184%
Racio margem fin./Proveitos tofais 24.036% 23.299% 24.233% 23516% 22.984% 22478% 18.253% 16.807% 17.497% 17.633% 17.741% 17.781% 25436%
Racio juros e custos equiparados/prov.folais 38813% 36.693% 37.550% 36.429% 35.310% 34 502% 27.838% 26.466% 27 218% 27.368% 27.282% 27.420% 38.962%
Cobertura das responsabilidades
Responsabilidades a vista 28.319.070.00 (28 163,242.00 [28,835,288.00 | 28,328,414.00 |28,093,903.00 |28,791,672.00 | 26,996.363.00 | 30,178,793.00 |29.345.047.00 |30.573.429.00 |31.644,542 00 31,073,985.00 |32 503.099.00
Disponibilidades & vista 29.369,950.00 [30,385.473.00 [31,149,091.00 | 31,133.190.00 [31,131,913.00 |33 104,242.00 |31,029.467.00 | 32 694,212.00 |32 936,250.00 |31,922.368 00 |34,039,289.00 |33733,711.00 |34,866,899.00
Sensibilidade (risco de mercado) ;
ICustos e proveitos ! 1 v w
Racio custos de estrutura/proveitos totais 26.407% 26.272% 27.178% 27.212% 27.156% 26.192% 20.824% 21.257% 21.758% 21.935% 21.622% 21.949% 32.225%
Récio Custos com pessoal/proveitos folais 119%4% 11.636% 12.947% 12610% 12601% 12.385% 9.914% 10.090% 10.494% 10.535% 10.281% 10.435% 15.213%
Récio custos de estrutura/produto bancario ! 70854% 72064% |, 71.036% 73.642% 75.076% 74.923% 74 560% 77.216% 76.238% | 1 76.707% 75.673% 76.245% 76.030%
* BIM, BCI, UCB, BAUSTRAL, BF, ICB, BSTM, BMI, ABC E NOVOBANCO
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Tabela n° 1.7 Anexo n° 8
Leasing **%*
Indicadores de solidez financeira consolidado
Adequagdo de Capital Dez-02 Jan-03 Fev-03 Mar03 Abr03 | Maio-03 Jun-03 Jul-03 Ago-03 Set03 Out-03 Nov-03 Dez03
Racio de solvabilidade 12.560% 12.305% 12.064% 14.711% 13.964% 13.604% 13.055% 12.555% 12.340% 14.305% 13,956% 13.836% 12.876%
Récio f préprios de biase/activos ponder. 11.457% 11.203% 10.959% 12.761% 12.083% 11.736% 11.246% 10.824% 10.597% 12.519% 12 268% 12.136% 11.262%
Qualidade dos activos
Racio ¢.vencido/activo total 8.12% 8.05% 8.49% 8.85% 7.49% 9.42% 8.36% 8.59% 8.18% 8.04% 7.93% 7.44% 7.48%
Racio ¢.vencido/ f.proprios 90430% | 94.176% | 102.488% 87.004% 75476% | 95571% |  100.573% |  105.063% | 105.692% |  94.259% |  91.182% |  88.687% |  95824%
Récio de cobert. Provisdes espec./créd.vencido 58017% |  58736% |  56.985% 56.615% 66.657% |  59.730% 60.479% 50853% |  62012% |  63956% |  68543% |  61970% |  62210%
Récio crédito/sectores de actividades
1.1 Récio credjo a agricultura/c.total 2.59% 251% 1.82% 1.80% 2.18% 206% 1.94% 1.68% 1.47% 2.13% 2.16% 1.77%
1.2 Récio Ind transf /c.total 9.66% 9.57% 587% 9.56% 6.03% 5.94% 5.80% 8.98% 8.81% 8.95% 5.76% 6.80%
1.3 Récio crédito ao comércio/crédito total 1270% | ' 1339% 13.46% 13.76% 13.95% 13.80% 15.91% 15.01% 16.14% 15.78% 15.19% 15.57%
1.4 Récio crédito transp. Comunic./c.fotal 18.75% 17.56% 17.53% 17.57% 17.3%% 17.66% 17.06% 16.77% 15.94% 16.80% 16.06% 14.86%
1.5 Récio créditooutros sectores/c.total 27.74% 27.95% 3227% 3341% 32.96% 3471% 35.48% 36.63% 37.32% 37.04% 38.20% 38.64%
1.6 Racio c.tofal aos sectores/c.fotal 7144% 70.98% 70.95% 76.12% 72.50% 74.17% 76.18% 79.28% 79.68% 80.70% 77.37% 77.64%
Ganhos e rendimentos
Roa 0.06% 0.23% 0.46% 0.68% 0.78% 0.09% 0.48% 041% 0.30% 0.35% 0.64% 1.46% 2.09%
Roe 0.63% 2.73% 5.53% 6.67% 7.86% 0.94% 5.75% 4.99% 3.89% 4.13% 7.38% 17.36% 26.78%
Récio margem fin./Proveitos totais 48.37% 61.768% 60.93% 61.85% 63.34% 57.5%% 59.36% 55.28% 52.24% 49.22% 44.91% 40.44% 34.94%
Racio juros e custos equiparados/prov.fotais 72.30% 81.60% 80.40% 81.31% 83.52% 77.8% 82.19% 827%% 83.71% 82.70% 76.5% 72.57% 64.73%
Cobertura das responsabilidades !
Responsabilidades § vista 1,002729.00 | 1,051,813.00 | 1,029.973.00 | 1,022392.00 | 1.020.469.00 | 1,032 185.00 | 1,111,060.00 | 1,263,021.00 | 1,.309466.00 | 1,331.036.00 | 1,336,529.00 | 1.365,784.00 | 1,397.430.00
Disponibilidades & vista 1,191,782.00 | 1,333,214.00 | 1,125710.00 | 1,216,124.00 | 1,211,246.00 | 1,189.968.00 | 1,394 919.00 | 1429.387.00 | 1,458.585.00 | 1,689.397.00 | 1.534,714.00 | 1,751,864.00 | 1,611,448.00
Sensibilidade (risco de mercado)
Custos e proveitos / ' : _
Récio custos de estrutura/roveitos tolais 27.3% 25.56% 27.20% 26.63% 28.40% 3145% 26.13% 26.27% 26.00% 25.82% 24.67% 2226% 20.6%%
Récio Custos com pessoal/proveitos tofais 10.00% 11.28% 11.58% 11.01% 11.71% 12.5%% 11.16% 10.88% 10.78% 10.51% 9.87% 8.21% 7.74%
Récio.custos de estrutura/broduto bancario ' 546%% 3868% |,  39.28% 39.05% 41.20% 51.50% 42.16% 44.97% 47.97% | 1 5045% 52.84% 53.95% 55.82%
##+ BIMLEASING, BCILEASING E ABCLEASING
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Tabela n°® 1.9 Anexo n° 10
Agregados do Sistema
Indicadores de solidez financeira consolidado
Adequagdo de Capital - Dez-02 Jan-03 Fev-03 |.  Mar03 Abr-03 Maio-03 Jun03 Jul-03 Ago-03 Set-03 Out-03 Nov-03 Dez03
Racio de solvabilidade , 14.15% 15.21% 15.33% 17.02% 17.30% 18.01% 16.81% 16.56% 16.45% 16.4%% 16.69% 16.60% 17.03%
Récio f proprios de base/activos ponder. 11.93% 12.44% 12.5% 14.27% 14.36% 15.33% 14.79% 14.59% 14.4%% 14.54% 14.76% 14.24% 14.67%
Qualidade dos activos
Récio ¢.vencido/activo fotal 8.66% 7.31% 7.41% 7.55% 7.95% 7.80% 7.56% 7.06% 7.32% 747% 6.42% 5.92% 5.06%
Racio c.vencido/ f.proprios 124.61% 101.45% 105.24% 96.62% 99.94% 95.20% 104.52% 98 20% 103.21% 102.69% 87.70% 78.44% 66.25%
Réoio de cobert Provisdes espec./créd.vencido 89.7%% 94.34% 90.86% 92.57% 88.87% 91.43% 59.44% 9142% 88.14% 89.30% 90.38% 90.0%% 85.9%%
Récio crédito/sectores de actividades
1.1 Récio crédio a agriculfura/c.total 17.80% 16.67% 16.83% 15.68% 16.34% 16.35% 15.80% 17.54% 17.14% 14.93% 13.29% 12.73%
1.2 Récio Ind. transf./c.total 2220% | , 2018% 1881% 18.15% 18.36% 17.43% 16.39% 16.64% 15.90% 16.75% 16.49% 16.94%
1.3 Récio crédito ao comércio/crédito total 17.64% 17.79% 19.82% 18.71% 18.55% 19.84% 18.17% 19.84% 19.69% 18.08% 18.26% 18.13%
1.4 Récio crédito transp. Comunic./c. fotal , 8.76% 9.16% 7.56% 7.30% 7.72% 7.71% 8.06% 7.62% 7.16% 8.10% 7.07% 7.08%
1.5 Récio créditooutros sectores/c.total 42.90% 45.37% 47.63% 49.08% 44.18% 43.83% 46.01% 40.96% 4507% 46.51% 45.28% 44.29%
1.6 Réacio c.total aos sectores/c.total 109.38% 109.17% 110.65% 108.91% 105.15% 105.16% 104.43% 102.60% 104.95% 104.37% 100.38% 99.18%
Ganhos e rendimentos
Roa 151% 0.16% 0.25% 0.36% 041% 0.47% 0.62% 0.54% 0.62% 0.77% 0.89% 0.88% 124%
Roe 21.76% 2.16% 3.59% 4.57% 521% 5.70% 8.62% 7.54% 8.79% 10.55% 12.19% 11.68% 16.2%%
Racio margem fin./Proveitos fotais  2479% 24.37% 25.32% 24.57% 24.05% 23.31% 19.12% 17.66% 18.3%% 18.43% 1845% 18.49% 26.00%
Récio juros e custos equiparados/prov.totais 39.79% 38.03% 38.91% 37.74% 36.66% 35.57% 29.10% 27.84% 28.67% 28.86% 272% 28.88% 4043%
Cobertura das responsabilidades ’
mmmno:mmgamqmmm vista 29,535,401.00 |29,447,237.00 |30,099,281.00 | 29.589,981.00 |29.353.479.00 (30,383,656.00 | 28,659,220.00 | 32.014,178.00 |31.291.529.00 |32.513,689.00 |33,583,944.00 [33.036.283.00 |34,515,166.00
Disponi ilidades a vista 30,903,506.00 |32.071.772.00 |32.650,769.00 | 32,705,279.00 |32,753,204.00 |35,331,170.00 | 33517.654.00 | 35,258.844.00 |35,662, 155.00 |34,849,076.00 |36,603,778.00 |36.782.689.00 |37.731,563.00
Sensibilidade (risco de mercado) : 5 :
Custos e proveitos : ; _
Récio custos de estruturafproveitos totais 26.63% 26.46% 27.42% 27.3%% 27.3% 26.48% 21.12% 21.54% 2203% 22.20% 21.84% 22.12% 31.97%
Récio Custos com pessoal/proveitos totais 1209% 11.81% 13.11% 1275% 12.77% 12.56% 10.09% 10.26% 10.65% 10.6%% 1041% 10.53% 15.09%
Récio'custos de estruturaiproduto hancaria 70.34% 70.85% |'  69.95% 72.25% 73.78% 74.11% 73.46% 76.12% 7.18% | | 7584% 74.82% 75.36% 75.37%
i |
= LUU/\\‘/ R ISR - j

=S

RS

e

2 A

<3

S~

532

<3

%o

9/8/2004, 2:01 PM

*

100

T PORTUGESE p91 to 104.p65



.

22
o5 =
S Z 5
9 S
& <
el
== 3=
~§ , ,&,,ﬁ\j: e ——
__0av9349V Tv101
4000000 | %000°004 | %000'004 | %000005 | %0000 | %00000s [ %000004 [ %000004 | %000°004 | %000°00) | %0000 | %000°00) | %0000 seapeiadoo) op [ejo]
S 9oyl | %aicr | wsrre | %966l | wbere | %6e9 | w6el7 | %E9rc | %99LS [ %0000 | %0000 [ %0000 | %0000 0Jpe. 8p EAjIR000 Y [FO
m Wiall | W69 | %6069 | %6095 | ueres | %pe9s [ %09 | %lprs [ %0950r [ %9p04) | %E9K | %BSCH | %a0BYC VINNHOL
S %0116 | %06 | %or906 | %so6 16 | %eczds | %8rii6 [ %86 | %06L46 | %pi9¢€8 [ %rG688 | %888 | %cr/88 | %0CG L8 Jd)
S %000005 | %000°005 | %000'006 | %000005 | %000004 | %000004 | %000°00 | %000°00 | 000004 | %000°000 | %000°00) | %000°004 | %000°004 sauisea ap [¢jo]
= %6898l | %2estr | %irhs |%ipErs [ %00n | st | %6921s [ %i0rTl | %9260) | %l6Gh | %60E1) | %9904 | %eb68 0L buisea1 108
M %08 | %688 | %86 | %6966 | %6056 | %00000 | %e890s [ %2097) | %al€EL | %c69el | %l0BE) | %alblbl | %eBECH busser ogy
m~ o6z 8L | %r6s 9L | %eor9L | %r69S. | %l8r9L | %croL | %8r08L [ %i86L | %c0ll | %bbibL | %p88'%L | %361 6L | %el98 ¥ buses I8
@W =~ %000°00) | %00000F | %000005 | %0000+ | %000'00r | %000°00 | %000'004 | %000°004 | %000°004 | %000°00} | %000°00/ | %0000} | %0000/ OjuiBlitssAU) 6p S0IURq 8P B0
A\ %000 001 | %00000F | 000005 | %000005 | %00000¢ | %000000 | %0000+ | %000004 | %00000¢ | %0000+ | %0000} | %0000 { %0000} OjuBLseNIIg
M 000005 | %00000F | 000005 | %000005 | %0000 | %000°00) | %000°000 | %000°004 | %000°000 | %0000 | %000°00F | %0000 | %000°00} S{El21oui0d $0Jueq 9p [610]
m uehr0 | %8P0 | %iab0 | %e0r0 | %0660 | %elr0 | %spr0 | %p6r0 [ %0600 | %P0 | %ECHO | %8860 | %pEE0 INg
%isc0 | %060 , | %0e0 %S0 [%28c0 | %670 | h0z0  [%CIC0 | %00 | %b020 | %6020 | %e0C0 %5000 oauegorON
wasrt | %9krt | %esct | %6 | %0 | %kag) | Wrkt | %eh0C) W} LT T T B noae
W9eh0 | %0er0 | %er0 | %0950 | %650 [ %6e80 [ %950 [ %i950 | %6250 | %950 | %8er0 | %psr0 | %0840 g1
wiee | wore | weske | %ace | w06 | esbe [ esee | weerc [ %9657 | %0c0C | %8I8 | %lS0C | %8 on
ubldr | %reet [ %eest | %6t | ralt | %pe9 | %9Lh | %S | k) %0ESL | %B9EL | %iSC) | Wdiri gV
WIS T | %099Cr | %reoel | %09Stl | %8e8c) | %eeLeh | %c98Th | %i9rtr | %90G€l | %SS0€h | %iSLT | %lELTL | al8C e 198
%0000 | %89 | %0099 [ %S89 | %6a/9 | %9u9 | %KY | %Cc0L | %€l %8CL | UBLEL | W60EL | %lhhl Ojuauio4g
%608 | %08 | %iicer | %bras) | %hc69 %0097 | %S9 L) | %9l6L) | %ESh8L | %6LE8) | %0808/ | %9/C8) | %d956) N1Sg
%l6rer | %2s0er | %ielch | %6eisr | %oreer | %s06r | %208Sh [%eiiTh | %ELVEP | %B09€r | %SpERr | %lilh | %6I8EH nig
wree | %u0cees | %ese i | %re6ht | %9k [%eigth [ %60l [ %e | %aall) | %6l | %95heh | %8L61) | %9881 [e4Sny oJueg
g0%8q | c0aoN  [como  [codes  Jevody  jeomr  [counr [ coom | €AY -y [e0ed | cover | 2070 S{ef/ei0d sodueg
SOAI)IV * SOPRIIJIA] AP sejon)
0°C U BPqE],

11 .U oxduy

/]

9/8/2004, 2:22 PM

*

101

—‘ PORTUGESE p91 to 104.p65



Anexo n° 12

Tabela n° 2.1
Quotas de Mercados . Depdsitos
Bancos comerciais Dez-02|  Jan-03 |  Fev-03 Mar-03 Abr-03 | Maio-03|  Jun-03 Jul03 | Agod3 Set3 Out-03 |  Nov-03 | Dez.03
Banco Austral 9.125% ]  9.355% | 9.357% 9.573% 9.410% 9314% | 9.563% | 10.277% | 10.640% | 10426% | 10.238% | 10.218% | 9.456%
BIM 45200% | 46750% | 47.130% | 45548% |  44.651% | 44.990% | 44517% | 43724% | 42809% | 42.940% | 42663% | 44.160% | 45.045%
BSTM 22095% | 19794% | 19861% | 20132% | 20067% | 19.565% | 20.115% | 20.139% | 19.984% | 20311% | 21.503% | 20.594% | 20.209%
BFomento 7.553% | 7.955% | 7.385% 1.740% 7.586% 7546% )  T462% |  7.313% |  7.689% 7.350% | 7114% | 7.020% | 0.000%
BCI 11433% | 11678% | 11.584% | 11.957% | 12614% | 12620% | 12561% | 12732% | 13.062% | 13422% | 13.161% | 12566% | 19.871%
S ABG 1208% | 1.221% |  1.04% 1.316% 1.422% 1412% ) 1526% | 1.559% |  1.310% 1468% |  1.674% |  1.608% | 1.806%
m e 1.296% |  1.636% | ,1.400% 1.491% 1.807% 2001% )  1.738% | 1.612% | 1.791% 1544% | 13520 | 1.537% | 1.406%
S8 |cB 0441% |  0.360% | 0.366% 0.480% 0492% 0571% | 0568% | 0536% | 08559% | 0532% | 0388% | 0.368% | 0.352%
O BOCM ' 1080% |  1.193% |  1.183% 1.216% 1.339% 1372% | 1.348% |  1436% |  1.466% 1381% | 1.299% |  1.298% | 1.212%
N NovoBanco 0078% | 0.086% | 0.135% | 0.155% 0.204% 0214% |  0218% ] 0237% ] 0240% | 0213% ]| 0196% | 0.18% | 0.177%
3 BMI 0312% ] 0362% ) 037%% | 0.393% 0.408% 0393% | 0381% | 0432% | 0429% | 0404% | 0412% | 0445% | 0466%
m Total de bancos comerciais 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000%
R BIMINvestimento #DIVO! | #DIVO! | #DIVO! | #DIVID! #DIVIO! #DIVOl | #DIVOL | #DIVO! | #DIVO! | #DIVAD! | #DIVOD | #DIVOL | #DIVA!
[Total de bancos de Investimento
AMﬂ BIML Leasing : 0000%| 0.000%] 0.000%] . 0.000% 0.000% 0000%] 0000%| 0000%]| 0000%| 0000%| 0000%| 0.000%| #DIViO!
$q) ABC Liasing 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | ,100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | #DIVA!
” BCI Leasing ' 0000% ] 0.000%] 0000%| 0.000% 0.000% 0000%| 0000%]| 0000%] 0000%] 0000%]| 0.000%] 0.000% | #DIVA!
Total de Leasin _
ﬂ CPC . s 99683% | 99777% | 99.800%. 99651% | 99.306% | 99.200% | 99.117% | 99.021% | 98374% | 98.929% | 98.863% | 98.924% | 99.072%
V. TCHUMA ; : 0317% | 0223% | 0.200% 0.34%% 0.574% 0572% ) 0521% | 0575% | 0549% | 0530% | 0.565% | 0.547% | 0452%
~ CAIXA Cooperativa de credito ; 0000% ] 0.000% | 0.000% 0.000% 0.120% 0228% ] 0362%1 0404% | 1077% | 0.542% | 0.552% | 0.530% ] 0476%
Total de Cooperativas J _*3.33“ 100.000% | '100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000% 100.000% | 100.000% | 100.000% | 100.000%
TOTAL AGREGADO : ; : '
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