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1. Introducao

O presente relatorio reporta a evolugdo dos mercados monetario interbancario (MMI) e cambial interbancario
(MCI) no IV. ° trimestre de 2021, em comparacdo com o trimestre anterior. No periodo em anélise, o Comité de
Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mogambique (BM), reunido no dia 17 de Novembro de 2021, decidiu
manter a taxa de juro de politica monetéria (taxa MIMO) em 13,25%, sustentada pela manutencdo das perpectivas
de inflagdo em um digito, ndo obstante a prevaléncia de niveis altos de riscos e incertezas.

Em termos de operacdes dos mercados interbancarios, destaca-se o seguinte:
1.1. Destaques do MMI
Séo destaques, relativamente a comparacao entre o 1V. ° trimestre de 2021 e o I11. ° trimestre de 2021, os seguintes:

e Manutencdo da taxa de juro das permutas de liquidez entre bancos, com e sem garantias, em 13,25%
(Grafico 5 e 6);

e Reducdo da taxa de juro média ponderada dos Bilhetes do Tesouro (BT) em 1 pb, de 13.39% para 13.38%
(Tabela 3);

e Manutencdo da taxa de juro média ponderada de reverse repo entre BM e os Bancos Comerciais no nivel
de 13.29% (Tabela 5); e

e Aumento dos volumes transaccionados em todas as opera¢cdes no MMI, com excepc¢édo das operagdes de
permutas de liquidez entre bancos e de Facilidade Permanente de Cedéncia (Tabelas 1 a 6).

1.2. Destaques do MCI
Séo destaques, relativamente a comparacdao entre o 1V. ° trimestre de 2021 e o 111.° trimestre de 2021, os seguintes:

e Estabilizacdo da taxa cdmbio de referencia do Metical (MZN) em relacdo ao Dolar norte-americano
(USD), em 63,83 MZN (Grafico 12);

e Incremento do volume total de neg6cio dos bancos nas operacdes com clientes, incluindo derivados
financeiros (Tabela 8);

e Reducdo do volume de vendas do BM para comparticipacdo no pagamento das facturas de importacédo de
combustiveis (Tabela 9); e

e Aumento do volume de transac¢des entre bancos (Gréafico 10 e Tabela 7).

Os graficos e tabelas em anexo apresentam o detalhe.



BOLETIM DOS MERCADOS MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIOS

Gréfico 1: Evolugéo das Taxas de Juro Overnight do

Gréfico 7: Mercado Primario de BT (tipo A)
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Gréfico 2: Evolugéo das Taxas de Juro do Mercado Gréfico 8: Mercado Primario de BT (tipo B)
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Gréfico 3: Evolugéo das Taxas Juro de Reverse Repo Gréfico 9: Evolucdo das Operagdes Reverse Repo
14,00 3.000.000,00 14,00%
13,00 2.500.000,00 12,00%
9
= 2.000.000,00 10.00%
12,00 = 8,00%
ES3 3 1.500.000,00
11,00 P 6,00%
S
£ 1.000000,00 4,00%
E
10,00 500.000,00 I 2,00%
— o— o— 0 e 0 e B e O 0.00%
9,00 ,00%
I T I . R R S S S S
S o W ¢ ¢ & T T T Y s
MIMO e RR -7 dias RR-28dias == =RR-63 dias m— Oferta mm—— Procura Subscrigdo === Taxa de Juro Média Ponderada
Grafico 4: Evolugéo das Taxas de Juro a Retalho Gréfico 10: Transaccdes de Divisas entre Bancos e Taxa de
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Gréfico 5: Permutas de Liquidez sem Garantias Gréfico 11: Vendas de Divisas do BM e Taxa de Cambio
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Grafico 6: Permutas de Liquidez com Garantias (repo) Gréfico 12: Evolugdo Diaria da Taxa de Cambio de
5.000,00 14,00% Referéncia
4.500,00 12,00% 80,00
4.000,00
E 3.500,00 10,00% 75,00
> 3.000,00
: 8,00% 70,00
‘g 2.500,00 =N
S 2.000,00 6.00% 2 6500
= 1.500,00 4,00% = 5000
1.000,00 2 005 !
500,00 e 55,00
- 0,00%
50,00
S o oo oo oS oo oo oo o oo oo e H o oo e e oS oo oo oo
SggdggdgggdgggggdggggdagggsgsEs
SEESSSE8585c88S8888888888¢8¢8¢8
S2g88g8g833388g85588g882g8:=2¢9§¢9
I \/olume === Taxa de Juro Média Ponderada 9B S IS 96 OB S B oS 9 SS9 MBI AR A GG 9D
8832838888323 skIFILI8




BOLETIM DOS MERCADOS MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIOS

Tabela 1 — Permutas de Liquidez sem Garantia
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Tabela 2 — Permutas de Liquidez com Garantia (Repo) entre Bancos

Periodo Ndme ro~de Montante (mio) Taxa Média (%) Periodo Ndme ro~de Montante (mio) Taxa Média (%)
Operacbes Operacbes
Overnight 7 1.340,00 13,25 Overnight 5 275,00 13,25
02 a 07 dias 12 3.450,00 13,25 02 a 07 dias 3 150,00 13,30
1V Trim.2021 (18 dias) 19 4.790,00 13,25 Mais de 07 dias 1 50,00 13,25
111 Trim.2021 (37 dias), 64 19.387,00 13,25 1V Trim.2021 (5 dias) 9 475,00 13,27
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada 111 Trim.2021 (20 dias) 24 4.295,00 13,25
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada
Tabela 3 - Emisséo de BT - Tipo A Tabela 5 — Reverse Repo entre 0 BM e os Bancos Comerciais
Prazo Montante (mio MT) Taxa Prazo Montante (mio MT) Taxa
(dias) Oferta Subscri¢do Média (%) (dias) Oferta Subscrigdo Média (%)
91 20.800,00 19.556,00 1335 Overnight -
182 7.900,00 7.450,00 1337 7 dias 643.400,00 636.491,01 13,28
364 24.700,00 23.577,00 13,40 28 dias 58.800,00 58.360,00 13,35
1V Trim.2021 53.400,00 50.583,00 13,38 63 dias 17.800,00 17.100,00 13,35
111 Trim.2021 36.043,00 35.033,00 13,39 1V Trim.2021 720.000,00 711.951,01 13,29
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada 11 Trim.2021 724.575,00 705.797,00 13,29
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada
Tabela 4 - Emissdo de BT - Tipo B
Prazo Montante (mio MT) Taxa
(dias) Oferta Subscri¢do Média (%)
182 3.000,00 3.057,00 13,37
364 3.000,00 1.454,00 13,40
1V Trim.2021 6.000,00 4.511,00 13,38
111 Trim.2021 6.000,00 4.384,00 13,40
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada
Tabela 6 — Facilidades Permanentes
Cedéncia Deposito
Periodo Montante N° de Dias Montante Médio Taxa de Montante N° de Dias [Montante Médio Taxa de
(mio MT) (mio MT) Juro (%) (mio MT) (mio MT) Juro (%)
Outubro 16,25 188.882,45 20 9.444,12 10,25
Novembro 22,00 1,00 22,00 16,25 172.011,94 21 8.191,04 10,25
Dezembro 1.200,00 1,00 1.200,00 16,25 173.051,83 22 7.865,99 10,25
1V Trim.2021 1.222,00 2,00 1.222,00 16,25 533.946,22 63 8.475,34 10,25
111 Trim.2021 27.578,99 6,00 10.884,22 16,25 404.071,31 65 6.216,48 10,25
Tabela 7 — Vendas de Divisas entre Bancos Comerciais Tabela 8 — Vendas de Divisas entre Bancos Comerciais e Clientes
Spot Periodo Compra Vendas Derivados Total
Periodo Montante TCMP Montante Montante Montante
(mio USD) (USD/MZN) (mio USD) (mio USD) (mio USD) (mio USD)
Outubro 12,42 64,13 Outubro 522,08 627,03 1.149,11
Novembro 12,70 64,18 Novembro 596,07 668,50 46,63 1.311,19
Dezembro 55,20 63,97 Dezembro 657,40 670,61 64,80 1.392,81
1V Trim.2021 80,32 64,03 1V Trim.2021 1.775,55 1.966,14 111,43 3.853,11
111 Trim.2021 21,94 64,29 111 Trim.2021 1.762,85 1.643,06 2,62 3.709,65

Tabela 9— Vendas de Divisas pelo BM

Spot
) Combustiveis
Rl Montante TCMP
(mio USD) (USD/MZN)

Outubro 53,41 64,46
Novembro 27,84 64,46
Dezembro 32,93 64,46
1V Trim.2021 114,18 64,46
111 Trim.2021 162,37 64,31

Nota: Todas moedas convertidas em USD



