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1. Introdução 

 

O presente relatório reporta a evolução do Mercado Monetário Interbancário (MMI) e do Mercado Cambial (MC) 

no 1.º Trimestre de 2022, em comparação com o trimestre anterior. A 30 de Março, o Comité de Política Monetária 

do Banco de Moçambique (BM) decidiu aumentar a Taxa de Juro de Política Monetária, Taxa MIMO, em 200 

pontos base, para 15,25%, de modo a manter o controlo da inflação do médio prazo, face à materialização e 

agravamento de alguns factores de risco que monitora, e ainda das incertezas associadas às dinâmicas económicas 

a nível nacional e internacional. 

 

Em termos de operações dos mercados interbancários, destaca-se o seguinte, no trimestre em análise, 

comparativamente ao quarto trimestre de 2021: 

 

1.1. Destaques do MMI 

 

 Manutenção da taxa de juro das permutas de liquidez entre bancos sem garantias, em 13,25% e aumento 

das taxas das permutas com garantias (repo) de 13,25% para 13,30% (Gráfico 5 e 6); 

 Incremento nas taxas de juros de Bilhetes do Tesouro (BT) no prazo de 91 dias (de 13,36% para 13,37%) 

e Redução no prazo de 182 dias (de 13,40% para 13,38%) e no prazo de 364 dias, de 13,40% para 13,39% 

(Gráfico 2); 

 Redução das taxas de juro de reverse repo nos prazos de 7 (de 13,29% para 13,27%) e de 63 dias (de 

13,37% para 13,35%), e incremento no prazo 28 dias, de 13,36% para 13,37%, (Tabela 5); 

 Redução das subscrições líquidas de BT no segmento bancário (Tipo A), incremento das subscrições 

líquidas no segmento do Tipo B, e das reverse repo. Ao mesmo tempo, observou-se uma migração da 

liquidez, de instrumentos de maior maturidade (BT de 364 dias) para os de maturidades mais curtas 

(reverse repo com maturidades de 7 e 28 dias, e BT de maturidades de 91 dias); 

 Aumento das colocações na janela da FPD e redução do accionamento da janela da FPC (Tabelas 3 a 6). 

 

 

1.2. Destaques do MC 

 

 Estabilidade das taxas de câmbio efectiva e de referência do Metical em relação ao Dólar norte-americano 

(Gráfico 12); 

 Redução do volume total de negócio dos bancos nas operações com clientes (Tabela 8); 

 Redução do volume de vendas do BM para comparticipação no pagamento das facturas de importação de 

combustíveis (Tabela 9); e 

 Redução do volume de operações em derivados financeiros (operações cambiais a prazo e swaps cambiais) 

(Tabela 8). 

 

Os gráficos e tabelas em anexo apresentam os detalhes. 
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Gráfico 1: Evolução das Taxas de Juro  Overnight do 

Interbancário 

MIMO FPD FPC

13,15

13,20

13,25

13,30

13,35

13,40

13,45

M
ar

.2
1

A
br

.2
1

M
ai

.2
1

Ju
n.

21

Ju
l.2

1

A
go

.2
1

S
et

.2
1

O
ut

.2
1

N
ov

.2
1

D
ez

.2
1

Ja
n.

22

F
ev

.2
2

M
ar

.2
2

%

Gráfico 3: Evolução das Taxas Juro de Reverse Repo 

RR -7 dias RR - 28 dias RR - 63  dias
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Gráfico 2: Evolução das Taxas de Juro do Mercado Primário 

de Bilhetes do Tesouro 

BT-91 dias BT- 182 dias BT-364 dias
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Gráfico 4: Evolução das Taxas de Juro a Retalho 

Prime rate Empréstimos (1 ano) Dépositos (1 ano)
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Gráfico 5: Permutas de Liquidez sem Garantias

Volume Taxa de Juro Média Ponderada (RHS)
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Gráfico 6: Permutas de Liquidez com Garantias (repo)

Volume Taxa de Juro Média Ponderada (RHS)
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Gráfico 7: Mercado Primário de BT (tipo A)

Oferta Procura Subscrição Taxa de Juro Média Ponderada (RHS)
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Gráfico 8: Mercado Primário de BT (tipo B)

Oferta Procura Subscrição Taxa de Juro Média Ponderada (RHS)
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Gráfico 9: Evolução das Operações Reverse Repo 

Oferta Procura Subscrição Taxa de Juro Média Ponderada (RHS)
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Gráfico 10: Transacções de Divisas entre Bancos e Taxa de 

Câmbio

Montante Taxa de Câmbio Média Ponderada (RHS)
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Gráfico 11: Vendas de Divisas do BM e Taxa de Câmbio 

Montante Taxa de Câmbio Média Ponderada (RHS)
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Gráfico 12: Tendência das Taxas de Câmbio  

Taxa de Câmbio de Referência Taxa de câmbio efectiva
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