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Internacional
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Dentro de poucos dias, 0 ano de 2005 vai terminar. Como tem sido habitual, por esta altura o Banco
de Mogambique convida os seus parceiros do sistema financeiro, representantes das associagdes
econdmicas e do sindicato dos trabalhadores bancarios, para fazer um primeiro balanco do ano que
termina e apresentar as suas perspectivas para 0 novo ano econémico e financeiro. Quero, em meu
nome pessoal e do Conselho de Administracdo do Banco de Mocambique, aradecer a vossa
presenca nesta cerimonia.

Permitam-nos antes de mais, aproveitar esta ocasido para felicitar o Governo pelo facto de muito
recentemente ter conseguido formalizar o acordo que reverte para o Pais o empreendimento
hidroeléctrico de Cahora Bassa, assim como o langcamento das primeiras pedras que marcam o
inicio da construcdo de importantes obras pulblicas, nomeadamente, as pontes sobre 0s rios
Zambeze, que assegurara a ligacdo rodoviaria entre o centro e o norte do Pais, Rovuma, ja
apelidada de ponte da unidade e Limpopo. Com estes empreendimentos espera-se um grande efeito
multiplicador sobre a actividade econdmica global do Pais nos proximos anos.

Ainda nesta esteira, saudamos a decisdo do Conselho de Administragdo do FMI de incluir
Mocambique na lista dos primeiros 19 Paises que se qualificaram para a iniciativa de perddo da
divida externa multilateral. Esta decisdo, cuja materializacdo esta prevista para 2006, representa
mais um gesto de confian¢a da comunidade internacional no Pais e um desafio adicional para todos
nos com vista a reducdo da pobreza absoluta.

Quando nos reunimos em finais de Dezembro de 2004, fizemos o balango do exercicio econémico-
financeiro daquele ano e anuncidmos que as principais metas para o exercicio econémico de 2005,
consistiam no crescimento economico de 8%, numa inflacdo de um digito e num nivel de reservas
internacionais capazes de cobrir cerca de cinco meses de importacdes de bens e servicos nao
factoriais. Os nossos objectivos intermédios eram de uma expansdo monetaria ndo superior a 14% e
um crescimento do crédito a economia de 16%.

Na cerimonia de 2004, testemunhamos a assinatura, pelos operadores, do Cddigo de Conduta do
Mercado Cambial Interbancario (MCI). Este foi um passo necessario ao aprofundamento e
modernizagédo do funcionamento do nosso mercado cambial, implementado em Janeiro.

Contrariamente ao que ocorreu nos Ultimos trés anos, em que o Délar se apresentou enfraquecido
no mercado internacional, contribuindo deste modo para a estabilidade cambial na generalidade dos
Paises que utilizam esta moeda nas suas transacc¢fes, em 2005, o fortalecimento do Dolar foi
acompanhado pela alta do preco do petrdleo no mercado internacional, dois fendmenos que
condicionaram a conjuntura econémica de pequenas economias abertas e totalmente dependentes
de importagdes deste produto.

De recordar que, o preco do barril do petroleo atingiu em Agosto o pico histérico de USD 70,
equivalente a um aumento nominal de 70% face a Dezembro de 2004. Depois de Setembro, 0 preco
regrediu para a fasquia de USD 58 Délares o barril, 0 que mesmo assim, representa uma variagao
nominal elevada, quando comparada com os precos de final de 2004, cenério de base para as
projeccdes que fizemos para 2005.

O aumento do preco do petréleo no mercado internacional alterou 0 comportamento da inflagéo a
escala mundial, tendo a generalidade dos Paises procedido a revisdes neste indicador. Nos EUA, a
inflacdo anual atingiu 4.7% em Setembro, levando o Federal Reserve a ajustar em alta a taxa de

juro, por nove vezes, para 0 actual nivel de 4.25%; na Zona Euro, as estimativas apontam para uma
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inflagdo superior a 2%, tendo o BCE subido a sua taxa de juro para 2.25%, 0 que ja ndo acontecia
ha trés anos; no Japdo, depois de sucessivos anos de deflacdo, as autoridades prevéem para este
ano uma situacao de inflacao.

Nos Paises da SADC, os critérios de convergéncia definem que a taxa de inflagdo anual devera, até
2008. Segundo projecgdes para 2005, este objectivo sera mais facilmente atingindo somente pela
Africa do Sul.

Minhas Senhoras

Meus Senhores

Desempenho
Econdmico e
Financeiro
Interno em
2005

Em 2005, o nosso mercado cambial registou perturbacfes nos meses de Abril, Maio, Outubro e na
primeira quinzena de Novembro. Tal exigiu a introducdo de medidas correctivas no funcionamento
dos mercados interbancérios, complementadas pela aprovacdo e entrada em vigor de novos
normativos, por uma maior oferta de divisas e ac¢des de persuasdo moral, que incluiram encontros
de auscultacdo com os bancos comerciais, casas de cambio, associa¢des economicas e 6rgaos de
comunicacdo social. Este conjunto de acc¢les permitiu tranquilizar o mercado, dissipar falsos
rumores e repdr a confianca no funcionamento do MCI.

O ano de 2005 vai encerrar com resultados bem mais animadores do que h& poucos meses
esperdvamos. Com efeito, a taxa de cadmbio que em meados de Novembro atingiu 29,435 Meticais
por Délar, desacelerou para menos de 24,000 Meticais.

InformacOes preliminares que tém por base dados de Junho de 2005, indicam que a produgéo
interna podera crescer acima dos 7%, 0 que representara um acréscimo em relacdo ao inicialmente
programado. Diferentemente de 2004, em que a contribui¢do dos grandes projectos foi determinante
para 0 desempenho global (peso de 10% na produc&o total e responsavel por 56% do crescimento
global), no presente ano, 0 aumento da producdo estd a ser sustentada pela dindmica de outros
sectores de actividade, que cresceram 7.3%, contra 1.3% na producao do aluminio.

A inflagdo mensal de 2.8% registada em Novembro, a mais alta desde 2001, torna a nossa previsao
de uma inflagdo a um digito para 2005, dificimente concretizavel, mas esperamos que ela nédo se
afaste muito deste nivel, se houver alguma moderacdo dos precos nos dias que restam até o final
deste més. Os choques exdgenos que a nhossa economia sofreu, repercutiram-se negativamente no
comportamento do indice geral de pregos ao consumidor da Cidade de Maputo. Com desagrado,
voltamos a observar em 2005, um comportamento atipico dos precos nos trés ultimos meses do ano,
com 0s prec¢os dos bens alimentares a subirem mais do que o normal, representado cerca de 50%
da inflagdo de todo o ano.

Como temos vindo a referir, por alturas da quadra festiva, os agentes econdmicos deveriam
maximizar 0s seus ganhos por via das quantidades vendidas e ndo pelo aumento dos pre¢os, que sé
vem criar perturbacdes nas familias mogambicanas e no indicador de inflagéo.

Ao longo do ano, o agravamento do IPC € explicado pelo efeito do aumento dos precos dos
combustiveis, da seca e impacto da inflagdo importada que a depreciacdo do Metical produz. A
apreciacao do Metical ocorrida em 2004 gerou uma forte propenséo por importagdes, em detrimento
das exportacdes. Sendo a nossa balanca de pagamentos estruturalmente deficitaria e dependente
da ajuda externa, a reposicdo dos ganhos de competitividade externa, exigiu do mercado uma
correc¢do e alinhamento na taxa de cdmbio do Metical, em 2005.

Dados reportados a Novembro, indicam que 0 agregado monetério designado M2, expandiu na linha
do programa (16%). O financiamento bancario global intemo a economia aumentou, em termos

acumulados, em 26%. Registamos também uma queda de 3.5 pontos percentuais nas taxas de juro
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médias activas e a reducdo do montante de crédito mal-parado saneado que alguns bancos vém
levando a cabo. Até Outubro o valor total da carteira saneada foi de 407.2 mdc, contra 934.6 mdc
em 2003 e 1063.8 mdc em 2004, o que revela melhoria na qualidade da carteira de empréstimos dos
bancos.

Contribuiu para 0 aumento do volume de financiamento ao sector privado, uma maior cobertura de
servicos financeiros a escala nacional, ditada pela entrada de novos operadores e novos produtos,
que permitem uma melhoria no acesso ao crédito.

Mais ainda, o sector privado da economia beneficiou também de USD 117 milhdes de financiamento
externo, até Setembro, o que se mostra importante para o investimento, gera¢éo de emprego e para
a actividade economica no geral.

Tendo em vista acautelar as institui¢des de crédito, os mutuarios e 0s agentes econdémicos em geral,
publicamos em 2005, dispositivos normativos que se prestam a prevencéo do risco cambial, lavagem
de dinheiro e melhoria da organizacao dos processos envolvendo as operacdes cambiais.

Nos primeiros nove meses do ano, a posi¢do externa do Pais medida pela Conta Corrente agravou-
se em 2.2%, comparativamente ao periodo homoélogo de 2004, em face de um aumento mais
acentuado das importagdes comparativamente as exportacdes. Até Setembro, o Pais importou bens
no valor total de 1,597 milhdes de Ddlares, tendo exportado 1,254 milhdes, incluindo os gandes
projectos. Se excluimos os grandes projectos, as exportagdes situaram-se em 332.7 milhdes de
Dolares (26.5% do valor total), contra importacdes de 1,371 milhdes. Este panorama fez com que a
taxa de cobertura das importacdes por exportacdes reduzisse em 2.4 pontos percentuais, para
78.6%.

A pressdo do lado da procura de divisas no mercado cambial levou a um desgaste de reservas
internacionais liquidas da ordem dos 40 milhdes de Délares, mas o seu saldo esta em linha com o
objectivo final de acumulacdo de reservas suficientes para cobrir 4.7 meses de importacoes de bens
e servigos ndo factoriais.

Minhas Senhoras

Meus senhores

Reformas do
Sistema

Financeiro

As reformas do sistema financeiro mogambicano ganharam maior impeto com a aprovacao em 1990,
do programa designado Linhas Gerais para a Reforma do Sistema Financeiro, que assentava em
trés pilares principais:

(i) Transformar e fortalecer o Banco de Mogambique
(it) Reforcgar a transparéncia em todas as actividades do Banco Central
(iii) Criar uma supervisdo bancéria a altura dos desenvolvimentos do mercado financeiro.

Volvidos 15 anos de trabalho continuo nesta direc¢éo, constatamos que muito foi feito, mesmo tendo
a consciéncia do muito por realizar e consolidar.

1) No que se refere a transformacao e fortalecimento do Banco de Mogambique

Quando o Governo aprovou Decreto 2/75, tinha uma perspectiva clara do papel fulcral do Banco de
Mocambique na economia nacional. A transformacéo do BM para assumir as missdes exclusivas de
Banco Central, tornou necessario rever a Lei Organica do Banco, através da aprovacédo da Lei 1/92,
que representou um marco importante na nossa actividade e no sistema financeiro mogambicano,
em geral. Tal levou a separacdo institucional das funcdes comercial e central, passando o Banco de
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Mocambique a dedicar-se, em exclusivo, as missdes de autoridade monetéria, cambial e de
supervisor do sistema financeiro.

O objectivo de estabilidade interna e externa da moeda nacional que a nossa Lei Organica consagra,
passou a ser mais claramente direccionado ao controlo da inflagéo.

Foi grande o esforco que o Banco realizou tendo em vista criar modelos explicativos de inflagéo, da
procura de moeda e modelos de previsdo dos factores de variagdo da liquidez do sistema,
extremamente Uteis para calibrar as nossas interven¢fes no mercado.

Estas ferramentas estdo hoje disponiveis e prosseguimos o trabalho de aperfeicoamento constante,
assim como a elevacao técnico-profissional dos nossos colaboradores, com o apoio dos nossos
parceiros internacionais.

A estrutura organica do Banco veio a ser racionalizada com vista a adequé-la a prética corrente nos
bancos centrais da SADC e permitir maior eficacia na circulacdo da informacao e no processo de
tomada e implementacédo de decisdes.

i) No que se refere ao reforgo da transparéncia nas actividades do Banco Central

A tempestividade e credibilidade da informacéo disponibilizada é desde logo um factor de sucesso
para uma maior eficacia dos sinais de politica emitidos pelo Banco Central. Neste periodo, cridmos
uma infra-estrutura de informacdo monetaria e financeira que hoje € recolhida, processada e
disseminada numa frequéncia diaria como resultado do significativo investimento em meios de
informagdo e solugBes informaticas que temos vindo a realizar. Tal permite que o mercado,
analistas, académicos e o publico em geral, tenha acesso em tempo real, a informaces vitais
necessarias para a tomada de diversas decisdes, assim como acompanhar e avaliar o grau de
implementacdo das medidas de politica monetaria que implementamos.

A qualidade das estatisticas monetarias, financeiras e da balanca de pagamentos que hoje
produzimos, contribuiu para que o Pais fosse admitido, em 2003, no sistema de dissemina¢édo de
dados do FMI, vulgo GDDS, o que torna a nossa informagdo mais comparavel com a dos demais
Paises. Para além de informacéo estatistica, oferecemos ao publico diversa informacao analitica,
sob forma de edicGes regulares que o Banco produz e dissemina, cada vez mais, em suporte
electrénico, através da pagina que possuimos na internet.

As contas de exercicio e 0s relatorios de actividades do Banco de Mogambique sdo anualmente
publicados, apds rigorosa avaliagdo e fiscalizacdo pelo Gabinete de Auditoria Interna, Conselho de
Auditoria e por empresas de auditoria externa que contratamos, seguindo os padrdes
internacionalmente estabelecidos. As mudancas introduzidas no quadro de transparéncia e
modernizacdo do Banco de Mogcambique, permitem hoje saber, em tempo real, a situacao financeira
da instituicdo e as contas da autoridade monetaria, elemento crucial para 0 monitoramento e tomada
de decisdes pelo Comité de Politica Monetaria e Cambial.

Com efeito, a transparéncia é hoje um acervo e uma meta que procuramos preservar, alargar e
melhorar, a bem do refor¢o do nosso papel no mercado e na economia.

Neste percurso, temos também procurado envolver todas as instituicbes que operam ao abrigo da
Lei das Instituicbes de Crédito e Sociedades Financeiras, a promover uma rotina de maior
transparéncia e disciplina na sua actividade. E neste contexto que se enquadram as nommas que
emitimos sobre a obrigatoriedade de divulgacao publica dos seus relatorios e contas, auditadas por
entidades independentes.



i) No que se refere a criacdo de uma Supervisdo Bancéria a altura dos desenvolvimento
do mercado financeiro

A abertura da economia mogambicana a iniciativa privada, levou a que novos capitais, nacionais e
estrangeiros, acedessem ao nosso sistema bancério, aumentando deste modo o leque de
instituicGes existentes e a sua diversificagéo.

A separacéo de funcdes dentro do Banco de Mogambique e a alteracdo do perfil do nosso sistema
bancério através da sofisticacdo dos produtos financeiros que 0 mesmo oferece, exigiu, desde logo,
a criacdo no Banco Central, de uma unidade de supervisdo. Em 1994, quando cridmos o
Departamento de Supervisdo Bancaria, este contava com apenas 4 técnicos, nimero que evoluiu
para os actuais 47 analistas, cada vez melhor habilitados a desempenhar as inspecgdes on e off-
site.

Em paralelo ao refor¢o do quadro técnico, empreendemos vérias acgdes orientadas a fortalecer a
supervisao bancaria, com destaque para as seguintes:

Formacéo continua dos técnicos, no Pais e no exterior;

Institucionalizacdo de um sistema de inspeccdes que leva em conta a classificacdo de cada
instituicio que opera no nosso mercado;

Introducdo de novas metodologias e reportes para as inspec¢des as instituicdes, tendo um
sistema de monitoramento permanente das medidas correctivas que recomendamos;

Revisdo de diversa legislacdo, com destaque para a Lei das Instituicbes de Crédito e
Sociedades Financeiras e respectivo regulamento, que acomoda a actividade de novos
operadores e a criacdo de novos produtos e servicos financeiros;

Actualizacdo e reforco dos racios e limites prudenciais, processo que pela sua natureza vem
sendo implementado de forma dindmica e progressiva, em consonancia com a evolugéo do
sistema financeiro, dos objectivos programaticos do Governo e as praticas internacionais
sobre a matéria.

Desenvolvimento e entrada em produtivo de uma aplicacdo informatica especializada a
actividade de supervisdo bancaria, que pela sua qualidade foi adoptada pela generalidade
dos bancos centrais da SADC.

O trabalho que realizamos nesta direcgdo permitiu que o0 nosso sistema seja hoje mais sélido e
preparado para absorver 0s diversos riscos que a actividade financeira acarreta. So para citar alguns
exemplos, o racio do crédito mal-parado baixou de 23.4% em 2001 para os actuais 4.6%, enquanto o
racio de solvabilidade cresceu de 5.5% para 16.7% no mesmo periodo, contra um minimo exigido de
8%, segundo os termos da convencéo de Basileia | ou 12% nos termos de Basileia II.

Minhas Senhoras

Meus Senhores

Desafios
Futuros

Os progressos que aqui resumimos constituem somente sinais que nos encorajam a prosseguir o
nosso esforco concertado. Estamos cientes dos enormes desafios que se nos esperam para que
sejamos um Banco Central a altura dos imperativos da convergéncia na regido da SADC e no
continente africano.

Vamos continuar a aperfeicoar a forma como realizamos a politica monetéria, melhorando os
aspectos de comunicacéo e transparéncia. Neste ambito, temos previsto reformular o funcionamento
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do nosso Comité de Politica Monetaria e Cambial, adequando-o aos padrfes internacionais. Este
processo passara por um ajustamento no seu conteido analitico, formato, periodicidade e forma
como comunicamos as deliberacdes que este drgdo toma.

Vamos colocar em produtivo a aplicacdo informatica que desenvolvemos para apoio e suporte da
actividade estatistica em regime on-line com os bancos e outros prestadores de informacdo, o que
vai permitir que nos concentremos, cada vez, na anélise da informacdo e na avaliagcdo do impacto
das medidas que tomamos. Para 0 seu sucesso, convidamos as nossas fontes de informacédo a
trabalhar nesta direccdo, fornecendo-nos em tempo oportuno as suas informagcdes. A0S NoSsos
utilizadores, aqui fica o convite de permanente interac¢do, com comentarios e sugestoes que muito
nos ajudam a melhorar.

Temos que reforcar a nossa capacidade de previsdo e modelagao para os riscos e incertezas da
conjuntura econdémico-financeira sejam minimizados, com melhores resultados sob ponto de vista de
eficacia das nossas politicas. Alias, esta ja em curso um programa desta natureza, com 0 apoio e
assisténcia técnica dos nossos parceiros, que prevé acgdes nos dominios do modelo core inflation
para fins de politica monetéaria, a adop¢do da base monetaria como variavel instrumental e continua
melhoria do modelo de previsdo de factores de variacdo da liquidez do sistema, que também
envolverd o Ministério das Financas.

Permitam-me que saliente, uma vez mais, que o principal objectivo da nossa politica monetaria e
cambial € o de garantir uma inflacdo baixa e estavel. Este objectivo estd em consonancia com a
politica do Governo de combater a pobreza absoluta no Pais. S6 com uma inflagcdo baixa permite
preservar o poder de compra das familias com menores rendimentos.

A introdugdo do mecanismo de taxas de cambio multilaterais e o leildo de divisas enquadra-se no
objectivo de calibrar as nossas intervencfes no mercado, através dos leildes de titulos e Ide divisas,
para, por esta via, controlarmos a base monetaria.

Gostaria de salientar que o MCI extravaza a pratica dos leildes de divisas. Para além destes, que
deverdo conhecer novos desenvolvimentos, tais como, a assumpg¢éo de tomada firme (oid e offer),
iremos regular o quadro das intervencdes que tém em vista alinhar a taxa de cadmbio, tendo como
ancora implicita, a paridade de poder de compra (PPC) da nossa moeda em relagdo as moedas dos
nossos parceiros. Estas mudancas exigem uma atualizacdo continua das habilidades técnico-
profissionais do nosso staff. Esta serd a postura que procuraremos manter para atingir os objectivos
finais de inflacdo e reservas internacionais.

Minhas Senhoras

Meus Senhores

Perspectivas
para 2006

A politica monetaria em 2006 continuara a ser desenhada de forma a contribuir para os objectivos de
politica macroecondmica definidos pelo Governo, que prevéem um crescimento econémico de 7.9%
e uma inflacdo de 7%. Os nossos objectivos intermédios sdo de uma expansao monetaria (agregado
M2) de 14.5% e um crescimento do crédito a economia compativel com o crescimento do PIB
nominal.

A nossa missdo de supervisores do sistema continuara a exigir vigilancia adequada aos indicadores
de solidez e estabilidade do sistema financeiro, tendo em conta o calendario que estabelecemos
para a gradual transi¢éo aos principios e boas praticas previstos no IAS e IFRS.

Continuaremos a trabalhar com o Governo e com o sector privado, em ac¢des que estimulem uma
maior expansdo dos servicos financeiros para as zonas rurais, onde 0 grau de intermediacdo
financeira ainda se mantém bastante reduzido.



Em face da aprovagdo pela Assembleia da Republica da Lei n® 7/2005, sobre a Taxa de Conversdo
do Metical para o Metical da nova familia, 0 Banco de Mogambique, em coordenagdo com outras
instituicdes, vai priorizar nas suas accdes para 2006, a sua implementacdo. Gostaria de apelar a
colaboracdo de toda a sociedade neste esforco, participando nas campanhas de educacdo civica,
cujo lancamento formal ir& decorrer no dia 28 de Dezembro, altura em que daremos os detalhes
sobre esta matéria.

Minhas Senhoras

Meus Senhores
Queremos expressar 0 nosso profundo reconhecimento ao apoio que a comunidade internacional
continua a prestar ao nosso Pais, fornecendo-nos os recursos financeiros indispensaveis ao plano
de combate a pobreza absoluta definido pelo Governo.
Permitam-me que aproveite esta ocasido para agradecer com énfase 0s agentes economicos e a
sociedade em geral que continuam a acreditar e a apoiar as nossas politicas, como um contributo ao
desenvolvimento econémico e social do Pais.
Por ultimo quero agradecer aos trabalhadores do Banco de Mogambique e por vosso intermédio a todos
os trabalhadores do nosso sistema financeiro, pela dedicacdo e empenho demonstrados ao longo do

ano.

A todos desejo, Festas Felizes e um Ano Novo prospero junto das vossas familias.

Muito Obrigado.

Maputo, 23 de Dezembro de 2005



