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AVISO N.° 11/GBM/2017
Maputo, 31 de Maio de 2017

ASSUNTO: Regulamento sobre a Emisséio e Transacciio de Bilhetes de Tesouro

O actual estdgio de desenvolvimento do sistema financeiro mogambicano e do Mercado
Monetério Interbancario impde um alargamento da base de investidores deste, visando a

dinamizag&o do mercado de titulos publicos.

Assim, o Banco de Mogambique, no uso das competéncias que the sdo conferidas pelo n.° 2 do
artigo 8 do Decreto n.° 22/2004, de 7 de Julho — Regime Juridico dos Bilhetes do Tesouro, ¢ pelo
artigo 21 da Lei n.° 1/92, de 03 de Janeiro — Lei Orgénica do Banco, determina:

1. E aprovado o Regulamento sobre a Emissdo e Transaccdo de Bilhetes do Tesouro, em

anexo, que faz parte integrante do presente Aviso.

2. O presente Aviso entra em vigor na data da sua publicagdo e revoga o Aviso n.°
08/GBM/2013, de 18 de Setembro.

As duvidas que surgirem na interpretacdio e aplicagdo do presente Aviso deverdo ser submetidas

ao Departamento de Mercados e Gesto de Reservas do Banco de Mogambique.

o

Rogério Lucas Zandamela

Governador
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REGULAMENTO SOBRE A EMISSAO E TRANSACCAO DE BILHETES
DO TESOURO

CAPITULO |
DISPOSICOES GERAIS

Artigo 1
Defini¢io

Os Bilhetes do Tesouro, abreviadamente designados BT, sdo valores mobiligrios escriturais
representativos de empréstimos de curto prazo da Republica de Mocgambique, denominados na

moeda nacional, o Metical.

Artigo 2
Caracteristicas

1. O valor nominal minimo de cada BT ¢ de mil meticais.
2. Os BT s#o titulos desmaterializados, amortizveis em prazo nio superior a 1 ano.

3. A emissfo dos BT ¢ paga abaixo do par, pelo montante correspondente & diferenca entre o
valor nominal e a importancia dos Juros correspondentes a cada subscrigéo.

CAPITULO 11
MERCADO PRIMARIO

Artigo 3
Condigdes de acesso

Tém acesso ao mercado primédrio de BT as seguintes instituicdes:

a) As instituicges monetarias participantes da cAmara de compensago;
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b) As sociedades financeiras de corretagem, sociedades corretoras, sociedades gestoras
de fundos de pensoes, sociedades gestoras de fundos de investimento e empresas
seguradoras;

¢) Outras institui¢des financeiras previamente autorizadas pelo Banco de Mogambique.

Artigo 4
Sessoes de mercado

1. Os BT séo colocados em formato de leildes em duas sessdes de mercado, designadas para
efeitos do presente Aviso de sessdes do tipo A e sessdes do tipo B.

2. Tém acesso as sessdes do tipo A as seguintes instituigdes:

a) Instituigdes monetarias participantes da cdmara de compensagéo; e
b) Outras instituicdes monetarias previamente autorizadas pelo Banco de Mogambigque.
3. Tém acesso as sessdes do tipo B as seguintes instituigdes:

a) Sociedades financeiras de corretagem;

b) Sociedades corretoras;

¢) Sociedades gestoras de fundos de pensdes;

d) Sociedades gestoras de fundos de investimento;
€) Empresas seguradoras; e

f) Outras institui¢des financeiras previamente autorizadas pelo Banco de Mogambique.



v - FA

-
Hewriee: de . 's"‘/_”{'/e’/'//’f(;;"/r‘r‘

AN,

r

Artigo §
Antincio dos procedimentos de colocagio

1. Os procedimentos de colocagdo de BT, nomeadamente datas de colocagdo e emissdo, tipo de
montante (fixo ou indicativo), taxa de juros e prazo, sdo anunciados por via electrénica,
nomeadamente aplicativo informético, sitio de internet do Banco de Mogambique e correio
electrénico, bem assim por meio de faxe, jornais ptblicos ou outro meio de comunicagdo que
0 Banco de Mogambique considere adequado, obedecendo 3s especilicidades indicadas nos
numeros seguintes,

A colocago nas sessées do tipo A obedece aos seguintes procedimentos:

(38

a) A data de colocagdo pode coincidir com a data de liquidagio da operagéio ou
antecedé-la em um ou mais dias uteis;

b) As sessdes de colocagdo sdo anunciadas através do Sistema de Operagbes de
Mercado (SOM), aprovado pelo Aviso n.° 05/GBM/ 13, de 18 de Setembro, com
antecedéncia de um ou mais dias ateis, devendo ser mencionadas as datas de
colocagdo, entrega de propostas e tomada de fundos, bem como as condigdes dos BT
a colocar.

3. A colocagio nas sessées do tipo B obedece aos seguintes procedimentos:

a) A data de colocagéo antecederd, em um ou mais dias lteis, a data da tomada de
fundos por parte da entidade emitente;

b) As sessfes de colocagio sdo anunciadas atraves do sitio de internet do Banco de
Mogambique, correio electrénico, faxe, jomais piiblicos ou outro meio de
comunicagdo que o Banco de Mocambique considere adequado, com antecedéncia de
pelo menos dois dias uteis, devendo ser mencionadas as datas de colocagdo,
submissdo de propostas e liquidagfio, bem como as condi¢des dos BT a colocar.

4. A colocagdo de BT no mercado primario € sempre feita em primeira instancia nas sessdes do
tipo A.

Y
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A colocagiio de BT nas sessdes do tipo B ¢ feita no periodo seguinte ao da colocagdo nas
sessdes do tipo A e o montante depende das condigdes de liquidez do sistema.

Artigo 6
Subscrigdo de Propostas de compra

A colocagdo de BT ¢ feita com base nas propostas de compra emitidas ou subscritas pelas
instituicdes com acesso ao mercado primario.

As propostas de compra de BT devem Ser transmitidas pelas instituicdes participantes ao
Banco de Mogambique, Departamento de Mercados e Gestiio de Reservas, na data e horério
previamente anunciados, conforme as especificidades constantes dos numeros seguintes.

Nas sessoes do tipo A:

a)

b)

As transmissdes das propostas de compra de BT devem ser efectuadas nos termos
estabelecidos no n.° | do artigo 7 do Regulamento do SOM;

Para cada espécie de BT podem ser apresentadas até 3 propostas de compra por cada
institui¢fo, com indicagdo da taxa, €Xpressa em pontos percentuais e arredondada até
a centésima de ponto percentual, e do montante pretendido, ndo podendo a soma das
propostas exceder o montante de cada emissdo;

O montante a subscrever ¢ expresso em muitiplos de 1 milhdo de meticais, ndo
podendo cada proposta ser inferior a 5 milhdes de meticais.

4. Nas sessdes do tipo B:

informatico préprio dentro da plataforma Meticalnet ou, alternativamente, por
sobrescritos fechados e tubricados, indicando-se a emissdio a que as mesmas
respeitem;
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Para cada espécie de BT podem ser apresentadas até 3 propostas de compra por cada

institui¢dio, com indicagdo do montante pretendido, ndo podendo a soma das
propostas exceder o montante de cada emissgo;

BT das sessdes do tipo A;

O montante de BT g subscrever sera exXpresso em multiplos de 1 milhgo-de meticais,
sendo este 0 montante minimo aceite.

Artigo 7
Desconto e valor da transacgio

Os BT séo colocados a desconto, sendo o valor da transac¢éo determinado nos termos do Anexo
ao presente Regulamento.

Artigo 8
Critérios de selecgdo de propostas

L. A colocagéo dos BT nos leildes do tipo A e B pode ser feita com base no leildo de taxas de
juro ou a taxa de juro pré-fixada.

2 No caso da colocagdo de BT por leildo de taxas de juro, a procura é satisfeita de acordo
com as seguintes regras:

a)

b)

S&o eliminadas as Propostas com taxas de juro superiores & taxa maxima a que a
entidade emissora est4 di Sposta a remunerar;

As restantes propostas sio satisfeitas comegando por aquelas que apresentem
taxas de juro mais baixas e prosseguindo até se atingir o montante de colocagio;

I}
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¢) Havendo propostas de compra a mesma taxa de juro pretendida, igual ou inferior 3
taxa maxima referida na alinea a) do presente artigo, que, conjugadamente com as
propostas a taxas inferiores j4 satisfeitas, impliquem um excesso de procura
relativamente a oferta, a distribui¢do de BT disponiveis para aquisi¢do entre os
proponentes subscritores a referida taxa ¢ feita proporcionalmente, em fungfio dos
montantes propostos.

No caso da colocagfo de BT 4 taxa de juro pré-fixada, a procura ¢ satisfeita de acordo com as
Propostas apresentadas, sem prejuizo de se proceder a distribuicsio proporcional dos BT
disponiveis entre os proponentes subscritores, caso essas propostas impliquem um excesso de
procura relativamente 4 oferta,

Artigo 9
Comunicacio de elementos relatives aos titulos adquiridos

O Banco de Mogambique transmite a cada uma das entidades adquirentes, por via electrénica
Ou outro meio de comunicagfio a ser indicado, o valor nominal e o montante liquido do
desconto, respeitantes aos BT que lhe tenham sido atribuidos, bem como a taxa média

Na data de emisso; o Banco de Mogambique transmite, por via electrénica ou outro meio de
comunicagdo que considere adequado, confirmativos da efectivagdo da compra dos BT.

Para as sessdes do tipo B, dois dias apos a data de emisséio, o montante liquido dos BT ¢
creditado numa conta domiciliada no Banco de Mogambique em contrapartida dos
bagamentos efectuados através de cheques, transferéncia bancéria ou outro meio de
pagamento indicado pelo Banco de Mogambique.
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Artigo 10
Reembolso

Os BT colocados no mercado primério gozam de garantia de reembolso integral, pelo valor
nominal, na data do sey vencimento.

O reembolso as instituigdes e entidades que tenham adquirido BT no mercado primério é
efectuado pelo Banco de Mogambique.

CAPITULO 111
MERCADO SECUNDARIO



Artigo 12
Transacedes com o publico

Os BT adquiridos pelas instituicdes com acesso as sessdes do tipo A e B do mercado
primério podem ser vendidos ao publico, g titulo temporario oy definitivo, mediante 5
abertura de contas-tftulo em nome dos seus clientes.

Para efeitos do presente Aviso, consideram-se transacgdes com o publico as que ndo forem
realizadas exclusivamente entre entidades com acesso a0 mercado primério.
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ANEXO

FORMULA A APLICAR NO CALCULO D

O VALOR DE TRANSACCAO
DOS BILHETES DO TESOURO NO

MERCADO PRIMARIO

VT - VN x 36500
36500 +¢x n

em que:

VT = valor a debitar as institui¢oes adquirentes;

VN = valor nominal;

t = taxa de juro da operacdo em base anual

» €Xpressa em pontos percentuais e
arredondada até 3 centésima;

h = prazo da opera¢do em dias.

2y



