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A presente edição do boletim do Mercado Monetário Interbancário, espelha os principais desenvolvimentos do mercado no primeiro trimestre de 2002, abarcando os períodos de constituição de reservas obrigatórias no horizonte temporal entre 07/01 à 06/04 de 2002.

À semelhança do IV trimestre de 2001, o período em análise foi caracterizado por uma melhoria da situação de liquidez do sistema.  O défice de reservas que caracterizava o sistema inverteu-se em Fevereiro e a heterogeneidade na distribuição da liquidez que em vários trimestres norteou o mercado apresentou-se menos acentuada. 

Nota de destaque vai para o facto de ter sido durante o período em análise que entrou em vigor o Aviso nº13/GBM/2001, de 28 de Dezembro, que, para além de introduzir um coeficiente de reservas obrigatórias diário, estipula um conjunto de medidas adicionais para os casos de não cumprimento do requisito de reservas obrigatórias.

O objectivo de absorção da maior quantidade possível de reservas e para maturidades mais longas continuou a vincar a estratégia de actuação do BM no mercado. Com efeito, o mercado contou com um crescimento de 109,4% no montante de recursos absorvidos por via de Bilhetes de Tesouro (BT´s) e um incremento de 50,0% no número de operações realizadas, comparativamente ao trimestre anterior. Esta postura traduziu-se num crescimento assinalável do volume  de títulos em circulação no mercado. 

Nas sessões do tipo B do mercado primário, foram absorvidos  no trimestre 40,0 mdc, contra apenas 9,0 mdc no trimestre anterior, denotando um ligeiro aumento de actividade nesta janela do mercado. A evolução do mercado secundário de BT´s continua a evidenciar sinais encorajadores, a contar pelo volume de recursos transaccionados no trimestre. Com efeito, foram subscritos neste segmento do mercado 911,0 mdc de BT´s no presente período contra, apenas, 9,5 mdc no anterior.

Apesar  da situação confortável de liquidez demonstrada, os bancos continuaram a procurar esporadicamente recursos na FPC. A FPA continuou a ser accionada, porém, a aderência a esta janela mostrou-se bastante tímida, comparativamente ao desempenho do trimestre anterior. 

No geral, o comportamento das taxas de juro ao longo do I trimestre foi consentâneo com o desempenho do mercado, tendo a maioria das taxas de juro do MMI pautado por uma estabilidade. Contrariamente às restantes taxas e à semelhança do trimestre anterior, a MAIBOR continuou a pautar-se por um comportamento altista, apesar do relativo conforto em termos de liquidez que se vem fazendo sentir no sistema. 

Os Editores 

No decorrer do período em análise, a oferta de reservas teve um crescimento médio calculado em cerca de 255,3 mdc, ao passar de 2.255,6 mdc no período de constituição de reservas de 22/12 à 06/01 para cerca de 2.510,9 mdc no período de constituição de 22/03 à 06/04, o que representa um incremento de 18,3 mdc relativamente ao IV trimestre do ano transacto. Quando comparado com o período homólogo de 2001, o crescimento na oferta de reservas situa-se em torno dos 21,0%.

A procura de reservas pelos bancos continua a ser determinada pelo requisito de constituição de reservas obrigatórias. Nestes termos, a procura registou no período em análise, um crescimento de 111,8 mdc. O Gráfico 1 espelha o comportamento da procura e oferta de reservas no sistema ao longo do I trimestre de 2002.
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Gráfico 1

Ao analisarmos o comportamento das reservas bancárias no trimestre em análise, constatamos terem registado uma ligeira expansão (cerca de 135,2 mdc), correspondente à diferença entre os saldos de abertura (06/01/02) e fecho (06/04/02) do período. Esta expansão situa-se em 71,8 mdc e 212,3 mdc abaixo da registada no trimestre anterior e no período homólogo de 2001, respectivamente. 
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Gráfico 2

Os factores que exerceram um efeito expansionista nas reservas são os que a seguir se apresentam:

· Ganhos registados na compensação de valores (1.501,0 mdc);

· Depósitos líquidos de numerário junto do Banco de Moçambique (926,9 mdc);

· Impacto positivo de movimentos diversos efectuados nas contas das instituições de crédito junto do Banco de Moçambique (110,0 mdc);

· Efeito líquido positivo das operações de aquisição de fundos no MMI no âmbito da FPC (31,7 mdc).

Os movimentos acima descritos foram parcialmente refreados pelo impacto negativo resultante da compra de divisas no MCI (1.343,7 mdc), impacto líquido negativo das operações de colocação de BT´s (1.058,6 mdc), que decorre da renovação em 4.054,6 mdc (valor nominal 4.220,0 mdc) contra vencimentos de apenas 2.996,0 mdc e, ainda, o efeito líquido negativo das aplicações de fundos no âmbito da FPA (28,9 mdc). 

Conforme o gráfico abaixo documenta,  o sistema registou défices de reservas apenas nos dois primeiros períodos de constituição. Nos restantes períodos, a liquidez do sistema teve um comportamento marcadamente crescente. Depois de ter atingido um nível de -157,0 mdc no período de 07/01 à 21/01, a liquidez do sistema foi expandindo gradualmente até alcançar 108,5 mdc no período de 22/03 a 06/04 com um pico de 170 mdc no período de 22/02 a 06/03. Esta situação de liquidez vem mais uma vez comprovar que o sistema, na sua globalidade, se apresenta longo.
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Gráfico 3

A janela das permutas de liquidez registou um desempenho relativamente fraco ao longo do trimestre em análise, tendo o volume de recursos transaccionados reduzido em 34.2% relativamente ao trimestre anterior, ao passar de 3.042,0 mdc para apenas 2.002,5 mdc. A acompanhar esta queda no volume de recursos transaccionados, o número de operações realizadas reduziu-se de 104 para 97, o que em termos relativos representa uma queda de 6.7%. O comportamento da taxa de juro média ponderada das permutas também acompanhou a tendência deste mercado ao passar de 29,17% do trimestre anterior para apenas 25,06%. 

No período homólogo de 2001, este segmento do mercado contou com a realização de 121 operações que movimentaram 4.090,5 mdc a uma taxa de juro média ponderada de 21,17%. 

Esta redução das operações de permutas de liquidez vem confirmar a estabilidade da liquidez em moeda nacional da maioria das instituições participantes no mercado, o que ditou a redução da procura de liquidez relacionada com a necessidade de cumprimento do requisito de reservas obrigatórias.

Tabela 1 – Permutas de Liquidez sem Garantia

	Período de
	Número de
	Montante
	Taxas de Juro (%)

	Constituição
	Operações
	(mdc)
	Máxima
	Mínima
	Média

	07/01 a 21/01
	5
	125,0
	30,50
	27,50
	30,03

	22/01 a 06/02
	25
	368,5
	30,00
	25,00
	27,88

	07/02 a 21/02
	16
	277,0
	27,75
	27,00
	27,30

	22/02 a 06/03
	6
	150,0
	25,00
	24,25
	24,54

	07/03 a 21/03
	14
	425,0
	25,25
	23,50
	23,71

	22/03 a 06/04
	31
	657,0
	23,25
	21,60
	22,57

	Total
	97
	2.002,5
	30,50
	21,60
	25,06


Conforme ilustrado na tabela,  o maior volume de recursos transaccionados ocorreu no período em que se registou o maior número de operações, tendo atingido, em termos relativos, 33,0% do total. 

Em termos de maturidade, continua a constatar-se uma forte concentração de operações no curtíssimo prazo. Importa referir que no trimestre em análise, a totalidade das operações ocorreu no tradicional prazo de 1 a 7 dias. Estas transacções movimentaram 100,0% do turnover registado no período, conforme reporta a Tabela 2. 

	Tabela 2 - Operações de Permuta de Liquidez no MMI



	Prazo

(dias)
	Número de

Operações
	Montante

(mdc)
	Montante Médio

(mdc)
	Taxa Média

(%)

	1 à 7
	97
	2.002,5
	54,1
	25,06

	Total
	97
	2.002,5
	54,1
	25,06


Importa referir que no trimestre anterior, o mercado contou com a realização de dez operações de permuta de liquidez a prazos acima de 7 dias. 

A evolução das taxas de juro de permutas foi coerente com a evolução favorável da liquidez no mercado. Deste modo, as taxas de juro médias praticadas pautaram por uma desaceleração significativa, ao passarem de uma média de 30,03% no período de 07/01 à 21/01 para apenas 22,57% no período de 22/03 à 06/04, o que em termos relativos representa uma queda de cerca de 24,8%.

O spread entre a taxa máxima e mínima praticada foi de 8,9%, ou seja, 6.3% abaixo do spread praticado no IV trimestre de 2001. No período homólogo de 2001 as taxas máximas e mínimas praticadas foram 23,5% e 18,0%, respectivamente. O Gráfico 4 ilustra o comportamento das taxas de juro das permutas de liquidez no I trimestre.
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Gráfico 4

Importa realçar que a ocorrência das operações de permuta não obedeceu a nenhuma regra em termos de frequência. Todavia, foi possível notar uma ligeira concentração das operações nos primeiros dias do período de constituição presumivelmente pela necessidade de garantir a média necessária para o cumprimento do requisito de reservas. Coincidentemente, no trimestre anterior, as operações também incidiram sobre os primeiros dias do período de constituição, altura em que os bancos normalmente procuram garantir um saldo médio consentâneo com o cumprimento do requisito de reservas. 

MERCADO DE TÍTULOS

Emissão de Bilhetes do Tesouro

O mercado primário de BT´s registou um crescimento assinalável, tanto no que concerne ao número de operações de colocação realizadas como no volume de títulos emitidos no período em análise. Com efeito, o mercado contou com uma subscrição total de 4.220,0 mdc em 126 operações de colocação, a uma taxa média ponderada de 31,04%, contra a subscrição de 2.015,0 mdc no IV trimestre de 2001, o que em termos relativos representa uma expansão de 109,4% no volume de recursos aplicados e aumento de cerca de 50,0% na frequência das operações.

No período homólogo de 2001, realizaram-se apenas 42 operações de colocação de BT´s que resultaram na subscrição de 1.987,0 mdc a uma taxa de juro média ponderada de 21,51%.

O incremento verificado nas aplicações em BT´s ocorreram em todos os prazos, porém com maior incidência no prazo a 28 dias, que representou 46,0% do total das operações realizadas, enxugando cerca de 68,0% do total de recursos aplicados. Com este comportamento, fica patente uma certa aversão ao risco pelas instituições subscritoras de BT´s, atitude explicada pelo receio das IC´s no investimento em maturidades mais profundas. 

Embora as taxas de juro dos BT´s tenham demonstrado pequenas flutuações para baixo ao longo do trimestre em análise, elas mantiveram-se praticamente inalteradas. A Tabela 3 resume as operações de emissão de BT´s realizadas no I trimestre de 2002

Tabela 3 - Emissão de Bilhetes do Tesouro

	Período
	Data de 
	Prazo
	Montante (mdc)
	Taxa

	 
	Emissão
	(dias)
	Oferta
	Subscrição
	Média (%)

	07/01 á 21/01
	08-01-2002
	28
	60,0
	25,0
	30,85

	
	
	63
	60,0
	15,0
	31,25

	
	
	91
	60,0
	60,0
	31,65

	
	
	182
	60,0
	20,0
	32,05

	
	09-01-2002
	28
	100,0
	85,0
	30,85

	
	
	63
	100,0
	40,0
	31,25

	
	10-01-2002
	28
	100,0
	75,0
	30,85

	
	
	182
	100,0
	5,0
	32,05

	
	11-01-2002
	28
	100,0
	100,0
	30,85

	
	
	63
	100,0
	40,0
	31,25

	
	
	91
	100,0
	10,0
	31,65

	
	
	182
	100,0
	10,0
	32,05

	
	14-01-2002
	28
	160,0
	95,0
	30,85

	
	
	63
	160,0
	30,0
	31,25

	
	15-01-2002
	28
	125,0
	20,0
	30,85

	
	16-01-2002
	28
	150,0
	30,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	5,0
	31,00

	
	
	364
	150,0
	7,0
	33,00

	
	17-01-2002
	28
	125,0
	50,0
	30,85

	
	
	63
	125,0
	10,0
	31,25

	
	18-01-2002
	28
	120,0
	35,0
	30,85

	
	
	63
	120,0
	20,0
	31,25

	
	21-01-2002
	28
	120,0
	55,0
	30,85

	
	
	63
	120,0
	30,0
	31,25

	 
	 
	 
	 
	872,0
	 

	22/01 a 06/02
	22-01-2002
	28
	100,0
	15,0
	30,85

	 
	 
	63
	100,0
	5,0
	31,25

	 
	23-01-2002
	28
	120,0
	30,0
	30,85

	 
	24-01-2002
	28
	150,0
	76,0
	30,85

	 
	25-01-2002
	28
	120,0
	25,0
	30,85

	 
	 
	182
	120,0
	6,0
	32,00

	 
	28-01-2002
	28
	100,0
	20,0
	30,85

	 
	29-01-2002
	28
	80,0
	10,0
	30,85

	 
	 
	63
	80,0
	10,0
	31,25

	 
	29-01-2002
	91
	80,0
	10,0
	31,65

	 
	30-01-2002
	28
	80,0
	30,0
	30,85

	 
	31-01-2002
	28
	80,0
	45,0
	30,85

	 
	01-02-2002
	28
	80,0
	15,0
	30,85

	 
	06-02-2002
	28
	150,0
	50,0
	30,85

	 
	 
	 
	 
	347,0
	 

	Sub-Total
	
	
	
	1.219,0
	

	 
	 
	 
	 
	806,0
	 


Tabela 3: Emissão de Bilhetes do Tesouro (Continuação)

	Período
	Data de 
	Prazo
	Montante (mdc)
	Taxa

	 
	Emissão
	(dias)
	Oferta
	Subscrição
	Média (%)

	07/02 a 21/02
	07-02-2002
	28
	150,0
	45,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	35,0
	31,25

	
	
	91
	150,0
	10,0
	31,65

	
	
	182
	150,0
	30,0
	32,00

	
	08-02-2002
	28
	150,0
	105,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	25,0
	31,25

	
	
	182
	150,0
	5,0
	32,00

	
	
	364
	150,0
	5,0
	33,00

	
	11-02-2002
	28
	160,0
	100,0
	30,85

	
	
	63
	160,0
	15,0
	31,25

	
	
	91
	160,0
	10,0
	31,65

	
	
	182
	160,0
	5,0
	32,05

	
	12-02-2002
	28
	75,0
	65,0
	30,85

	
	14-02-2002
	28
	100,0
	28,0
	30,85

	
	15-02-2002
	28
	75,0
	5,0
	30,85

	
	
	182
	75,0
	5,0
	32,05

	
	18-02-2002
	28
	100,0
	20,0
	30,85

	
	19-02-2002
	28
	75,0
	75,0
	30,85

	
	
	182
	75,0
	50,0
	32,05

	
	20-02-2002
	28
	150,0
	100,0
	30,85

	
	21-02-2002
	28
	150,0
	35,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	33,0
	31,25

	 
	 
	 
	 
	806,0
	 

	22/02 a 06/03
	22-02-2002
	28
	100,0
	25,0
	30,85

	
	
	63
	100,0
	10,0
	31,25

	
	25-02-2002
	28
	100,0
	15,0
	30,50

	
	
	63
	100,0
	10,0
	31,25

	
	
	91
	100,0
	20,0
	31,65

	
	26-02-2002
	28
	175,0
	125,0
	30,85

	
	
	63
	255,0
	73,0
	29,00

	
	
	91
	175,0
	10,0
	31,65

	
	
	182
	175,0
	10,0
	32,05

	
	27-02-2002
	28
	150,0
	110,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	16,0
	31,25

	
	28-02-2002
	28
	150,0
	15,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	5,0
	31,25

	
	01-03-2002
	28
	150,0
	65,0
	30,85

	
	04-03-2002
	28
	125,0
	50,0
	30,85

	
	05-03-2002
	28
	125,0
	5,0
	30,85

	
	
	63
	125,0
	5,0
	31,25

	
	06-03-2002
	28
	150,0
	40,0
	30,85

	 
	 
	63
	150,0
	11,0
	31,25

	Sub-Total
	
	
	
	1.426,0
	


Tabela 3: Emissão de Bilhetes do Tesouro (Continuação)
	Período
	Data de 
	Prazo
	Montante (mdc)
	Taxa

	 
	Emissão
	(dias)
	Oferta
	Subscrição
	Média (%)

	07/03 a 21/03
	07-03-2002
	28
	150,0
	35,0
	30,85

	
	11-03-2002
	28
	170,0
	90,0
	30,85

	
	
	63
	170,0
	17,0
	31,25

	
	
	91
	170,0
	20,0
	31,5

	
	12-03-2002
	28
	150,0
	45,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	45,0
	31,25

	
	
	91
	150,0
	20,0
	31,65

	
	
	182
	150,0
	10,0
	32,05

	
	
	364
	150,0
	5,0
	33,00

	
	13-03-2002
	28
	150,0
	5,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	25,0
	31,25

	
	
	91
	150,0
	10,0
	31,65

	
	14-03-2002
	28
	150,0
	40,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	15,0
	31,25

	
	15-03-2002
	28
	150,0
	30,0
	30,85

	
	18-03-2002
	28
	150,0
	25,0
	30,85

	
	
	91
	150,0
	20,0
	31,65

	
	
	182
	150,0
	10,0
	32,05

	
	
	364
	150,0
	5,0
	33,00

	
	19-03-2002
	28
	170,0
	55,0
	30,85

	
	
	63
	170,0
	15,0
	31,25

	
	
	91
	170,0
	15,0
	31,60

	
	20-03-2002
	28
	200,0
	40,0
	30,85

	
	21-03-2002
	28
	150,0
	97,0
	30,85

	
	
	63
	200,0
	65,0
	29,00

	
	
	91
	150,0
	50,0
	31,65

	 
	 
	 
	 
	809,0
	 

	22/03 a 06/04
	22-03-2002
	28
	150,0
	60,0
	30,85

	
	
	63
	150,0
	5,0
	31,25

	
	
	91
	150,0
	5,0
	31,60

	
	
	182
	150,0
	25,0
	32,05

	
	25-03-2002
	63
	150,0
	5,0
	31,25

	
	26-03-2002
	28
	170,0
	55,0
	30,85

	
	
	91
	170,0
	10,0
	31,65

	
	27-03-2002
	28
	170,0
	115,0
	30,85

	
	
	63
	170,0
	11,0
	31,25

	
	
	91
	170,0
	55,0
	31,65

	
	28-03-2002
	28
	150,0
	35,0
	30,85

	 
	 
	63
	150,0
	35,0
	31,25

	 
	 
	182
	150,0
	25,0
	32,05

	 
	29-03-2002
	28
	150,0
	35,0
	30,85

	 
	01-04-2002
	28
	200,0
	15,0
	30,85

	Sub-Total
	
	
	
	1.300,0
	


Tabela 3: Emissão de Bilhetes do Tesouro (Conclusão)
	Período
	Data de 
	Prazo
	Montante (mdc)
	Taxa

	 
	Emissão
	(dias)
	Oferta
	Subscrição
	Média (%)

	 
	02-04-2002
	28
	200,0
	82,0
	30,54

	 
	
	63
	200,0
	73,0
	30,95

	 
	
	91
	200,0
	20,0
	31,10

	 
	03-04-2002
	28
	150,0
	30,0
	30,85

	 
	04-04-2002
	28
	150,0
	30,0
	30,85

	 
	05-04-2002
	28
	150,0
	55,0
	30,85

	 
	 
	 
	 
	2905
	 

	TOTAL 
	 
	 
	 
	4.220,0
	31,04


A nível do mercado secundário, no I trimestre do ano em curso, foram subscritos 911,0 mdc a uma taxa de juro média ponderada de 25,62%. De salientar que os operadores deste mercado  têm demonstrado uma forte preferência por aplicações com maturidades que variam entre 1 e 28 dias, tendo 607,8 mdc (cerca de 66,7% do total de recursos aplicados) sido transaccionados neste intervalo. 

Por outro lado, as instituições com acesso às sessões do tipo B do mercado primário foram responsáveis pela subscrição de 40,0 mdc, dos quais 25,0 mdc para maturidade de 63 dias e 15,0 mdc para maturidade de 91 dias, a taxa média ponderada de 29,0%. 

Continua a destacar-se o esforço levado a cabo pelo BM no sentido de incrementar o volume de recursos absorvidos por via de emissão de BT´s e dessa forma, contribuir para a redução da expansão do crédito à economia e da massa monetária (M2). 

A.  Operações Sobre Títulos por Iniciativa das Instituições Participantes

Apesar da liquidez do sistema ter melhorado, o accionamento da janela da FPC atingiu, em 9 dias, uma média diária de 141,6 mdc contra 275,0 mdc accionados em 1 dia do trimestre anterior. 
Por seu turno, a aplicação de fundos na janela da FPA registou, em termos acumulados, uma fraca aderência comparativamente ao IV trimestre do ano passado, resultando numa redução das aplicações de 3.479,7 mdc para 1.657,5 mdc, o que em termos relativos equivale a uma redução de 47,6%.  A tabela 4 apresenta as transacções realizadas no período, no âmbito das janelas das facilidades permanentes. 

Tabela 4 – Facilidades Permanentes

	 
	FPC 
	FPA

	Período
	Montante
	Nº Dias
	Colaterais
	Taxa de
	Montante
	Nº Dias
	Taxa de

	 
	Médio (mdc)
	 
	(mdc)
	 Juro (%) 
	 (mdc)
	 
	 Juro (%) 

	07/01 a 21/01
	 
	 
	 
	 
	857,5
	       2      
	15,60

	22/01 a 06/02
	85,00
	2
	       95      
	35,04
	70,0
	       2      
	15,60

	07/02 a 21/02
	50,00
	1
	       50      
	35,04
	347,0
	       3      
	15,60

	22/02 a 06/03
	324,70
	2
	     325      
	35,04
	31,0
	       2      
	15,60

	07/03 a 21/03
	 
	 
	 
	 
	307,0
	       3      
	15,60

	22/03 a 06/04
	101,25
	4
	     150      
	35,04
	45,0
	       2      
	15,60

	Total
	 141,61 
	9
	 
	35,04
	1.657,50
	14
	15,60


Em igual período do ano passado, os bancos procuraram, em termos acumulados, um total de 2.876,5 mdc através da FPC e, aplicaram 2.308,0 mdc na FPA.

O comportamento das taxas de juro ao longo do I trimestre foi consentâneo com o desempenho da liquidez do sistema, tendo a maioria das taxas de juro do MMI pautado por uma estabilidade com tendência para a redução. Nestes termos, a taxa de juro média das permutas de liquidez passou de 30,03% no primeiro período de constituição de Janeiro para apenas 22,57% no último período de constituição do trimestre em análise, o que representa uma redução em 7,5 pp. A taxa média ponderada do trimestre situou-se em 25,06%, tendo a taxa mais elevada se fixado em 30,50%. 

Este comportamento contraccionista verificou-se também ao nível do mercado primário, onde as taxas de juro dos BT´s tiveram um spread entre a taxa de início e fim do trimestre na ordem dos 10 pb. No período em análise, a taxa média ponderada das colocações de BT´s situou-se em 31,02%. 
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Gráfico 5
Conforme se depreende do gráfico 4, em termos médios, a taxa de juro do mercado primário situa-se 596 pb acima da taxa de juro das transacções interbancárias e, ambas encontram-se 402 pb e 998 pb, respectivamente abaixo da taxa de juro da FPC. Saliente-se que a taxa de juro da FPC e da FPA continuam sendo o tecto e o chão das taxas de juro do mercado. 

Evolução da MAIBOR

Contrariamente ao comportamento evidenciado pelas restantes taxas do MMI, a MAIBOR permaneceu, com a sua tendência altista, à semelhança do trimestre anterior, porém, a um ritmo progressivamente decrescente em todos os prazos, à excepção dos prazos mais curtos (1 dia, 1 semana e 2 semanas) onde as taxas sofreram uma redução. Este comportamento da MAIBOR não reflecte a situação de liquidez que o sistema tem estado a demonstrar.

O spread médio entre a taxa a 1 dia e a 1 ano passou de 6,23% (no período de 07/01 a 21/01) para 9,5% (no período de 22/03 a 06/04).   A Tabela 5 comprova o crescimento da MAIBOR em todos os prazos, à excepção dos prazos de1 dia, 1 semana e 2 semanas.

Tabela  5 – Taxas de Crescimento da MAIBOR  (%)

	Período
	1 dia
	1 s
	2 s
	3 s.
	1 m.
	2 m
	3 m
	6 m
	1 ano

	Corrente
	-8,5
	-6,6
	0,0
	2,2
	1,7
	0,8
	0,6
	1,5
	3,5

	Anterior
	-0,42
	1,68
	0,29
	0,20
	0,26
	1,46
	1,25
	1,16
	0,79


Nota: s - semana; m - mês
As curvas de rendimentos continuam a apresentar uma inclinação positiva, reflectindo, ainda alguma carga de pessimismo dos operadores do mercado em relação às expectativas em torno das eventuais medidas de política monetária que o BM possa adoptar no curto prazo e do comportamento dos fundamentals da economia.  


[image: image6.wmf]Curvas de Rendimento

20.00%

22.50%

25.00%

27.50%

30.00%

32.50%

35.00%

37.50%

40.00%

1 dia

1 semana

2

semanas

3

semanas

1 mês

2 meses

3 meses

6 meses

1 ano

07/01 a 21/01

22/01 a 06/02

07/02 a 21/02

22/02 a 06/03

07/03 a 21/03

22/03 a 06/04


  Gráfico 6




























_1080563482.xls
Chart2

		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01

		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02

		07/02 a 21/02		07/02 a 21/02

		22/02 a 06/03		22/02 a 06/03

		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03

		22/03 a 06/04		22/03 a 06/04



RB´s

RO´s

mdc

Evolução das Reservas Bancárias

2212.5

2369.4

2224.7

2273.2

2292.7

2218.6

2505.9

2335.9

2479.6

2370.9

2510.9

2402.4



Reservas

				1/6/02		2277.7

				4/6/02		2412.9

						135.2

								111.8

				22/01a 06/01		2255.6		2290.6		-   35.0

						RB´s		RO´s		Défice

				07/01 a 21/01		2212.5		2369.4		-   156.9				07/01 a 21/01		-   156.9

				22/01 a 06/02		2224.7		2273.2		-   48.5				22/01 a 06/02		-   48.5

				07/02 a 21/02		2292.7		2218.6		74.1				07/02 a 21/02		74.1

				22/02 a 06/03		2505.9		2335.9		170.0				22/02 a 06/03		170.0

				07/03 a 21/03		2479.6		2370.9		108.7				07/03 a 21/03		108.7

				22/03 a 06/04		2510.9		2402.4		108.5				22/03 a 06/04		108.5

						12.2		-96.2

						68.0		-54.6

						213.2		117.3

						-26.3		35.0

						31.3		31.5

				255.3

				237

				18.3

				34.7

				1182.2

				0.3397419318		-253																						2015

																												2240

																												225

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

				07/01 a 21/01		294.3		349.2		46.5		-208.0		-552.4		0.0		-842.1		-912.5

				22/01 a 06/02		99.4		90.6		12.2		-234.0		57.6		-0.4		787.5		813.0

				07/02 a 21/02		292.2		299.6		12.4		-214.6		-91.3		-0.0		-317.6		-19.3

				22/02 a 06/03		292.2		-11.1		3.8		-106.9		-379.4		310.9		312.1		421.6

				07/03 a 21/03		342.7		176.9		36.3		-287.4		-3.9		-311.5		-230.9		-277.8

				22/03 a 06/04		180.2		21.8		3.8		-292.9		-89.2		32.8		262.1		118.6

						1501.0		926.9		115.0		-1343.7		-1058.6		31.7		-28.9		143.5

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

						1501.0		926.9		115.0		-1343.7		-1058.6		31.7		-28.9		143.5
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Evolução da Liquidez Bancária



Emissão de BTs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/01 a 21/01		5		125.0		30.50		27.50		30.03

						22/01 a 06/02		25		368.5		30.00		25.00		27.88

						07/02 a 21/02		16		277.0		27.75		27.00		27.30

						22/02 a 06/03		6		150.0		25.00		24.25		24.54

						07/03 a 21/03		14		425.0		25.25		23.50		23.71

						22/03 a 06/04		31		657.0		23.25		21.60		22.57

						Total		97		2002.5		30.50		21.60		25.06

												8.90

																5		125.0		6

						9063.4						9.5				25		368.5		18

						3042.0						8.9				16		277.0		14

						2002.5						-0.0631578947				6		150.0		7

																14		425.0		21

						1.98										31		657.0		33

						0.52										97		2002.5		100

						1857.0		835		350.00		2002.5

						94		7		3		37

						19.7553191489		119.2857142857		116.6666666667		54.1216216216





Facilidades

		

						Permutas		BT's		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		30.03%		31.07%		15.60%		35.04%				35.04%						07/01 a 21/01		30.50%		27.50%		30.03%		3.00%

				22/01 a 06/02		27.88%		30.91%		15.60%		35.04%				31.02%		4.02%				22/01 a 06/02		30.00%		25.00%		27.88%		5.00%

				07/02 a 21/02		27.30%		31.08%		15.60%		35.04%				25.06%		9.98%				07/02 a 21/02		27.75%		27.00%		27.30%		0.75%

				22/02 a 06/03		24.54%		30.92%		15.60%		35.04%		5.87								22/02 a 06/03		25.00%		24.25%		24.54%		0.75%

				07/03 a 21/03		23.71%		31.07%		15.60%		35.04%		3.98								07/03 a 21/03		25.25%		23.50%		23.71%		1.75%

				22/03 a 06/04		22.57%		30.97%		15.60%		35.04%										22/03 a 06/04		23.25%		21.60%		22.57%		1.65%

						-7.46%		-0.10%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		30.63%		33.25%		33.98%		34.27%		34.82%		35.65%		36.00%		36.32%		36.48%

				07/01 a 21/01		30.45%		33.04%		33.99%		34.34%		34.81%		35.50%		35.99%		36.44%		36.68%		6.23%

				22/01 a 06/02		29.61%		31.95%		33.45%		34.09%		35.08%		35.56%		36.08%		36.62%		37.36%		7.75%

				07/02 a 21/02		29.26%		31.34%		33.28%		33.98%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.21%

				22/02 a 06/03		29.09%		31.20%		33.27%		33.95%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.38%

				07/03 a 21/03		28.54%		31.51%		33.52%		34.32%		35.22%		35.71%		36.12%		36.62%		37.50%		8.96%

				22/03 a 06/04		28.27%		31.31%		33.86%		34.99%		35.42%		35.91%		36.23%		36.85%		37.77%		9.50%

						-2.36%		-1.94%		-0.12%		0.72%		0.60%		0.26%		0.23%		0.53%		1.29%
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				Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

						Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				07/01 á 21/01		1/8/02		28		60		25		30.85

								63		60		15		31.25

								91		60		60		31.65

								182		60		20		32.05

						1/9/02		28		100		85		30.85

								63		100		40		31.25

						1/10/02		28		100		75		30.85

								182		100		5		32.05

						1/11/02		28		100		100		30.85

								63		100		40		31.25

								91		100		10		31.65

								182		100		10		32.05

						1/14/02		28		160		95		30.85

								63		160		30		31.25

						1/15/02		28		125		20		30.85

						1/16/02		28		150		30		30.85

								63		150		5		31.00

								364		150		7		33.00

						1/17/02		28		125		50		30.85

								63		125		10		31.25

						1/18/02		28		120		35		30.85

								63		120		20		31.25

						1/21/02		28		120		55		30.85

								63		120		30		31.25

												872

				22/01 á 06/02		1/22/02		28		100		15		30.85

								63		100		5		31.25

						1/23/02		28		120		30		30.85

						1/24/02		28		150		76		30.85

						1/25/02		28		120		25		30.85

								182		120		6		32.00

						1/28/02		28		100		20		30.85

						1/29/02		28		80		10		30.85

								63		80		10		31.25

						1/29/02		91		80		10		31.65

						1/30/02		28		80		30		30.85

						1/31/02		28		80		45		30.85

						2/1/02		28		80		15		30.85

						2/6/02		28		150		50		30.85

												347

				07/02 á 21/02		2/7/02		28		150		45		30.85

								63		150		35		31.25

								91		150		10		31.65

								182		150		30		32.00

						2/8/02		28		150		105		30.85

								63		150		25		31.25

								182		150		5		32.00

								364		150		5		33.00

						2/11/02		28		160		100		30.85

								63		160		15		31.25

								91		160		10		31.65

								182		160		5		32.05

						2/12/02		28		75		65		30.85

						2/14/02		28		100		28		30.85

						2/15/02		28		75		5		30.85

								182		75		5		32.05

						2/18/02		28		100		20		30.85

						2/19/02		28		75		75		30.85

								182		75		50		32.05

						2/20/02		28		150		100		30.85

						2/21/02		28		150		35		30.85

								63		150		33		31.25

												806

				22/02 á 06/03		2/22/02		28		100		25		30.85

								63		100		10		31.25

						2/25/02		28		100		15		30.50

								63		100		20		31.25

								91		100		20		31.65

						2/26/02		28		175		125		30.85

								63		255		73		29.00

								91		175		10		31.65

								182		175		10		32.05

						2/27/02		28		150		110		30.85

								63		150		16		31.25

						2/28/02		28		150		15		30.85

								63		150		5		31.25

						3/1/02		28		150		65		30.85

						3/4/02		28		125		50		30.85

						3/5/02		28		125		5		30.85

								63		125		5		31.25

						3/6/02		28		150		40		30.85

								63		150		11		31.25

												630

				07/03 á 21/03		3/7/02		28		150		35		30.85

						3/11/02		28		170		90		30.85

								63		170		17		31.25

								91		170		20		31.5

						3/12/02		28		150		45		30.85

								63		150		45		31.25

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/13/02		28		150		5		30.85

								63		150		25		31.25

								91		150		10		31.65

						3/14/02		28		150		40		30.85

								63		150		15		31.25

						3/15/02		28		150		30		30.85

						3/18/02		28		150		25		30.85

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/19/02		28		170		55		30.85

								63		170		15		31.25

								91		170		15		31.60

						3/20/02		28		200		40		30.85

						3/21/02		28		150		97		30.85

								63		200		65		29.00

								91		150		50		31.65

												809

				22/03 á 06/04		3/22/02		28		150		60		30.85

								63		150		5		31.25

								91		150		5		31.60

								182		150		25		32.05

						3/25/02		63		150		5		31.25

						3/26/02		28		170		55		30.85

								91		170		10		31.65

						3/27/02		28		170		115		30.85

								63		170		11		31.25

								91		170		55		31.65

						3/28/02		28		150		35		30.85

								63		150		35		31.25

								182		150		25		32.05

						3/29/02		28		150		35		30.85

						4/1/02		28		200		15		30.85

						4/2/02		28		200		82		30.54

								63		200		73		30.95

								91		200		20		31.10

						4/3/02		28		150		30		30.85

						4/4/02		28		150		30		30.85

						4/5/02		28		150		55		30.85

								91		150		15		29.00

												796

				TOTAL								4.260,0		31,04

								127

								2015		84

								4260		127

								111		51

				126		4220				872		806		794

				84		2015				347		620		781

				50		109.429280397				1219		1426		1575		4220





		

				Tabela 4 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/01 á 21/01										857.5		2		15.60

				22/01 á 06/02		85.00		2		95		35.04		70.0		2		15.60

				07/02 á 21/02		50.00		1		50		35.04		347.0		3		15.60

				22/02 á 06/03		324.70		2		325		35.04		31.0		2		15.60

				07/03 á 21/03										307.0		3		15.60

				22/03 á 06/04		101.25		4		150		35.04		45.0		2		15.60

				Total		141,61		9				35,04		1.657,50		14		15.60

				Acumulado		1274.50

												275.0				3479.7

												141.6				1657.5

												133.4				110
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Chart1

		07/01 a 21/01

		22/01 a 06/02

		07/02 a 21/02

		22/02 a 06/03

		07/03 a 21/03

		22/03 a 06/04



Evolução da Liquidez Bancária

-156.9

-48.5

74.1

170

108.7

108.5



Reservas

				1/6/02		2277.7

				4/6/02		2412.9

						135.2

						255.3		111.8

				22/01a 06/01		2255.6		2290.6		-   35.0

						RB´s		RO´s		Défice

				07/01 a 21/01		2212.5		2369.4		-   156.9				07/01 a 21/01		-   156.9

				22/01 a 06/02		2224.7		2273.2		-   48.5				22/01 a 06/02		-   48.5

				07/02 a 21/02		2292.7		2218.6		74.1				07/02 a 21/02		74.1

				22/02 a 06/03		2505.9		2335.9		170.0				22/02 a 06/03		170.0

				07/03 a 21/03		2479.6		2370.9		108.7				07/03 a 21/03		108.7

				22/03 a 06/04		2510.9		2402.4		108.5				22/03 a 06/04		108.5

						12.2		-96.2

						68.0		-54.6

						213.2		117.3				1058.6		-71.8		2569.6		2431.2

						-26.3		35.0						-212.3				-138.4

						31.3		31.5

				255.3

				237

				18.3

				34.7

				1182.2

				0.3397419318		-253																						2015

																												2240

																												225

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

				07/01 a 21/01		294.3		349.2		46.5		-208.0		0.0		-552.4		-842.1		-912.5

				22/01 a 06/02		98.2		81.0		10.7		-234.0		-74.2		77.0		-70.0		-111.1

				07/02 a 21/02		292.2		299.6		12.4		-214.6		-0.0		-91.3		-317.6		-19.3

				22/02 a 06/03		584.4		288.5		16.2		-321.5		310.9		-470.7		-5.5		402.2

				07/03 a 21/03		342.7		176.9		36.3		-287.4		-311.5		-3.9		-230.9		-277.8

				22/03 a 06/04		180.2		21.8		3.8		-292.9		32.8		-89.2		262.1		118.6

						1792.0		1217.0		125.9		-1558.3		-42.1		-1130.5		-1204.0		-799.9

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

						1792.0		1217.0		125.9		-1558.3		-42.1		-1130.5		-1204.0		-799.9
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Evolução da Liquidez Bancária



Emissão de BTs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/01 a 21/01		5		125.0		30.50		27.50		30.03

						22/01 a 06/02		25		368.5		30.00		25.00		27.88

						07/02 a 21/02		16		277.0		27.75		27.00		27.30

						22/02 a 06/03		6		150.0		25.00		24.25		24.54

						07/03 a 21/03		14		425.0		25.25		23.50		23.71

						22/03 a 06/04		31		657.0		23.25		21.60		22.57

						Total		97		2002.5		30.50		21.60		25.06

												8.90

																5		125.0		6

						9063.4						9.5				25		368.5		18

						3042.0						8.9				16		277.0		14

						2002.5						-0.0631578947				6		150.0		7

																14		425.0		21

						1.98										31		657.0		33

						0.52										97		2002.5		100

						1857.0		835		350.00		2002.5

						94		7		3		37

						19.7553191489		119.2857142857		116.6666666667		54.1216216216





Facilidades

		

						Permutas		BT's		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		30.03%		31.07%		15.60%		35.04%				35.04%						07/01 a 21/01		30.50%		27.50%		30.03%		3.00%

				22/01 a 06/02		27.88%		30.91%		15.60%		35.04%				31.02%		4.02%				22/01 a 06/02		30.00%		25.00%		27.88%		5.00%

				07/02 a 21/02		27.30%		31.08%		15.60%		35.04%				25.06%		9.98%				07/02 a 21/02		27.75%		27.00%		27.30%		0.75%

				22/02 a 06/03		24.54%		30.92%		15.60%		35.04%		5.87								22/02 a 06/03		25.00%		24.25%		24.54%		0.75%

				07/03 a 21/03		23.71%		31.07%		15.60%		35.04%		3.98								07/03 a 21/03		25.25%		23.50%		23.71%		1.75%

				22/03 a 06/04		22.57%		30.97%		15.60%		35.04%										22/03 a 06/04		23.25%		21.60%		22.57%		1.65%

						-7.46%		-0.10%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		30.63%		33.25%		33.98%		34.27%		34.82%		35.65%		36.00%		36.32%		36.48%

				07/01 a 21/01		30.45%		33.04%		33.99%		34.34%		34.81%		35.50%		35.99%		36.44%		36.68%		6.23%

				22/01 a 06/02		29.61%		31.95%		33.45%		34.09%		35.08%		35.56%		36.08%		36.62%		37.36%		7.75%

				07/02 a 21/02		29.26%		31.34%		33.28%		33.98%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.21%

				22/02 a 06/03		29.09%		31.20%		33.27%		33.95%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.38%

				07/03 a 21/03		28.54%		31.51%		33.52%		34.32%		35.22%		35.71%		36.12%		36.62%		37.50%		8.96%

				22/03 a 06/04		28.27%		31.31%		33.86%		34.99%		35.42%		35.91%		36.23%		36.85%		37.77%		9.50%

						-2.36%		-1.94%		-0.12%		0.72%		0.60%		0.26%		0.23%		0.53%		1.29%





Facilidades

		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01

		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02

		07/02 a 21/02		07/02 a 21/02		07/02 a 21/02		07/02 a 21/02

		22/02 a 06/03		22/02 a 06/03		22/02 a 06/03		22/02 a 06/03

		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03

		22/03 a 06/04		22/03 a 06/04		22/03 a 06/04		22/03 a 06/04



Permutas

BT's

FPA

FPC

Evolução das Taxas de Juro do MMI

0.3003

0.3107

0.156

0.3504

0.2788
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0.156

0.3504

0.273
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0.156

0.3504
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0.3504

0.2371

0.3107
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0.3504

0.2257
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		1 dia		1 dia		1 dia		1 dia		1 dia		1 dia

		1 semana		1 semana		1 semana		1 semana		1 semana		1 semana

		2 semanas		2 semanas		2 semanas		2 semanas		2 semanas		2 semanas

		3 semanas		3 semanas		3 semanas		3 semanas		3 semanas		3 semanas

		1 mês		1 mês		1 mês		1 mês		1 mês		1 mês

		2 meses		2 meses		2 meses		2 meses		2 meses		2 meses

		3 meses		3 meses		3 meses		3 meses		3 meses		3 meses

		6 meses		6 meses		6 meses		6 meses		6 meses		6 meses

		1 ano		1 ano		1 ano		1 ano		1 ano		1 ano



07/01 a 21/01

22/01 a 06/02

07/02 a 21/02

22/02 a 06/03

07/03 a 21/03

22/03 a 06/04

Curvas de Rendimento

0.3044818182

0.2960916667

0.2926454545

0.2908888889

0.2854363636

0.2827363636
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0.3195333333
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0.3398545455
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		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01

		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02

		07/02 a 21/02		07/02 a 21/02		07/02 a 21/02

		22/02 a 06/03		22/02 a 06/03		22/02 a 06/03

		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03

		22/03 a 06/04		22/03 a 06/04		22/03 a 06/04



MAX
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TMP

Taxas de Permutas de Liquidez

0.305

0.275

0.3003
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0.25

0.2788
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0.27
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0.25
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0.235

0.2371

0.2325

0.216

0.2257



		

				Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

						Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				07/01 á 21/01		1/8/02		28		60		25		30.85

								63		60		15		31.25

								91		60		60		31.65

								182		60		20		32.05

						1/9/02		28		100		85		30.85

								63		100		40		31.25

						1/10/02		28		100		75		30.85

								182		100		5		32.05

						1/11/02		28		100		100		30.85

								63		100		40		31.25

								91		100		10		31.65

								182		100		10		32.05

						1/14/02		28		160		95		30.85

								63		160		30		31.25

						1/15/02		28		125		20		30.85

						1/16/02		28		150		30		30.85

								63		150		5		31.00

								364		150		7		33.00

						1/17/02		28		125		50		30.85

								63		125		10		31.25

						1/18/02		28		120		35		30.85

								63		120		20		31.25

						1/21/02		28		120		55		30.85

								63		120		30		31.25

												872

				22/01 á 06/02		1/22/02		28		100		15		30.85

								63		100		5		31.25

						1/23/02		28		120		30		30.85

						1/24/02		28		150		76		30.85

						1/25/02		28		120		25		30.85

								182		120		6		32.00

						1/28/02		28		100		20		30.85

						1/29/02		28		80		10		30.85

								63		80		10		31.25

						1/29/02		91		80		10		31.65

						1/30/02		28		80		30		30.85

						1/31/02		28		80		45		30.85

						2/1/02		28		80		15		30.85

						2/6/02		28		150		50		30.85

												347

				07/02 á 21/02		2/7/02		28		150		45		30.85

								63		150		35		31.25

								91		150		10		31.65

								182		150		30		32.00

						2/8/02		28		150		105		30.85

								63		150		25		31.25

								182		150		5		32.00

								364		150		5		33.00

						2/11/02		28		160		100		30.85

								63		160		15		31.25

								91		160		10		31.65

								182		160		5		32.05

						2/12/02		28		75		65		30.85

						2/14/02		28		100		28		30.85

						2/15/02		28		75		5		30.85

								182		75		5		32.05

						2/18/02		28		100		20		30.85

						2/19/02		28		75		75		30.85

								182		75		50		32.05

						2/20/02		28		150		100		30.85

						2/21/02		28		150		35		30.85

								63		150		33		31.25

												806

				22/02 á 06/03		2/22/02		28		100		25		30.85

								63		100		10		31.25

						2/25/02		28		100		15		30.50

								63		100		20		31.25

								91		100		20		31.65

						2/26/02		28		175		125		30.85

								63		255		73		29.00

								91		175		10		31.65

								182		175		10		32.05

						2/27/02		28		150		110		30.85

								63		150		16		31.25

						2/28/02		28		150		15		30.85

								63		150		5		31.25

						3/1/02		28		150		65		30.85

						3/4/02		28		125		50		30.85

						3/5/02		28		125		5		30.85

								63		125		5		31.25

						3/6/02		28		150		40		30.85

								63		150		11		31.25

												630

				07/03 á 21/03		3/7/02		28		150		35		30.85

						3/11/02		28		170		90		30.85

								63		170		17		31.25

								91		170		20		31.5

						3/12/02		28		150		45		30.85

								63		150		45		31.25

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/13/02		28		150		5		30.85

								63		150		25		31.25

								91		150		10		31.65

						3/14/02		28		150		40		30.85

								63		150		15		31.25

						3/15/02		28		150		30		30.85

						3/18/02		28		150		25		30.85

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/19/02		28		170		55		30.85

								63		170		15		31.25

								91		170		15		31.60

						3/20/02		28		200		40		30.85

						3/21/02		28		150		97		30.85

								63		200		65		29.00

								91		150		50		31.65

												809

				22/03 á 06/04		3/22/02		28		150		60		30.85

								63		150		5		31.25

								91		150		5		31.60

								182		150		25		32.05

						3/25/02		63		150		5		31.25

						3/26/02		28		170		55		30.85

								91		170		10		31.65

						3/27/02		28		170		115		30.85

								63		170		11		31.25

								91		170		55		31.65

						3/28/02		28		150		35		30.85

								63		150		35		31.25

								182		150		25		32.05

						3/29/02		28		150		35		30.85

						4/1/02		28		200		15		30.85

						4/2/02		28		200		82		30.54

								63		200		73		30.95

								91		200		20		31.10

						4/3/02		28		150		30		30.85

						4/4/02		28		150		30		30.85

						4/5/02		28		150		55		30.85

								91		150		15		29.00

												796

				TOTAL								4.260,0		31,04

								127

								2015		84

								4260		127

								111		51





		

				Tabela 4 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/01 á 21/01										857.5		2		15.60

				22/01 á 06/02		85.00		2		95		35.04		70.0		2		15.60

				07/02 á 21/02		50.00		1		50		35.04		347.0		3		15.60

				22/02 á 06/03		324.70		2		325		35.04		31.0		2		15.60

				07/03 á 21/03										307.0		3		15.60

				22/03 á 06/04		101.25		4		150		35.04		45.0		2		15.60

				Total		141,61		9				35,04		1.657,50		14		15.60

				Acumulado		1274.50

												275.0				3479.7

												141.6				1657.5

												133.4				110
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Reservas

				1/6/02		2277.7

				4/6/02		2412.9

						135.2

								111.8

				22/01a 06/01		2255.6		2290.6		-   35.0

						RB´s		RO´s		Défice

				07/01 a 21/01		2212.5		2369.4		-   156.9				07/01 a 21/01		-   156.9

				22/01 a 06/02		2224.7		2273.2		-   48.5				22/01 a 06/02		-   48.5

				07/02 a 21/02		2292.7		2218.6		74.1				07/02 a 21/02		74.1

				22/02 a 06/03		2505.9		2335.9		170.0				22/02 a 06/03		170.0

				07/03 a 21/03		2479.6		2370.9		108.7				07/03 a 21/03		108.7

				22/03 a 06/04		2510.9		2402.4		108.5				22/03 a 06/04		108.5

						12.2		-96.2

						68.0		-54.6

						213.2		117.3

						-26.3		35.0

						31.3		31.5

				255.3

				237

				18.3

				34.7

				1182.2

				0.3397419318		-253																						2015

																												2240

																												225

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

				07/01 a 21/01		294.3		349.2		46.5		-208.0		0.0		-552.4		-842.1		-912.5

				22/01 a 06/02		98.2		81.0		10.7		-234.0		-74.2		77.0		-70.0		-111.1

				07/02 a 21/02		292.2		299.6		12.4		-214.6		-0.0		-91.3		-317.6		-19.3

				22/02 a 06/03		584.4		288.5		16.2		-321.5		310.9		-470.7		-5.5		402.2

				07/03 a 21/03		342.7		176.9		36.3		-287.4		-311.5		-3.9		-230.9		-277.8

				22/03 a 06/04		180.2		21.8		3.8		-292.9		32.8		-89.2		262.1		118.6

						1792.0		1217.0		125.9		-1558.3		-42.1		-1130.5		-1204.0		-799.9

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

						1792.0		1217.0		125.9		-1558.3		-42.1		-1130.5		-1204.0		-799.9
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Evolução da Liquidez Bancária



Emissão de BTs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/01 a 21/01		5		125.0		30.50		27.50		30.03

						22/01 a 06/02		25		368.5		30.00		25.00		27.88

						07/02 a 21/02		16		277.0		27.75		27.00		27.30

						22/02 a 06/03		6		150.0		25.00		24.25		24.54

						07/03 a 21/03		14		425.0		25.25		23.50		23.71

						22/03 a 06/04		31		657.0		23.25		21.60		22.57

						Total		97		2002.5		30.50		21.60		25.06

												8.90

																5		125.0		6

						9063.4						9.5				25		368.5		18

						3042.0						8.9				16		277.0		14

						2002.5						-0.0631578947				6		150.0		7

																14		425.0		21

						1.98										31		657.0		33

						0.52										97		2002.5		100

						1857.0		835		350.00		2002.5

						94		7		3		37

						19.7553191489		119.2857142857		116.6666666667		54.1216216216





Facilidades

		

						Permutas		BT's		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		30.03%		31.07%		15.60%		35.04%				35.04%						07/01 a 21/01		30.50%		27.50%		30.03%		3.00%

				22/01 a 06/02		27.88%		30.91%		15.60%		35.04%				31.02%		4.02%				22/01 a 06/02		30.00%		25.00%		27.88%		5.00%

				07/02 a 21/02		27.30%		31.08%		15.60%		35.04%				25.06%		9.98%				07/02 a 21/02		27.75%		27.00%		27.30%		0.75%

				22/02 a 06/03		24.54%		30.92%		15.60%		35.04%		5.87								22/02 a 06/03		25.00%		24.25%		24.54%		0.75%

				07/03 a 21/03		23.71%		31.07%		15.60%		35.04%		3.98								07/03 a 21/03		25.25%		23.50%		23.71%		1.75%

				22/03 a 06/04		22.57%		30.97%		15.60%		35.04%										22/03 a 06/04		23.25%		21.60%		22.57%		1.65%

						-7.46%		-0.10%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		30.63%		33.25%		33.98%		34.27%		34.82%		35.65%		36.00%		36.32%		36.48%

				07/01 a 21/01		30.45%		33.04%		33.99%		34.34%		34.81%		35.50%		35.99%		36.44%		36.68%		6.23%

				22/01 a 06/02		29.61%		31.95%		33.45%		34.09%		35.08%		35.56%		36.08%		36.62%		37.36%		7.75%

				07/02 a 21/02		29.26%		31.34%		33.28%		33.98%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.21%

				22/02 a 06/03		29.09%		31.20%		33.27%		33.95%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.38%

				07/03 a 21/03		28.54%		31.51%		33.52%		34.32%		35.22%		35.71%		36.12%		36.62%		37.50%		8.96%

				22/03 a 06/04		28.27%		31.31%		33.86%		34.99%		35.42%		35.91%		36.23%		36.85%		37.77%		9.50%

						-2.36%		-1.94%		-0.12%		0.72%		0.60%		0.26%		0.23%		0.53%		1.29%
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		6 meses		6 meses		6 meses		6 meses		6 meses		6 meses

		1 ano		1 ano		1 ano		1 ano		1 ano		1 ano
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				Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

						Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				07/01 á 21/01		1/8/02		28		60		25		30.85

								63		60		15		31.25

								91		60		60		31.65

								182		60		20		32.05

						1/9/02		28		100		85		30.85

								63		100		40		31.25

						1/10/02		28		100		75		30.85

								182		100		5		32.05

						1/11/02		28		100		100		30.85

								63		100		40		31.25

								91		100		10		31.65

								182		100		10		32.05

						1/14/02		28		160		95		30.85

								63		160		30		31.25

						1/15/02		28		125		20		30.85

						1/16/02		28		150		30		30.85

								63		150		5		31.00

								364		150		7		33.00

						1/17/02		28		125		50		30.85

								63		125		10		31.25

						1/18/02		28		120		35		30.85

								63		120		20		31.25

						1/21/02		28		120		55		30.85

								63		120		30		31.25

												872

				22/01 á 06/02		1/22/02		28		100		15		30.85

								63		100		5		31.25

						1/23/02		28		120		30		30.85

						1/24/02		28		150		76		30.85

						1/25/02		28		120		25		30.85

								182		120		6		32.00

						1/28/02		28		100		20		30.85

						1/29/02		28		80		10		30.85

								63		80		10		31.25

						1/29/02		91		80		10		31.65

						1/30/02		28		80		30		30.85

						1/31/02		28		80		45		30.85

						2/1/02		28		80		15		30.85

						2/6/02		28		150		50		30.85

												347

				07/02 á 21/02		2/7/02		28		150		45		30.85

								63		150		35		31.25

								91		150		10		31.65

								182		150		30		32.00

						2/8/02		28		150		105		30.85

								63		150		25		31.25

								182		150		5		32.00

								364		150		5		33.00

						2/11/02		28		160		100		30.85

								63		160		15		31.25

								91		160		10		31.65

								182		160		5		32.05

						2/12/02		28		75		65		30.85

						2/14/02		28		100		28		30.85

						2/15/02		28		75		5		30.85

								182		75		5		32.05

						2/18/02		28		100		20		30.85

						2/19/02		28		75		75		30.85

								182		75		50		32.05

						2/20/02		28		150		100		30.85

						2/21/02		28		150		35		30.85

								63		150		33		31.25

												806

				22/02 á 06/03		2/22/02		28		100		25		30.85

								63		100		10		31.25

						2/25/02		28		100		15		30.50

								63		100		20		31.25

								91		100		20		31.65

						2/26/02		28		175		125		30.85

								63		255		73		29.00

								91		175		10		31.65

								182		175		10		32.05

						2/27/02		28		150		110		30.85

								63		150		16		31.25

						2/28/02		28		150		15		30.85

								63		150		5		31.25

						3/1/02		28		150		65		30.85

						3/4/02		28		125		50		30.85

						3/5/02		28		125		5		30.85

								63		125		5		31.25

						3/6/02		28		150		40		30.85

								63		150		11		31.25

												630

				07/03 á 21/03		3/7/02		28		150		35		30.85

						3/11/02		28		170		90		30.85

								63		170		17		31.25

								91		170		20		31.5

						3/12/02		28		150		45		30.85

								63		150		45		31.25

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/13/02		28		150		5		30.85

								63		150		25		31.25

								91		150		10		31.65

						3/14/02		28		150		40		30.85

								63		150		15		31.25

						3/15/02		28		150		30		30.85

						3/18/02		28		150		25		30.85

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/19/02		28		170		55		30.85

								63		170		15		31.25

								91		170		15		31.60

						3/20/02		28		200		40		30.85

						3/21/02		28		150		97		30.85

								63		200		65		29.00

								91		150		50		31.65

												809

				22/03 á 06/04		3/22/02		28		150		60		30.85

								63		150		5		31.25

								91		150		5		31.60

								182		150		25		32.05

						3/25/02		63		150		5		31.25

						3/26/02		28		170		55		30.85

								91		170		10		31.65

						3/27/02		28		170		115		30.85

								63		170		11		31.25

								91		170		55		31.65

						3/28/02		28		150		35		30.85

								63		150		35		31.25

								182		150		25		32.05

						3/29/02		28		150		35		30.85

						4/1/02		28		200		15		30.85

						4/2/02		28		200		82		30.54

								63		200		73		30.95

								91		200		20		31.10

						4/3/02		28		150		30		30.85

						4/4/02		28		150		30		30.85

						4/5/02		28		150		55		30.85

								91		150		15		29.00

												796

				TOTAL								4.260,0		31,04

								127

								2015		84

								4260		127

								111		51





		

				Tabela 4 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/01 á 21/01										857.5		2		15.60

				22/01 á 06/02		85.00		2		95		35.04		70.0		2		15.60

				07/02 á 21/02		50.00		1		50		35.04		347.0		3		15.60

				22/02 á 06/03		324.70		2		325		35.04		31.0		2		15.60

				07/03 á 21/03										307.0		3		15.60

				22/03 á 06/04		101.25		4		150		35.04		45.0		2		15.60

				Total		141,61		9				35,04		1.657,50		14		15.60

				Acumulado		1274.50

												275.0				3479.7

												141.6				1657.5

												133.4				110
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Fontes de Variação de Reservas

1501.008

926.917

115.011

-1343.711

-1058.579

31.723

-28.862

143.507



Reservas

				1/6/02		2277.7

				4/6/02		2412.9

						135.2

								111.8

				22/01a 06/01		2255.6		2290.6		-   35.0

						RB´s		RO´s		Défice

				07/01 a 21/01		2212.5		2369.4		-   156.9				07/01 a 21/01		-   156.9

				22/01 a 06/02		2224.7		2273.2		-   48.5				22/01 a 06/02		-   48.5

				07/02 a 21/02		2292.7		2218.6		74.1				07/02 a 21/02		74.1

				22/02 a 06/03		2505.9		2335.9		170.0				22/02 a 06/03		170.0

				07/03 a 21/03		2479.6		2370.9		108.7				07/03 a 21/03		108.7

				22/03 a 06/04		2510.9		2402.4		108.5				22/03 a 06/04		108.5

						12.2		-96.2

						68.0		-54.6

						213.2		117.3

						-26.3		35.0

						31.3		31.5

				255.3

				237

				18.3

				34.7

				1182.2

				0.3397419318		-253																						2015

																												2240

																												225

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

				07/01 a 21/01		294.3		349.2		46.5		-208.0		-552.4		0.0		-842.1		-912.5

				22/01 a 06/02		99.4		90.6		12.2		-234.0		57.6		-0.4		787.5		813.0

				07/02 a 21/02		292.2		299.6		12.4		-214.6		-91.3		-0.0		-317.6		-19.3

				22/02 a 06/03		292.2		-11.1		3.8		-106.9		-379.4		310.9		312.1		421.6

				07/03 a 21/03		342.7		176.9		36.3		-287.4		-3.9		-311.5		-230.9		-277.8

				22/03 a 06/04		180.2		21.8		3.8		-292.9		-89.2		32.8		262.1		118.6

						1501.0		926.9		115.0		-1343.7		-1058.6		31.7		-28.9		143.5

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

						1501.0		926.9		115.0		-1343.7		-1058.6		31.7		-28.9		143.5
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Evolução da Liquidez Bancária



Emissão de BTs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/01 a 21/01		5		125.0		30.50		27.50		30.03

						22/01 a 06/02		25		368.5		30.00		25.00		27.88

						07/02 a 21/02		16		277.0		27.75		27.00		27.30

						22/02 a 06/03		6		150.0		25.00		24.25		24.54

						07/03 a 21/03		14		425.0		25.25		23.50		23.71

						22/03 a 06/04		31		657.0		23.25		21.60		22.57

						Total		97		2002.5		30.50		21.60		25.06

												8.90

																5		125.0		6

						9063.4						9.5				25		368.5		18

						3042.0						8.9				16		277.0		14

						2002.5						-0.0631578947				6		150.0		7

																14		425.0		21

						1.98										31		657.0		33

						0.52										97		2002.5		100

						1857.0		835		350.00		2002.5

						94		7		3		37

						19.7553191489		119.2857142857		116.6666666667		54.1216216216





Facilidades

		

						Permutas		BT's		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		30.03%		31.07%		15.60%		35.04%				35.04%						07/01 a 21/01		30.50%		27.50%		30.03%		3.00%

				22/01 a 06/02		27.88%		30.91%		15.60%		35.04%				31.02%		4.02%				22/01 a 06/02		30.00%		25.00%		27.88%		5.00%

				07/02 a 21/02		27.30%		31.08%		15.60%		35.04%				25.06%		9.98%				07/02 a 21/02		27.75%		27.00%		27.30%		0.75%

				22/02 a 06/03		24.54%		30.92%		15.60%		35.04%		5.87								22/02 a 06/03		25.00%		24.25%		24.54%		0.75%

				07/03 a 21/03		23.71%		31.07%		15.60%		35.04%		3.98								07/03 a 21/03		25.25%		23.50%		23.71%		1.75%

				22/03 a 06/04		22.57%		30.97%		15.60%		35.04%										22/03 a 06/04		23.25%		21.60%		22.57%		1.65%

						-7.46%		-0.10%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		30.63%		33.25%		33.98%		34.27%		34.82%		35.65%		36.00%		36.32%		36.48%

				07/01 a 21/01		30.45%		33.04%		33.99%		34.34%		34.81%		35.50%		35.99%		36.44%		36.68%		6.23%

				22/01 a 06/02		29.61%		31.95%		33.45%		34.09%		35.08%		35.56%		36.08%		36.62%		37.36%		7.75%

				07/02 a 21/02		29.26%		31.34%		33.28%		33.98%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.21%

				22/02 a 06/03		29.09%		31.20%		33.27%		33.95%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.38%

				07/03 a 21/03		28.54%		31.51%		33.52%		34.32%		35.22%		35.71%		36.12%		36.62%		37.50%		8.96%

				22/03 a 06/04		28.27%		31.31%		33.86%		34.99%		35.42%		35.91%		36.23%		36.85%		37.77%		9.50%

						-2.36%		-1.94%		-0.12%		0.72%		0.60%		0.26%		0.23%		0.53%		1.29%
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		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01
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		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03
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MAX
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0.2525
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0.2257



		

				Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

						Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				07/01 á 21/01		1/8/02		28		60		25		30.85

								63		60		15		31.25

								91		60		60		31.65

								182		60		20		32.05

						1/9/02		28		100		85		30.85

								63		100		40		31.25

						1/10/02		28		100		75		30.85

								182		100		5		32.05

						1/11/02		28		100		100		30.85

								63		100		40		31.25

								91		100		10		31.65

								182		100		10		32.05

						1/14/02		28		160		95		30.85

								63		160		30		31.25

						1/15/02		28		125		20		30.85

						1/16/02		28		150		30		30.85

								63		150		5		31.00

								364		150		7		33.00

						1/17/02		28		125		50		30.85

								63		125		10		31.25

						1/18/02		28		120		35		30.85

								63		120		20		31.25

						1/21/02		28		120		55		30.85

								63		120		30		31.25

												872

				22/01 á 06/02		1/22/02		28		100		15		30.85

								63		100		5		31.25

						1/23/02		28		120		30		30.85

						1/24/02		28		150		76		30.85

						1/25/02		28		120		25		30.85

								182		120		6		32.00

						1/28/02		28		100		20		30.85

						1/29/02		28		80		10		30.85

								63		80		10		31.25

						1/29/02		91		80		10		31.65

						1/30/02		28		80		30		30.85

						1/31/02		28		80		45		30.85

						2/1/02		28		80		15		30.85

						2/6/02		28		150		50		30.85

												347

				07/02 á 21/02		2/7/02		28		150		45		30.85

								63		150		35		31.25

								91		150		10		31.65

								182		150		30		32.00

						2/8/02		28		150		105		30.85

								63		150		25		31.25

								182		150		5		32.00

								364		150		5		33.00

						2/11/02		28		160		100		30.85

								63		160		15		31.25

								91		160		10		31.65

								182		160		5		32.05

						2/12/02		28		75		65		30.85

						2/14/02		28		100		28		30.85

						2/15/02		28		75		5		30.85

								182		75		5		32.05

						2/18/02		28		100		20		30.85

						2/19/02		28		75		75		30.85

								182		75		50		32.05

						2/20/02		28		150		100		30.85

						2/21/02		28		150		35		30.85

								63		150		33		31.25

												806

				22/02 á 06/03		2/22/02		28		100		25		30.85

								63		100		10		31.25

						2/25/02		28		100		15		30.50

								63		100		20		31.25

								91		100		20		31.65

						2/26/02		28		175		125		30.85

								63		255		73		29.00

								91		175		10		31.65

								182		175		10		32.05

						2/27/02		28		150		110		30.85

								63		150		16		31.25

						2/28/02		28		150		15		30.85

								63		150		5		31.25

						3/1/02		28		150		65		30.85

						3/4/02		28		125		50		30.85

						3/5/02		28		125		5		30.85

								63		125		5		31.25

						3/6/02		28		150		40		30.85

								63		150		11		31.25

												630

				07/03 á 21/03		3/7/02		28		150		35		30.85

						3/11/02		28		170		90		30.85

								63		170		17		31.25

								91		170		20		31.5

						3/12/02		28		150		45		30.85

								63		150		45		31.25

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/13/02		28		150		5		30.85

								63		150		25		31.25

								91		150		10		31.65

						3/14/02		28		150		40		30.85

								63		150		15		31.25

						3/15/02		28		150		30		30.85

						3/18/02		28		150		25		30.85

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/19/02		28		170		55		30.85

								63		170		15		31.25

								91		170		15		31.60

						3/20/02		28		200		40		30.85

						3/21/02		28		150		97		30.85

								63		200		65		29.00

								91		150		50		31.65

												809

				22/03 á 06/04		3/22/02		28		150		60		30.85

								63		150		5		31.25

								91		150		5		31.60

								182		150		25		32.05

						3/25/02		63		150		5		31.25

						3/26/02		28		170		55		30.85

								91		170		10		31.65

						3/27/02		28		170		115		30.85

								63		170		11		31.25

								91		170		55		31.65

						3/28/02		28		150		35		30.85

								63		150		35		31.25

								182		150		25		32.05

						3/29/02		28		150		35		30.85

						4/1/02		28		200		15		30.85

						4/2/02		28		200		82		30.54

								63		200		73		30.95

								91		200		20		31.10

						4/3/02		28		150		30		30.85

						4/4/02		28		150		30		30.85

						4/5/02		28		150		55		30.85

								91		150		15		29.00

												796

				TOTAL								4.260,0		31,04

								127

								2015		84

								4260		127

								111		51





		

				Tabela 4 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/01 á 21/01										857.5		2		15.60

				22/01 á 06/02		85.00		2		95		35.04		70.0		2		15.60

				07/02 á 21/02		50.00		1		50		35.04		347.0		3		15.60

				22/02 á 06/03		324.70		2		325		35.04		31.0		2		15.60

				07/03 á 21/03										307.0		3		15.60

				22/03 á 06/04		101.25		4		150		35.04		45.0		2		15.60

				Total		141,61		9				35,04		1.657,50		14		15.60

				Acumulado		1274.50

												275.0				3479.7

												141.6				1657.5

												133.4				110
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Reservas

				1/6/02		2277.7

				4/6/02		2412.9

						135.2

								111.8

				22/01a 06/01		2255.6		2290.6		-   35.0

						RB´s		RO´s		Défice

				07/01 a 21/01		2212.5		2369.4		-   156.9				07/01 a 21/01		-   156.9

				22/01 a 06/02		2224.7		2273.2		-   48.5				22/01 a 06/02		-   48.5

				07/02 a 21/02		2292.7		2218.6		74.1				07/02 a 21/02		74.1

				22/02 a 06/03		2505.9		2335.9		170.0				22/02 a 06/03		170.0

				07/03 a 21/03		2479.6		2370.9		108.7				07/03 a 21/03		108.7

				22/03 a 06/04		2510.9		2402.4		108.5				22/03 a 06/04		108.5

						12.2		-96.2

						68.0		-54.6

						213.2		117.3

						-26.3		35.0

						31.3		31.5

				255.3

				237

				18.3

				34.7

				1182.2

				0.3397419318		-253																						2015

																												2240

																												225

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

				07/01 a 21/01		294.3		349.2		46.5		-208.0		0.0		-552.4		-842.1		-912.5

				22/01 a 06/02		98.2		81.0		10.7		-234.0		-74.2		77.0		-70.0		-111.1

				07/02 a 21/02		292.2		299.6		12.4		-214.6		-0.0		-91.3		-317.6		-19.3

				22/02 a 06/03		584.4		288.5		16.2		-321.5		310.9		-470.7		-5.5		402.2

				07/03 a 21/03		342.7		176.9		36.3		-287.4		-311.5		-3.9		-230.9		-277.8

				22/03 a 06/04		180.2		21.8		3.8		-292.9		32.8		-89.2		262.1		118.6

						1792.0		1217.0		125.9		-1558.3		-42.1		-1130.5		-1204.0		-799.9

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

						1792.0		1217.0		125.9		-1558.3		-42.1		-1130.5		-1204.0		-799.9
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RB´s
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		0
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		0
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Fontes de Variação de Reservas



TAXASMMI

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Evolução da Liquidez Bancária



Emissão de BTs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/01 a 21/01		5		125.0		30.50		27.50		30.03

						22/01 a 06/02		25		368.5		30.00		25.00		27.88

						07/02 a 21/02		16		277.0		27.75		27.00		27.30

						22/02 a 06/03		6		150.0		25.00		24.25		24.54

						07/03 a 21/03		14		425.0		25.25		23.50		23.71

						22/03 a 06/04		31		657.0		23.25		21.60		22.57

						Total		97		2002.5		30.50		21.60		25.06

												8.90

																5		125.0		6

						9063.4						9.5				25		368.5		18

						3042.0						8.9				16		277.0		14

						2002.5						-0.0631578947				6		150.0		7

																14		425.0		21

						1.98										31		657.0		33

						0.52										97		2002.5		100

						1857.0		835		350.00		2002.5

						94		7		3		37

						19.7553191489		119.2857142857		116.6666666667		54.1216216216





Facilidades

		

						Permutas		BT's		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		30.03%		31.07%		15.60%		35.04%				35.04%						07/01 a 21/01		30.50%		27.50%		30.03%		3.00%

				22/01 a 06/02		27.88%		30.91%		15.60%		35.04%				31.02%		4.02%				22/01 a 06/02		30.00%		25.00%		27.88%		5.00%

				07/02 a 21/02		27.30%		31.08%		15.60%		35.04%				25.06%		9.98%				07/02 a 21/02		27.75%		27.00%		27.30%		0.75%

				22/02 a 06/03		24.54%		30.92%		15.60%		35.04%		5.87								22/02 a 06/03		25.00%		24.25%		24.54%		0.75%

				07/03 a 21/03		23.71%		31.07%		15.60%		35.04%		3.98								07/03 a 21/03		25.25%		23.50%		23.71%		1.75%

				22/03 a 06/04		22.57%		30.97%		15.60%		35.04%										22/03 a 06/04		23.25%		21.60%		22.57%		1.65%

						-7.46%		-0.10%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		30.63%		33.25%		33.98%		34.27%		34.82%		35.65%		36.00%		36.32%		36.48%

				07/01 a 21/01		30.45%		33.04%		33.99%		34.34%		34.81%		35.50%		35.99%		36.44%		36.68%		6.23%

				22/01 a 06/02		29.61%		31.95%		33.45%		34.09%		35.08%		35.56%		36.08%		36.62%		37.36%		7.75%

				07/02 a 21/02		29.26%		31.34%		33.28%		33.98%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.21%

				22/02 a 06/03		29.09%		31.20%		33.27%		33.95%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.38%

				07/03 a 21/03		28.54%		31.51%		33.52%		34.32%		35.22%		35.71%		36.12%		36.62%		37.50%		8.96%

				22/03 a 06/04		28.27%		31.31%		33.86%		34.99%		35.42%		35.91%		36.23%		36.85%		37.77%		9.50%

						-2.36%		-1.94%		-0.12%		0.72%		0.60%		0.26%		0.23%		0.53%		1.29%
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Permutas

BT's

FPA
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Evolução das Taxas de Juro do MMI
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Curvas de Rendimento
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		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02
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MAX

MIN

TMP

Taxas de Permutas de Liquidez

0.305

0.275

0.3003

0.3

0.25

0.2788

0.2775

0.27

0.273

0.25

0.2425

0.2454

0.2525

0.235

0.2371

0.2325

0.216

0.2257



		

				Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

						Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				07/01 á 21/01		1/8/02		28		60		25		30.85

								63		60		15		31.25

								91		60		60		31.65

								182		60		20		32.05

						1/9/02		28		100		85		30.85

								63		100		40		31.25

						1/10/02		28		100		75		30.85

								182		100		5		32.05

						1/11/02		28		100		100		30.85

								63		100		40		31.25

								91		100		10		31.65

								182		100		10		32.05

						1/14/02		28		160		95		30.85

								63		160		30		31.25

						1/15/02		28		125		20		30.85

						1/16/02		28		150		30		30.85

								63		150		5		31.00

								364		150		7		33.00

						1/17/02		28		125		50		30.85

								63		125		10		31.25

						1/18/02		28		120		35		30.85

								63		120		20		31.25

						1/21/02		28		120		55		30.85

								63		120		30		31.25

												872

				22/01 á 06/02		1/22/02		28		100		15		30.85

								63		100		5		31.25

						1/23/02		28		120		30		30.85

						1/24/02		28		150		76		30.85

						1/25/02		28		120		25		30.85

								182		120		6		32.00

						1/28/02		28		100		20		30.85

						1/29/02		28		80		10		30.85

								63		80		10		31.25

						1/29/02		91		80		10		31.65

						1/30/02		28		80		30		30.85

						1/31/02		28		80		45		30.85

						2/1/02		28		80		15		30.85

						2/6/02		28		150		50		30.85

												347

				07/02 á 21/02		2/7/02		28		150		45		30.85

								63		150		35		31.25

								91		150		10		31.65

								182		150		30		32.00

						2/8/02		28		150		105		30.85

								63		150		25		31.25

								182		150		5		32.00

								364		150		5		33.00

						2/11/02		28		160		100		30.85

								63		160		15		31.25

								91		160		10		31.65

								182		160		5		32.05

						2/12/02		28		75		65		30.85

						2/14/02		28		100		28		30.85

						2/15/02		28		75		5		30.85

								182		75		5		32.05

						2/18/02		28		100		20		30.85

						2/19/02		28		75		75		30.85

								182		75		50		32.05

						2/20/02		28		150		100		30.85

						2/21/02		28		150		35		30.85

								63		150		33		31.25

												806

				22/02 á 06/03		2/22/02		28		100		25		30.85

								63		100		10		31.25

						2/25/02		28		100		15		30.50

								63		100		20		31.25

								91		100		20		31.65

						2/26/02		28		175		125		30.85

								63		255		73		29.00

								91		175		10		31.65

								182		175		10		32.05

						2/27/02		28		150		110		30.85

								63		150		16		31.25

						2/28/02		28		150		15		30.85

								63		150		5		31.25

						3/1/02		28		150		65		30.85

						3/4/02		28		125		50		30.85

						3/5/02		28		125		5		30.85

								63		125		5		31.25

						3/6/02		28		150		40		30.85

								63		150		11		31.25

												630

				07/03 á 21/03		3/7/02		28		150		35		30.85

						3/11/02		28		170		90		30.85

								63		170		17		31.25

								91		170		20		31.5

						3/12/02		28		150		45		30.85

								63		150		45		31.25

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/13/02		28		150		5		30.85

								63		150		25		31.25

								91		150		10		31.65

						3/14/02		28		150		40		30.85

								63		150		15		31.25

						3/15/02		28		150		30		30.85

						3/18/02		28		150		25		30.85

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/19/02		28		170		55		30.85

								63		170		15		31.25

								91		170		15		31.60

						3/20/02		28		200		40		30.85

						3/21/02		28		150		97		30.85

								63		200		65		29.00

								91		150		50		31.65

												809

				22/03 á 06/04		3/22/02		28		150		60		30.85

								63		150		5		31.25

								91		150		5		31.60

								182		150		25		32.05

						3/25/02		63		150		5		31.25

						3/26/02		28		170		55		30.85

								91		170		10		31.65

						3/27/02		28		170		115		30.85

								63		170		11		31.25

								91		170		55		31.65

						3/28/02		28		150		35		30.85

								63		150		35		31.25

								182		150		25		32.05

						3/29/02		28		150		35		30.85

						4/1/02		28		200		15		30.85

						4/2/02		28		200		82		30.54

								63		200		73		30.95

								91		200		20		31.10

						4/3/02		28		150		30		30.85

						4/4/02		28		150		30		30.85

						4/5/02		28		150		55		30.85

								91		150		15		29.00

												796

				TOTAL								4.260,0		31,04

								127

								2015		84

								4260		127

								111		51





		

				Tabela 4 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/01 á 21/01										857.5		2		15.60

				22/01 á 06/02		85.00		2		95		35.04		70.0		2		15.60

				07/02 á 21/02		50.00		1		50		35.04		347.0		3		15.60

				22/02 á 06/03		324.70		2		325		35.04		31.0		2		15.60

				07/03 á 21/03										307.0		3		15.60

				22/03 á 06/04		101.25		4		150		35.04		45.0		2		15.60

				Total		141,61		9				35,04		1.657,50		14		15.60

				Acumulado		1274.50

												275.0				3479.7

												141.6				1657.5

												133.4				110






_1080388942.xls
Chart6

		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01		07/01 a 21/01

		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02		22/01 a 06/02

		07/02 a 21/02		07/02 a 21/02		07/02 a 21/02

		22/02 a 06/03		22/02 a 06/03		22/02 a 06/03

		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03		07/03 a 21/03

		22/03 a 06/04		22/03 a 06/04		22/03 a 06/04



MAX
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Taxas de Permutas de Liquidez

0.305
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0.3003

0.3

0.25

0.2788

0.2775

0.27

0.273

0.25
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0.2454
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Reservas

				1/6/02		2277.7

				4/6/02		2412.9

						135.2

								111.8

				22/01a 06/01		2255.6		2290.6		-   35.0

						RB´s		RO´s		Défice

				07/01 a 21/01		2212.5		2369.4		-   156.9				07/01 a 21/01		-   156.9

				22/01 a 06/02		2224.7		2273.2		-   48.5				22/01 a 06/02		-   48.5

				07/02 a 21/02		2292.7		2218.6		74.1				07/02 a 21/02		74.1

				22/02 a 06/03		2505.9		2335.9		170.0				22/02 a 06/03		170.0

				07/03 a 21/03		2479.6		2370.9		108.7				07/03 a 21/03		108.7

				22/03 a 06/04		2510.9		2402.4		108.5				22/03 a 06/04		108.5

						12.2		-96.2

						68.0		-54.6

						213.2		117.3

						-26.3		35.0

						31.3		31.5

				255.3

				237

				18.3

				34.7

				1182.2

				0.3397419318		-253																						2015

																												2240

																												225

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

				07/01 a 21/01		294.3		349.2		46.5		-208.0		0.0		-552.4		-842.1		-912.5

				22/01 a 06/02		98.2		81.0		10.7		-234.0		-74.2		77.0		-70.0		-111.1

				07/02 a 21/02		292.2		299.6		12.4		-214.6		-0.0		-91.3		-317.6		-19.3

				22/02 a 06/03		584.4		288.5		16.2		-321.5		310.9		-470.7		-5.5		402.2

				07/03 a 21/03		342.7		176.9		36.3		-287.4		-311.5		-3.9		-230.9		-277.8

				22/03 a 06/04		180.2		21.8		3.8		-292.9		32.8		-89.2		262.1		118.6

						1792.0		1217.0		125.9		-1558.3		-42.1		-1130.5		-1204.0		-799.9

						Comp. Valores		NMC		Diversos		MCI		BT´S		FPC		FPA		Total

						1792.0		1217.0		125.9		-1558.3		-42.1		-1130.5		-1204.0		-799.9





Reservas

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0

		0		0



RB´s

RO´s

mdc

Evolução das Reservas Bancárias



Permutas

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0

		0



Fontes de Variação de Reservas
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Evolução da Liquidez Bancária



Emissão de BTs

		

						Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

						Período de		Número de		Montante		Taxas de Juro (%)

						Constituição		Operações		(mdc)		Máxima		Mínima		Média

						07/01 a 21/01		5		125.0		30.50		27.50		30.03

						22/01 a 06/02		25		368.5		30.00		25.00		27.88

						07/02 a 21/02		16		277.0		27.75		27.00		27.30

						22/02 a 06/03		6		150.0		25.00		24.25		24.54

						07/03 a 21/03		14		425.0		25.25		23.50		23.71

						22/03 a 06/04		31		657.0		23.25		21.60		22.57

						Total		97		2002.5		30.50		21.60		25.06

												8.90

																5		125.0		6

						9063.4						9.5				25		368.5		18

						3042.0						8.9				16		277.0		14

						2002.5						-0.0631578947				6		150.0		7

																14		425.0		21

						1.98										31		657.0		33

						0.52										97		2002.5		100





Facilidades

		

						Permutas		BT's		FPA		FPC												MAX		MIN		TMP

				07/01 a 21/01		30.03%		31.07%		15.60%		35.04%										07/01 a 21/01		30.50%		27.50%		30.03%		3.00%

				22/01 a 06/02		27.88%		30.91%		15.60%		35.04%										22/01 a 06/02		30.00%		25.00%		27.88%		5.00%

				07/02 a 21/02		27.30%		31.08%		15.60%		35.04%										07/02 a 21/02		27.75%		27.00%		27.30%		0.75%

				22/02 a 06/03		24.54%		30.96%		15.60%		35.04%		5.87								22/02 a 06/03		25.00%		24.25%		24.54%		0.75%

				07/03 a 21/03		23.71%		31.09%		15.60%		35.04%		3.98								07/03 a 21/03		25.25%		23.50%		23.71%		1.75%

				22/03 a 06/04		22.57%		31.05%		15.60%		35.04%										22/03 a 06/04		23.25%		21.60%		22.57%		1.65%

						-7.46%		-0.02%

						1 dia		1 semana		2 semanas		3 semanas		1 mês		2 meses		3 meses		6 meses		1 ano

				Tx.Últ.Per.Tr.Ant.		30.63%		33.25%		33.98%		34.27%		34.82%		35.65%		36.00%		36.32%		36.48%

				07/01 a 21/01		30.45%		33.04%		33.99%		34.34%		34.81%		35.50%		35.99%		36.44%		36.68%		6.23%

				22/01 a 06/02		29.61%		31.95%		33.45%		34.09%		35.08%		35.56%		36.08%		36.62%		37.36%		7.75%

				07/02 a 21/02		29.26%		31.34%		33.28%		33.98%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.21%

				22/02 a 06/03		29.09%		31.20%		33.27%		33.95%		35.15%		35.65%		36.12%		36.58%		37.47%		8.38%

				07/03 a 21/03		28.54%		31.51%		33.52%		34.32%		35.22%		35.71%		36.12%		36.62%		37.50%		8.96%

				22/03 a 06/04		28.27%		31.31%		33.86%		34.99%		35.42%		35.91%		36.23%		36.85%		37.77%		9.50%

						-2.36%		-1.94%		-0.12%		0.72%		0.60%		0.26%		0.23%		0.53%		1.29%





Facilidades

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0

		0		0		0		0



Permutas

BT's

FPA

FPC

Evolução das Taxas de Juro do MMI



		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0

		0		0		0		0		0		0



07/01 a 21/01

22/01 a 06/02

07/02 a 21/02

22/02 a 06/03

07/03 a 21/03

22/03 a 06/04

Curvas de Rendimento



		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0

		0		0		0



MAX

MIN

TMP

Taxas de Permutas de Liquidez



		

				Período		Data de		Prazo		Montante				Taxa

						Emissão		(dias)		Oferta		Subscrição		Média (%)

				07/01 á 21/01		1/8/02		28		60		25		30.85

								63		60		15		31.25

								91		60		60		31.65

								182		60		20		32.05

						1/9/02		28		100		85		30.85

								63		100		40		31.25

						1/10/02		28		100		75		30.85

								182		100		5		32.05

						1/11/02		28		100		100		30.85

								63		100		40		31.25

								91		100		10		31.65

								182		100		10		32.05

						1/14/02		28		160		95		30.85

								63		160		30		31.25

						1/15/02		28		125		20		30.85

						1/16/02		28		150		30		30.85

								63		150		5		31.00

								364		150		7		33.00

						1/17/02		28		125		50		30.85

								63		125		10		31.25

						1/18/02		28		120		35		30.85

								63		120		20		31.25

						1/21/02		28		120		55		30.85

								63		120		30		31.25

												872

				22/01 á 06/02		1/22/02		28		100		15		30.85

								63		100		5		31.25

						1/23/02		28		120		30		30.85

						1/24/02		28		150		76		30.85

						1/25/02		28		120		25		30.85

								182		120		6		32.00

						1/28/02		28		100		20		30.85

						1/29/02		28		80		10		30.85

								63		80		10		31.25

						1/29/02		91		80		10		31.65

						1/30/02		28		80		30		30.85

						1/31/02		28		80		45		30.85

						2/1/02		28		80		15		30.85

						2/6/02		28		150		50		30.85

												347

				07/02 á 21/02		2/7/02		28		150		45		30.85

								63		150		35		31.25

								91		150		10		31.65

								182		150		30		32.00

						2/8/02		28		150		105		30.85

								63		150		25		31.25

								182		150		5		32.00

								364		150		5		33.00

						2/11/02		28		160		100		30.85

								63		160		15		31.25

								91		160		10		31.65

								182		160		5		32.05

						2/12/02		28		75		65		30.85

						2/14/02		28		100		28		30.85

						2/15/02		28		75		5		30.85

								182		75		5		32.05

						2/18/02		28		100		20		30.85

						2/19/02		28		75		75		30.85

								182		75		50		32.05

						2/20/02		28		150		100		30.85

						2/21/02		28		150		35		30.85

								63		150		33		31.25

												806

				22/02 á 06/03		2/22/02		28		100		25		30.85

								63		100		10		31.25

						2/25/02		28		100		15		30.50

								63		100		20		31.25

								91		100		20		31.65

						2/26/02		28		175		125		30.85

								63		255		73		29.00

								91		175		10		31.65

								182		175		10		32.05

						2/27/02		28		150		110		30.85

								63		150		16		31.25

						2/28/02		28		150		15		30.85

								63		150		5		31.25

						3/1/02		28		150		65		30.85

						3/4/02		28		125		50		30.85

						3/5/02		28		125		5		30.85

								63		125		5		31.25

						3/6/02		28		150		40		30.85

								63		150		11		31.25

												630

				07/03 á 21/03		3/7/02		28		150		35		30.85

						3/11/02		28		170		90		30.85

								63		170		17		31.25

								91		170		20		31.5

						3/12/02		28		150		45		30.85

								63		150		45		31.25

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/13/02		28		150		5		30.85

								63		150		25		31.25

								91		150		10		31.65

						3/14/02		28		150		40		30.85

								63		150		15		31.25

						3/15/02		28		150		30		30.85

						3/18/02		28		150		25		30.85

								91		150		20		31.65

								182		150		10		32.05

								364		150		5		33.00

						3/19/02		28		170		55		30.85

								63		170		15		31.25

								91		170		15		31.60

						3/20/02		28		200		40		30.85

						3/21/02		28		150		97		30.85

								63		200		65		29.00

								91		150		50		31.65

												809

				22/03 á 06/04		3/22/02		28		150		60		30.85

								63		150		5		31.25

								91		150		5		31.60

								182		150		25		32.05

						3/25/02		63		150		5		31.25

						3/26/02		28		170		55		30.85

								91		170		10		31.65

						3/27/02		28		170		115		30.85

								63		170		11		31.25

								91		170		55		31.65

						3/28/02		28		150		35		30.85

								63		150		35		31.25

								182		150		25		32.05

						3/29/02		28		150		35		30.85

						4/1/02		28		200		15		30.85

						4/2/02		28		200		82		30.54

								63		200		73		30.95

								91		200		20		31.10

						4/3/02		28		150		30		30.85

						4/4/02		28		150		30		30.85

						4/5/02		28		150		55		30.85

								91		150		15		29.00

												796

				TOTAL								4.260,0		31,04





		

				Tabela 4 - Facilidades Permanentes

						FPC								FPA

				Período		Montante		Nº Dias		Colaterais		Taxa de		Montante		Nº Dias		Taxa de

						Médio (mdc)				(mdc)		Juro (%)		(mdc)				Juro (%)

				07/01 á 21/01										857.5		2		15.60

				22/01 á 06/02		85.00		2		95		35.04		70.0		2		15.60

				07/02 á 21/02		50.00		1		50		35.04		347.0		3		15.60

				22/02 á 06/03		324.70		2		325		35.04		31.0		2		15.60

				07/03 á 21/03										307.0		3		15.60

				22/03 á 06/04		101.25		4		150		35.04		45.0		2		15.60

				Total		141,61		9				35,04		1.657,50		14		15.60

				Acumulado		1274.50






