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conjuntura econémica e financeira global em 2015 voltou a ser caracterizada por

riscos acrescidos. Por um lado, as economias avangadas registaram um crescimento

econdmico mais em linha com as previsdes feitas, sustentado pela aceleracdo do
crescimento nos Estados Unidos da América, mas, por outro, ha a destacar o abrandamento da
actividade econémica nas economias de mercados emergentes, a reflectir a desaceleracao do
crescimento da economia chinesa, a contracgao da economia do Brasil e da Russia, num contexto
em que as economias da Africa Sub-Sahariana também registaram uma desaceleracéo. A queda
do preco do petréleo e de outras matérias-primas no mercado internacional, associada a reducgao
do fluxo de capitais para as economias emergentes de Africa em particular, provocou uma pressao
cambial generalizada nestas economias. Entretanto, as perspectivas do World Economic Outlook
para 2016 apontam para uma ligeira melhoria nos factores de risco da conjuntura internacional,

em face da esperada recuperacao do preco de petréleo.

Em 2015, a economia mog¢ambicana esteve sujeita a diferentes choques, internos e externos,
com impacto na actividade econdémica e no comportamento dos principais indicadores
macroeconémicos. A elevada depreciacao do Metical, particularmente em relacdo ao Délar
norte-americano, impactou de forma particular no indicador de inflacdo, sobretudo na parte
final do ano. A flutuacdo da taxa de cambio, entre outros factores, esteve associada a conjuntura
internacional, marcada pela queda dos precos das mercadorias e pela reducao dos fluxos de
investimento directo estrangeiro e de ajuda externa, num contexto de fortalecimento do Délar
no mercado internacional, sem descurar o efeito dos choques naturais (cheias e estiagem) e da
instabilidade politico-militar em algumas regides do Pais. No curto prazo, a depreciacao do Metical
nao produziu efeitos esperados no equilibrio da balanca de transac¢des correntes, visto que aqueda
das exportacoes de bens e servicos superou a reducao das importacdes, agravando assim o défice
externo do Pais, num contexto em o servico de divida externa incrementou substancialmente,

pressionando deste modo o saldo das reservas internacionais liquidas.

Em 2015, a taxa de crescimento real do produto interno bruto abrandou em 80 pontos
base, para 6,6%, a reflectir a desaceleracdo da producdo nos ramos da industria extractiva,
construcdo e dos servicos de restauracdo e hotelaria, sectores penalizados pelos efeitos
negativos de choques internos e externos na producdo, enquanto os ramos da agricultura,
da industria transformadora e dos servicos de transportes e comunicacao registaram uma

aceleracao do ritmo de crescimento.



Por seu turno, a inflacdo, medida pelo indice de preco no consumidor da cidade de Maputo,
acelerou para 11,1% (apds 1,1% em 2014), em resultado do abrandamento da producao
doméstica de produtos alimentares, da tensdo politico-militar que condicionou a livre
circulacdo de pessoas e bens, do impacto da depreciacdo do Metical, do incremento dos
precos de produtos alimentares importados da Africa do Sul e do efeito do ajuste dos precos

de diversos bens e servicos com precos administrados.

Para fazer face a pressdo inflaciondria, o Banco de Mocambique alterou, a partir de
Setembro de 2015, o ciclo de politica monetaria, ajustando em alta as taxas de juro das
Facilidades Permanentes de Cedéncia de liquidez (FPC) e de Depésitos (FPD) no Mercado
Monetdrio Interbancario, bem como do coeficiente de reservas obrigatérias, medidas que
foram complementadas pelo reforco da persuasdo moral e da supervisdo prudencial e
comportamental das instituicdes financeiras visando assegurar a adopc¢éo de boas praticas.

Em 2015, ao nivel do Sistema Nacional de Pagamentos (SNP), o ano foi marcado pelo inicio
do processo de consolidacao das infra-estruturas de pagamento, pelo reforco do quadro
regulamentar atinente ao funcionamento do mesmo, bem como pela promocéo da inclusdo
financeira. Foi, ainda, realizada uma consulta publica sobre a proposta da Estratégia Nacional
de Inclusao Financeira, envolvendo diferentes intervenientes do sector financeiro e outras

instituicdes do sector publico e privado nacional.

Adicionalmente, os bancos comerciais que operam em Mocambique foram autorizados a
iniciar o processo de ligacao a SADC Integrated Regional Settlement System (SIRESS), uma
plataforma de liquidacdo financeira em tempo real das transaccdes transfronteiricas intra-
regionais, cujo principal objectivo é de facilitar a realizagdo do comércio e investimento entre
os paises da regiao conforme plasmado no protocolo sobre financas e investimento, assinado

pelos chefes de Estado da regiéo.

No que tange a solidez do sistema bancario mocambicano, a informacao disponivel mostra
que o mesmo evidenciou padrdes aceitaveis de robustez, traduzidos em niveis adequados de
capital espelhados no racio de solvabilidade que subiu para 17 por cento, tendo a actividade
bancaria evoluido favoravelmente, com o activo total em base consolidada a crescer 26 por

cento, para um total de 458.654,7 milhdes de meticais.
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No ano em andlise, voltamos a realizar exercicios de testes de esfor¢co de solvéncia das
instituicoes de crédito, tendo os resultados revelado que as mesmas se apresentam
adequadamente capitalizadas para suportar choques exégenos, nao obstante a concentragcao
do risco de crédito continuar a ser a maior vulnerabilidade, em caso de incumprimento dos
maiores mutudrios. Adicionalmente, constatou-se a existéncia de vulnerabilidade associada
ao impacto da depreciagao da moeda nacional no crédito em incumprimento em moeda
estrangeira, sobretudo quando os mutuarios nao sejam exportadores. Quanto ao nivel da
liquidez, o sistema encontra-se solido, havendo, porém, alguns sinais de certa vulnerabilidade
em termos de funding liquidity risk, por as fontes de recursos se encontrarem concentradas nos
grandes depositantes, o mesmo verificado a nivel do risco de liquidez em moeda estrangeira,
onde um numero substancial de instituicbes ndo mostrou possuir activos liquidos robustos

para fazerem face as suas obrigacdes em cenario de crise.

No exercicio econémico de 2015, as contas do Banco de Mocambique indicam um resultado
liquido positivo acima de 4.052,87 milhdes de meticais, gerado, essencialmente, por operacdes
financeiras, mormente os ganhos nas vendas de divisas nos mercados cambial e monetario,
juros das aplicacbes em depdsitos a prazo e de titulos disponiveis para venda e detidos para

negociagao.

Em 2015, o Banco de Mocambique comemorou os seus 40 anos de existéncia e 35 da criacdo
do Metical, a nossa moeda nacional. Neste ambito foram realizados vérios eventos, de caracter
cultural, recreativo e desportivo, assim como palestras e simpdsios internacionais sobre temas
diversos. Salientar que Mocambique hospedou no ano em revista a reunido dos Governadores

dos bancos centrais da SADC e da Alliance for Financial Inclusion (AFI).
Aos nossos colaboradores, as instituicdes financeiras nacionais e internacionais, as instituicoes

académicas, aos 6rgaos de comunicacao social e ao publico em geral, enderecamos o

reconhecimento do Banco de Mocambique por toda a colaboracdo demonstrados em 2015.

Ernesto Gouveia Gove

O GOVERNADOR
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Declaracao de Responsabilidade do Conselho de Administracao

O Conselho de Administracdao é responsdvel pela preparacao e apresentacdao adequada das
demonstragdes financeiras consolidadas e separadas do Banco de Mocambique, que compreendem
ademonstracdo da posicao financeira, a demonstracao do rendimento integral, a demonstracdo de
outro rendimento integral, a demonstracao de alteracdes no capital proprio e a demonstracao de
fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, assim como as notas as demonstracdes financeiras,
as quais incluem um resumo das principais politicas contabilisticas e outras notas explicativas, de
acordo com as politicas contabilisticas constantes da Nota 5.

O Conselho de Administracdo é igualmente responsavel pela concepcdo, implementacao e
manutencdo de um sistema de controlo interno relevante para a preparacdo e apresentacao
apropriada de demonstracées financeiras consolidadas e separadas que estejam livres de distor¢oes
materiais, devidas quer a fraude, quer a erro, e pela manutencdo de registos contabilisticos
adequados e um sistema de gestao de risco eficaz.

O auditor é responsavel por reportar sobre se as demonstracoes financeiras consolidadas e separadas
foram preparadas em conformidade com as politicas contabilisticas constantes da Nota 5.

Aprovacaodas Demonstracdes Financeiras Consolidadas e Separadas

Nos termos dos artigos 64 e 65 da Lei 1/92, de 3 de Janeiro, as demonstracdes financeiras
consolidadas e separadas do ano findo em 31 de Dezembro de 2015 indicadas no primeiro
paragrafo, foram aprovadas pelo Conselho de Administracao em 15 de Junho de 2016 e vao
assinadas em seu nome por:

"

Waldemar de Sousa

Administrador do Pelouro
de Estudos, Supervisdo e Contabilidade









KPMG Auditores e Consultores, SA Telefone: +258 (21) 355 200
Edificio HOLLARD Telefax:  +258 (21) 313 358
Rua 1.233,N? 72 C

Caixa Postal, 2451
Email: mz-fminformation@kpmg.com
Web: www.kpmg.comz

Maputo, Mogambique

Relatorio dos Auditores Independentes

Para o Conselho de Administracao do Banco de Mocambique

Auditdmos as demonstra¢des financeiras consolidadas e separadas do Banco de Mogambique que
compreendem a demonstracio da posi¢do financeira em 31 de Dezembro de 2015, as demonstracdes
do rendimento integral, de outro rendimento integral, das alteracdes no capital préprio e de fluxos de
caixa do exercicio findo naquela data, e as notas as demonstracdes financeiras que incluem um resumo
das principais politicas contabilisticas e outras notas explicativas, constantes das pdginas 5 a 53. Estas
demonstragdes financeiras foram preparadas para satisfazer as disposi¢des da Lei Organica do Banco de

Mogambique.
Responsabilidade da administracio em relacio as Demonstracoes Financeiras

O Conselho de Administracdo do Banco ¢ responsavel pela preparacdo destas demonstracdes financeiras
de acordo com as politicas contabilisticas constantes da Nota 5 as demonstragdes financeiras, e por
determinar a aceitabilidade da base de preparacdo e pelo sistema de controlo interno que o Conselho
de Administracdo considerar necessdrio para permitir a preparacdo de demonstracdes financeiras que

estejam livres de distor¢cdes materiais, quer devidas a fraude ou a erro.
Responsabilidade dos Auditores

A nossa responsabilidade é expressar uma opinido sobre estas demonstracdes financeiras com base na
nossa auditoria. Executdmos a nossa auditoria de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria. Tais
normas exigem, da nossa parte, o cumprimento de requisitos éticos relevantes, bem como o planeamento
e a execugdo da auditoria de forma a obter uma certeza razodvel de que as demonstragdes financeiras

estdo livres de distorcdes materiais.

Uma auditoria inclui a aplicacdo de procedimentos que nos permitam obter evidéncia de auditoria a
respeito dos valores e divulgacdes apresentadas nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos
seleccionados dependem do nosso julgamento, incluindo a avaliacdo dos riscos de distor¢des materiais
das demonstra¢des financeiras, quer devidas a fraude ou erro. Ao procedermos a avaliacdo desses riscos,
consideramos os controlos internos pertinentes para a preparacdo e apresentacdo das demonstracdes
financeiras, de modo a permitir o desenho de procedimentos de auditoria que sejam, nas circunstancias,

apropriados, mas ndo com a finalidade de expressarmos uma opinido sobre a eficicia dos sistemas de

KPMG Auditores ¢ SA, uma sociedad: de gk - que sob & designacio de, KPMG
ponsabilidade fi & membro da KPMG Internacional, uma Auditores ¢ Consultores, SA
cooperativa Suica
KPMG Auditores e Consultores, SA, 3 Mozambique fimited Rabifity gistered in bique. 51 KPMG Audt
y. isa ber of KPMG a Swiss coop « Consult SA




controlo interno da entidade. Uma auditoria também inclui a avaliacdo da adequag@o dos principios
contabilisticos adoptados e a razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pelo Conselho de

Administragdo, assim como uma avaliacdo da apresentacdo global das demonstragdes financeiras.

Acreditamos que as evidéncias obtidas sdo suficientes e adequadas para fornecer uma base razodvel

para a emissdo da nossa opinido.
Opinido

Em nossa opinido, estas demonstra¢des financeiras foram preparadas, em todos aspectos materiais, de

acordo com as politicas contabilisticas constantes da Nota 5 as demonstragdes financeiras.

ke

KPMG
Maputo
24 de Junho de 2016



BANCO DE MOGCAMBIQUE

DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA — CONSOLIDADA E SEPARADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015

(Montantes expressos em milhares de Meticais)

SEPARADA CONSOLIDADA
Notas 2015 2014 2015 2014
Activos
Moeda estrangeira 7 249.406 161.442 249.406 161.442
Disponibilidades e aplicagBes sobre institui¢gdes de crédito 8 78.986.610 71.411.961 79.131.374 71.518.718
Ouro 9 7.813.015 7.049.491 7.813.015 7.049.491
Activos financeiros detidos para negociagdo 10 16.663.337 17.392.110 16.663.337 17.392.110
Activos financeiros disponiveis para venda 11 39.804.972 24.795.875 39.531.379 24.639.582
Propriedades, instalagdes e equipamento 12 17.125.987 8.201.176 17.349.505 8.415.793
Activos intangiveis 13 14.596 15.184 69.323 112.568
Outros activos financeiros 14 5.640.481 3.701.804 5.305.672 3.440.317
Flutuagdo de valores 15 11.610.939 18.480.850 11.610.939 18.480.850
Total dos activos 177.909.343 151.209.894 177.723.950 151.210.871
Passivos
Notas e moedas em circulagdo 16 39.334.471 36.315.951 39.334.471 36.315.951
Depodsitos de outras instituigdes 17 69.251.499 50.763.469 69.251.499 50.763.469
Bilhetes do tesouro emitidos em nome do Estado e outros
instrumentos monetarios 18 39.244.271 41.787.059 39.244.271 41.787.059
Financiamentos externos 19 18.311.166 10.974.098 18.311.166 10.974.098
Responsabilidades com beneficios a empregados 20 1.574.983 1.196.870 1.574.983 1.196.870
Outros passivos 21 2.637.907 4.964.923 2.741.705 5.126.060
Total dos passivos 170.354.297 146.002.370 170.458.095 146.163.507
Capital préprio
Capital 22 2.361.314 2.361.314 2.361.314 2.361.314
Reservas estatutdrias 488.412 488.412 488.412 488.412
Reservas ndo distribuiveis 23 576.024 1.730.316 273.357 1.608.377
Reserva de reavaliagdo de justo valor 23 76.425 104.354 76.425 104.354
Resultado liquido 4.052.871 523.127 3.935.985 430.958
Total do capital proprio 7.555.046 5.207.524 7.135.493 4.993.415
Interesses minoritarios - - 130.362 53.948
Total do capital proprio 7.555.046 5.207.524 7.265.855 5.047.364
Total dos passivos e capital proprio 177.909.343 151.209.894 177.723.950 151.210.871
DIRECCAO DE CONTABILIDADE CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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BANCO DE MOCAMBIQUE

DEMONSTRACAO DO RENDIMENTO INTEGRAL - INDIVIDUAL E CONSOLIDADO

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em milhares de Meticais)

Notas
Juros e rendimentos equiparados 26,1
Juros e gastos equiparados 26,2
Margem financeira
Resultados de operagdes de moeda estrangeira e ouro 27
Outros rendimentos operacionais 28
Total de rendimentos
Gastos com o pessoal 29
Depreciagdes 12
Amortizagoes 13
Outros gastos operacionais 30

Total de gastos operacionais
Resultado liquido do exercicio
Resultado Liquido Realizado

Resultado Liquido Realizado Consolidado atribuivel:
Ao BM
Aos Interesses minoritdrios

DIRECGAO DE CONTABILIDADE

b £ Q;@.uy;__

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
2.284.094  1.997.813 2.296.011 2.007.363
(1.696.261)  (1.712.158) (1.698.499)  (1.714.561)
587.833 285.655 597.512 292.802
7.533.937  4.157.372 7.530.089 4.159.077
473.462 138.684 477.209 138.924
8.595.232  4.581.711 8.604.810 4.590.803
(2.975.368)  (2.604.674) (3.002.918)  (2.630.562)
(190.061)  (205.576) (225.913) (231.677)
(588) (3.359) (48.718) (48.588)
(1.376.343)  (1.244.976) (1.503.580)  (1.337.573)
(4.542.360)  (4.058.584) (4.781.130)  (4.248.400)
4.052.871 523.127 3.823.680 342.403
4.052.871 523.127 3.823.680 342.403
- - 3.935.985 437.917
- - (112.305) (95.514)

CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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BANCO DE MOCAMBIQUE

DEMONSTRACAO DE OUTRO RENDIMENTO INTEGRAL — SEPARADA E CONSOLIDADA
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em milhares de Meticais)

SEPARADA CONSOLIDADA
Notas 2015 2014 2015 2014

Resultado liquido do exercicio 4.052.871 523.127 3.823.680 342.403
Outros rendimentos

Alteragdes no justo valor - activos financeiros disponiveis para venda 11 (27.929) 39.815 (27.929) 39.815

Alteragdes no justo valor - Responsabilidade com beneficios a empregad 20 (1.317.105) 960.670 (1.317.105) 960.670
Total do rendimento integral 2.707.838 1.523.612 2.478.646 1.342.888

DIRECCAO DE CONTABILIDADE CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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BANCO DE MOCAMBIQUE

DEMONSTRACAO DE FLUXOS DE CAIXA — SEPARADA E CONSOLIDADA

EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em milhares de Meticais

Fluxos de caixa de actividades operacionais
Resultado liquido do exercicio
Ajustamentos para:

Depreciagdes e amortizages

Custo com pensoes
Fluxo liquido das actividades operacionais

Diminui¢do/(Aumento) em Activos financeiro detidos para negociagdo
Aumento em Outros activos financeiros
Aumento em Depdsitos de outras instituigdes
Aumento em activos do fundo de pensdes
Diminui¢do em Outros passivos
(Diminuig¢do)/Aumento de Bilhetes de Tesouro emitidos em nome do
Governo e outros instrumentos monetarios
Diminuigdo de Flutuagdo de valores reembolsédveis pelo Estado
Variagdo em responsabilidades com beneficios a empregados

Fluxo liquido das alteragdes ao nivel do capital circulante

Fluxo liquido de caixa das actividades operacionais

Fluxo de caixa das actividades de investimento
Aquisicdo de propriedades, instalagbes e equipamentos
Aquisi¢do de Activos intangiveis
Variacdo nas Disponibilidades e aplicagdes sobre instituigdes de crédito e
moeda estrangeira
Variagdo em Activos financeiros disponiveis para venda
Fluxo liquido de caixa das actividades de investimento

Fluxo de caixa de actividades de financiamento
Aumento de Notas e moedas em circulagdo
Variagdo de financiamentos externos
Dividendos pagos
Aumento de Reservas
Entradas de realizagdo de capital

Fluxo liquido de caixa das actividades de financiamento
Variagdo liquida em caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo *
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo *

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
4.052.871 523.127 3.823.680 342.403
190.649 208.933 274.631 280.265
257.876 159.205 257.876 159.205
4.501.397 891.266 4.356.187 781.873
728.773 (1.413.970) 728.773 (1.413.970)
(2.149.301) (686.018) (2.075.979) (690.734)
18.488.030 463.297 18.488.030 463.297
(1.574.983) (1.134.113) (1.574.983) (1.134.113)
(2.327.016) (4.784.553) (2.384.356) (4.754.575)
(2.191.577) 12.160.554 (2.191.578) 12.160.554
6.869.910 1.025.105 6.869.910 1.025.105
378.113 315.518 378.113 (818.595)
18.221.949 5.945.820 18.237.931 5.971.082
22.723.345 6.837.086 22.594.118 6.752.957
(9.114.872) (3.661.003) (9.159.915) (3.728.233)
- (746) (5.175) (2.255)
(8.566.722) (4.426.015) (8.566.722) (4.426.015)
(15.037.026) (4.455.538) (14.919.726) (4.455.538)
(32.718.620)  (12.543.302) (32.651.539) (12.612.041)
3.018.520 5.964.804 3.018.520 5.964.804
7.337.068 429.903 7.337.068 429.903
- (688.491) - (688.491)
(360.314) - (360.314) (28.464)
- - 100.154 -
9.995.274 5.706.216 10.095.428 5.677.752
- 38.007 (181.331)
- 106.757 288.088
- 144.764 106.757

* Devido a sua funcdo de emissor de moeda o Banco ndo apresenta saldos de caixa e equivalentes

de caixa na sua demonstracdo da posicao financeira.

DIRECCAO DE CONTABILIDADE
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CONSELHO DE ADMINISTRACAO
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BANCO DE MOCAMBIQUE

NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015
(Montantes expressos em milhares de Meticais)

Nota 1 - Base de Preparacao

O BM - Banco de Mocambique (Banco) é o Banco Central da Republica de Mocambique e tem a sua
sede em Maputo, na Av. 25 de Setembro, 1695. O seu capital estd integralmente subscrito e realizado
pelo Estado da Republica de Mocambique.

Estrutura de Relato Financeiro

A Lei Organica do Banco de Mogcambique nao define a estrutura de relato financeiro para o Banco
mas define, no seu artigo 14, o critério para o reconhecimento de ganhos e perdas cambiais ndo
realizados resultantes da reavaliacdo de instrumentos financeiros com os saldos denominados em
moeda estrangeira e ouro. Portanto, estas demonstracoes financeiras consolidadas e separadas foram
preparadas de acordo com as politicas contabilisticas, determinadas pelo Conselho de Administracao
a sequir referidas. O Conselho de Administracdo considera que as politicas contabilisticas adoptadas
sdo adequadas para os destinatarios das demonstracdes financeiras consolidadas e separadas.

A Lei requer que os ganhos e perdas cambiais sejam contabilizados como activos ou passivos e que
nao sejam reconhecidos nos lucros ou prejuizos.

Nota 2 - Moeda Funcional e de Apresentacao

As demonstracdes financeiras consolidadas e separadas sdo apresentadas em Metical, que é
igualmente a moeda funcional do Banco.

Nota 3 - Uso de Estimativa e Julgamentos

A preparacdao das demonstracdes financeiras requer que o Conselho de Administracdo efectue
julgamentos, estimativas e utilize pressupostos que afectam a aplicacdo das politicas contabilisticas
e os montantes de rendimentos, gastos, activos e passivos. As alteracdes em tais pressupostos ou
diferencas destes face a realidade poderao ter impactos sobre as actuais estimativas e julgamentos.

As estimativas e julgamentos associados sao revistos numa base continua. As revisdes de estimativas
contabilisticas sdo reconhecidas no periodo em que a estimativa é revista se a revisdo apenas afectar
esse periodo ou no periodo da revisdo e em periodos subsequentes se a revisao afectar tanto o
periodo actual como os periodos futuros.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS



As principais estimativas concentram-se nas seguintes areas:

Beneficios aos empregados

As responsabilidades com pensdes de reforma e sobrevivéncia e outros beneficios pds-emprego
ou de curto prazo sao estimadas com base em pressupostos e estimativas, incluindo a utilizacdo de
projeccdes actuariais, rentabilidade estimada do fundo e outros factores que podem ter impacto nos
gastos e responsabilidades com pensdes e outros beneficios pds-emprego.

Recuperabilidade de outros activos

O Banco analisa periodicamente o saldo de Outros Activos, verificando se existem indicios de
imparidade de forma a determinar a necessidade de reconhecer perdas por imparidade ou nao.
Nesta avaliacao, sao utilizadas as estimativas aprovadas pela Administracdo. A determinacao da
recuperabilidade de Outros Activos requer um julgamento significativo por parte da gestao no que
diz respeito a validacdo de indicadores de imparidade, fluxos de caixa esperados e taxas de desconto
aplicaveis.

O Conselho de Administracdo considera que as estimativas e os julgamentos efectuados sdo
apropriados e que as demonstra¢des financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada a
posicdo financeira do Banco e o seu desempenho financeiro em todos os aspectos materiais.

Nota 4- Alteracdes nas Politicas Contabilisticas

Excepto quanto as alteracdes apresentadas abaixo, o Banco aplicou de forma consistente as politicas
contabilisticas constantes na Nota 5 para todos os periodos apresentados nestas demonstragoes
financeiras consolidadas e separadas.

As normas contabilisticas e interpretacdes recentemente emitidas que entraram em vigor e que o
Banco aplicou na preparacao destas demonstracoes financeiras, sdo as seguintes:

IAS 19 (Emendada) - Planos de Beneficio Definido: Contribuicao dos empregados

O IASB, emitiu em 21 de Novembro de 2013, com data efectiva de aplicacao (de forma retrospectiva)
para periodos que se iniciem em, ou apods, 1 de Julho de 2014.

A presente emenda clarifica a orientacdo quando estejam em causa contribuicdes efectuadas pelos
empregados ou por terceiras entidades, ligadas aos servi¢os que exigirem que a entidade atribua tais
contribuicdes em conformidade com o paragrafo 70 da IAS 19 (2011). Assim, tais contribuicdes sdo
atribuidas usando a férmula de contribuicao do plano ou de uma forma linear.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
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A emenda reduz a complexidade introduzindo uma forma simples que permite a uma entidade
reconhecer contribuicdes efectuadas por empregados ou por terceiras entidades, ligadas ao servico
que sejam independentes do numero de anos de servico (por exemplo uma percentagem do
vencimento), como reducdo do custo dos servicos no periodo em que o servico seja prestado.

Melhoramentos as IFRS (2010-2012)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2010-2012, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013
introduzem emendas, com data efectiva de aplicacao para periodos que se iniciaram em, ou ap0s, 1
de Julho de 2014 as normas IFRS 2, IFRS 3, IFRS 8, IFRS 13, IAS 16, IAS 24 e |AS 38.

IFRS 2 - Definicdo de condicdo de aquisicdo (vesting)

A emenda clarifica a definicao de “condicao de aquisicao”(vesting) contida no Apéndice A da IFRS 2 -
Pagamentos Baseados em Acc¢Oes, separando a definicao de “condicao de desempenho” e “condicao
de servico” da condicao de aquisicao, fazendo uma descricdo de cada uma das condi¢des de forma
mais clara.

IFRS 3 - Contabilizacdo de uma consideracdo contingente no ambito de uma concentracdo de
actividades empresariais

O objectivo da emenda visa clarificar certos aspectos da contabilizacdo da consideracdo contingente
no ambito de uma concentracao de actividades empresariais, nomeadamente a classificacao da
consideracdo contingente, tomando em linha de conta se tal consideracdo contingente é um
instrumento financeiro ou um activo ou passivo nao-financeiro.

IFRS 8 - Agregacao de segmentos operacionais e reconciliagao entre o total dos activos dos segmentos
reportaveis e os activos da empresa.

A emenda clarifica o critério de agregacédo e exige que uma entidade divulgue os factores utilizados
paraidentificar os segmentos reportaveis, quando os segmentos operacionais tenham sido agregados.
Para atingir consisténcia interna, uma reconciliacdo do total dos activos dos segmentos reportaveis
para o total dos activos de uma entidade devera ser divulgada, se tais quantias forem regularmente
proporcionadas ao tomador de decisdes operacionais.

IFRS 13 - Contas a receber ou pagar de curto prazo
O IASB emendou as bases de conclusdo no sentido de esclarecer que, ao eliminar o AG 79 da IAS 39
nao pretendeu eliminar a necessidade de determinar o valor presente de uma conta a receber ou

pagar no curto prazo, cuja factura foi emitida sem juro, mesmo que o efeito seja imaterial.

Dessalientar que o paragrafo 8 dalAS 8 ja permite que uma entidade ndo aplique politicas contabilisticas
definidas nas IFRS se o seu impacto for imaterial.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS



IAS 16 e IAS 40 - Modelo de Revalorizacdo - reformulacao proporcional da depreciacdo ou amortizacéo
acumulada

De forma a clarificar o calculo da depreciacdo ou amortizacdo acumulada, a data da reavaliacédo, o
IASB emendou o paragrafo 35 da IAS 16 e o paragrafo 80 da IAS 38 no sentido de esclarecer que: (i)
a determinacdo da depreciacdo (ou amortizacdo) acumulada ndo depende da seleccdo da técnica
de valorizacao; e (ii) a depreciacao (ou amortizacdo) acumulada é calculada pela diferenca entre a
quantia bruta e o valor liquido contabilistico.

IAS 24 - Transac¢des com partes relacionadas — servicos do pessoal chave da gestéo

Para resolver alguma preocupacéo sobre a identificagdo dos custos do servico do pessoal chave da
gestao (KMP) quando estes servigos sao prestados por uma entidade (entidade gestora como por
exemplo nos fundos de investimento), o IASB clarificou que as divulgacdes das quantias incorridas
pelos servicos de KMP fornecidos por uma entidade de gestao separada devem ser divulgados, mas
nao é necessario apresentar a desagregacao prevista no paragrafo 17.

Melhoramentos as IFRS (2011-2013)

Os melhoramentos anuais do ciclo 2011-2013, emitidos pelo IASB em 12 de Dezembro de 2013
introduziram emendas, com data efectiva de aplicacdo para periodos que se iniciem em, ou ap6s, 1
de Julho de 2014 as normas IFRS 1, IFRS 3, IFRS 13 e IAS 40.

IFRS 1 - Conceito de “IFRS efectivas”

O IASB clarificou que se novas IFRS ndo forem ainda obrigatérias mas permitam adopcao antecipada,
a IFRS 1 permite, mas nao exige, que sejam aplicadas nas primeiras demonstracdes financeiras
reportadas em IFRS.

IFRS 3 - Excepg¢des ao ambito de aplicacdo para joint ventures

As emendas excluem do ambito da aplicacdo da IFRS 3, a formacao de todos os tipos de acordos
conjuntos, tal como definidos na IFRS 11. Tal excepcao ao ambito de aplicacdo apenas se aplica a
demonstragdes financeiras de joint ventures ou as préprias joint ventures.

IFRS 13 - Ambito do paragrafo 52 - excepcéo de portfélios

O paragrafo 52 da IFRS 13 inclui uma excepcao para mensurar o justo valor de grupos de activos ou
passivos na base liquida. O objectivo desta emenda consiste na clarificacdo de que a excepcao de

portfolios aplica-se a todos os contratos abrangidos pela IAS 39 ou IFRS 9, independentemente de
cumprirem as defini¢cdes de activo financeiro ou passivo financeiro previstas na IAS 32.
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IAS 40 - Inter-relagao com a IFRS 3 quando classifica propriedades como propriedades de investimento
ou de uso préprio.

O objectivo da emenda é a clarificacdo da necessidade de julgamento para determinar se uma
aquisicao de propriedades de investimento corresponde a aquisicdo de um activo, de um grupo de
activos ou de uma concentracdo de actividades empresariais abrangida pela IFRS 3.

Normas, alterag¢bes e interpretacoes emitidas mas ainda nao efectivas para o Banco de
Mocambique

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (emitida em 2009 e emendada em 2010 e 2013)

A IFRS 9 (2009) introduziu novos requisitos para a classificacao e mensuracao de activos financeiros.
A IFRS 9 (2010) introduziu requisitos adicionais relacionados com passivos financeiros. A IFRS 9 (2013)
introduziu a metodologia da cobertura. O IASB tem presentemente um projecto em curso para
proceder a emendas limitadas a classificacdo e mensuracdo contidas na IFRS 9 e novos requisitos para
lidar com a imparidade de activos financeiros.

Os requisitos da IFRS 9 (2009) representam uma mudanca significativa dos actuais requisitos previstos
na IAS 39, no que respeita aos activos financeiros. A norma contém duas categorias primarias de
mensuracdo de activos financeiros: custo amortizado e justo valor. Um activo financeiro sera
mensurado ao custo amortizado caso seja detido no ambito do modelo de negdcio cujo objectivo é
deter o activo por forma a receber os fluxos de caixa contratuais e os termos dos seus fluxos de caixa
déo lugar a recebimentos, em datas especificadas, relacionados apenas com o montante nominal e

juro em vigor.

Todos os restantes activos financeiros serdo mensurados ao justo valor. A norma elimina as categorias
actualmente existentes na IAS 39 de “detido até a maturidade”, “disponivel para venda” e “contas a
receber e pagar”.

Para um investimento em instrumentos de capital préprio que nao seja detido para negociacgao, a
norma permite uma eleicdo irrevogavel, no reconhecimento inicial, numa base individual por cada
accado, de apresentacdo das alteracdes de justo valor em outro rendimento integral (OCl - others
compreensive income). Nenhuma quantia reconhecida em OCI sera reclassificada para resultados em
qualquer data futura. No entanto, dividendos gerados por tais investimentos sao reconhecidos em
lucros ou prejuizos em vez de OCl, a ndo ser que claramente representem uma recuperacao parcial
do custo do investimento. Investimentos em instrumentos de capital préprio, os quais a entidade nao
designe a apresentacdo das alteracdes do justo valor em OCl, serdo mensurados ao justo valor com as
alteracdes reconhecidas em lucros ou prejuizos.

A norma exige que derivados embutidos em contratos cujo contrato base seja um activo financeiro,
abrangido pelo ambito de aplicacdo da norma, ndo sejam separados; ao invés, o instrumento financeiro

hibrido é aferido na integra por forma a determinar se € mensurado ao custo amortizado ou ao justo valor.
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A IFRS 9 (2010) introduz um novo requisito aplicavel a passivos financeiros designados ao justo valor,
poropcao, passando aimpora separacdo dacomponente de alteracdo de justo valor que seja atribuivel
ao risco de crédito da entidade e a sua apresentacao em OCI, ao invés de lucros ou prejuizos. Com
excepcao desta emenda, a IFRS 9 (2010) na sua generalidade transpde as orientagdes de classificacdo
e mensuracao, previstas na IAS 39 para passivos financeiros, sem alteragcdes substanciais.

A IFRS 9 (2013) introduziu novos requisitos para a contabilidade de cobertura que alinha esta de forma
mais proéxima com a gestao de risco. Os requisitos também estabelecem uma maior abordagem de
principios da contabilidade de cobertura resolvendo alguns pontos fracos contidos no modelo de
cobertura da IAS 39.

O Banco de Mogambique ainda ndo iniciou um processo de avaliacdo dos efeitos potenciais desta
norma. Dada a natureza das actividades do banco, é expectavel que esta norma venha a ter impactos
significativos nas demonstracdes financeiras consolidadas e separadas.

A IFRS 9, sera de aplicagdo obrigatéria para periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2018.
IFRS 15 Rédito de contratos com clientes

O IASB, emitiu, em Maio de 2014, a norma IFRS 15 Rédito de contratos com clientes de aplicacdo
obrigatéria em periodos que se iniciem em, ou apds, 1 de Janeiro de 2017. A adopcgao antecipada é
permitida. Esta norma veio revogar as normas IAS 11 Contratos de construcao, IAS 18 Rédito, IFRIC
13 Programas de Fidelidade do Cliente, IFRIC 15 Acordos para a Construcao de Iméveis, IFRIC 18
Transferéncias de Activos Provenientes de Clientes e SIC 31 Rédito - Transac¢des de Troca Directa
Envolvendo Servicos de Publicidade.

A IFRS 15 determina um modelo baseado em 5 passos de andlise por forma a determinar quando
o rédito deve ser reconhecido e qual o montante. O modelo especifica que o rédito deve ser
reconhecido quando uma entidade transfere bens ou servicos ao cliente, e mensurado pelo montante
que a entidade espera ter direito a receber. Dependendo do cumprimento de alguns critérios, rédito
é reconhecido:

« No momento preciso, quando o controlo dos bens ou servicos é transferido para o cliente;

ou

« Ao longo do periodo, na medida em que retracta a performance da entidade.

O Banco de Mocambique ainda ndo iniciou o processo de validacdo dos impactos decorrentes da
adopcao desta norma.

Melhoramentos as IFRS (2012-2014)
Os melhoramentos anuais do ciclo 2012-2014, emitidos pelo IASB em 25 de Setembro de 2014

introduziram alteracdes, com data efectiva de aplicacdo para periodos que se iniciem em, ou apds, 1
de Julho de 2016 as normas IFRS 5, IFRS 7, IAS 19, |AS 34.
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O Banco de Mocambique nao antecipa qualquer impacto na aplicacdao desta alteragao nas suas
demonstracdes financeiras.

IAS 27: O método da equivaléncia patrimonial nas demonstracdes financeiras

O IASB, emitiu, em 12 de Agosto de 2014, alteracdes a IAS 27, com data efectiva de aplicacao para
periodos queiniciemem, ouapds, 1 de Janeirode 2016, visando introduzir uma op¢ao pela mensuragao
de subsidiarias, associadas ou empreendimentos conjuntos pelo método de equivaléncia patrimonial
nas demonstracdes financeiras separadas.

O Banco de Mog¢ambique ainda ndao tomou qualquer decisao sobre uma eventual adopgao a esta
0pcao nas suas contas separadas.

Nota 5 - Principais Politicas Contabilisticas

As principais politicas contabilisticas adoptadas pelo Banco sdo as descritas nos pontos que se seguem
e sdo consistentes com as aplicadas no ano transacto.

5.1. Estrutura de relato financeiro

A Lei Organica do Banco nao determina a estrutura de relato financeiro que o Banco deve adoptar,
excepto no que diz respeito a politica de reconhecimento de valores resultantes de variagao cambial
nao realizada, a qual é imposta no seu Artigo 14° e que esta descrita na nota 1.

Consolidacao
i. Empresas subsidiarias

O Banco detém uma participacdo financeira na Sociedade Interbancéria de Mocambique (SIMO).
Consideram-se empresas subsididrias aquelas entidades em que o Banco detém o controlo ou o
poder para gerir as politicas financeiras e operacionais da empresa. Nas demonstracdes financeiras
individuais do Banco, a referida empresa encontra-se reconhecida ao custo histérico.

As transaccdes entre empresas do grupo, saldos, receitas e despesas em operagdes entre empresas
do grupo sdo eliminadas. Os lucros e perdas resultantes de transaccdes entre empresas do grupo que
sejam reconhecidos nos activos sao também eliminados.

As politicas contabilisticas das subsididrias sao alteradas quando necessario para assegurar a
consisténcia com as politicas do grupo.

Quando o Banco deixa de ter controlo de uma subsididria, a quantia escriturada da participacdo é
reavaliada ao justo valor na data da alienacao, sendo a diferenca entre a quantia escriturada e o valor
de alienacédo reconhecida em ganhos ou perdas.
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As subsididrias sao integralmente consolidadas a partir da data em que o controlo é transferido para
o Banco e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o controlo cessa.

.

ii. Alteracoes nas participagées em subsidiarias sem mudanca de controlo

As transac¢des com accionistas minoritarios que nao resultem em perda de controlo sdo contabilizadas
como transacgdes de capital, isto é, como transaccdes com os proprietdrios na sua qualidade de
proprietarios.

A diferenca entre o justo valor de qualquer contraprestacao paga e a participacao relevante adquirida
da quantia escriturada dos activos liquidos da associada é registada no capital préprio. Os ganhos
ou perdas sobre alienacdes para participagdes ndo controladoras também sao registados no capital
proprio.

5.2. Transac¢bes em moeda estrangeira

Os registos contabilisticos do Banco de Mocambique sdo processados e mantidos em Meticais. As
transacgdes em moeda estrangeira sao convertidas mediante a taxa de cambio em vigor a data das
mesmas. Os activos e passivos monetérios denominados em moeda estrangeira sdo convertidos para
Meticais mediante a utilizacao da taxa de cambio em vigor na data de relato.

Os activos nao-monetdrios em moeda estrangeira que sao valorizados ao custo histérico sdo
convertidos a taxa de cambio em vigor a data em que a transac¢do ocorreu. Os activos ndo monetérios
em moeda estrangeira que sao mensurados pelo justo valor sao convertidos a taxa de cambio em
vigor na data da determinacao do justo valor.

Durante o exercicio, o apuramento de ganhos ou perdas em operacdes de moeda estrangeira é
efectuado moeda a moeda pelo diferencial entre o valor das transac¢ées e o custo médio ponderado
do dia, o qual é calculado com base no “método do custo liquido diario”.

Relativamente aos ganhos e perdas provenientes de reavaliacdo cambial das posicdes activas e
passivas em moeda estrangeira, o Banco aplica o disposto no Artigo 14° da Lei Organica - n° 1/92,
de 3 de Janeiro, que determina que estes ganhos e perdas devem ser apresentados numa conta da
demonstracdo da posicédo financeira (conta especial de Flutuacao de Valores).

5.3. Activos e passivos financeiros

Os activos e passivos financeiros sao reconhecidos no balan¢o do Banco na data de negociacao.

No momento inicial, os activos e passivos financeiros sdo reconhecidos pelo justo valor ajustado
de custos ou proveitos incrementais directamente atribuiveis a sua origem, excepto para os

activos e passivos financeiros ao justo valor através de ganhos ou perdas em que estes valores sao
imediatamente reconhecidos em resultados.
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Entende-se por justo valor o preco que seria recebido pela venda de um activo ou que seria pago pela
transferéncia de um passivo em uma transaccao ordenada entre participantes do mercado na data
de mensuragao.

O justo valor é determinado com base em:

+  Pregos de um mercado activo; ou

+  Métodos e técnicas de avaliagdo (quando nao hd um mercado activo), que tenham
subjacentes:

*  Nivel 1: Instrumentos financeiros mensurados de acordo com pre¢os de mercado ou

providers; ou,

*  Nivel 2: Instrumentos financeiros mensurados de acordo com metodologias de mensuracao
interna considerando maioritariamente dados observaveis de mercado; e ou,

*  Nivel 3: Instrumentos financeiros mensurados de acordo com metodologias de
valorizacao interna, considerando essencialmente pressupostos ou ajustamentos
ndo observéveis em mercado e com impacto significativo na mensuracdo do
instrumento.

Um mercado é considerado activo, e portanto liquido, se nele se transacciona de uma forma regular.
Em geral, existem precos de mercado para titulos e derivados (futuros e op¢des) negociados em bolsa.

Estes activos sdo desreconhecidos quando: (i) expiram os direitos contratuais do Banco ao recebimento
dos seus fluxos de caixa, (ii) o Banco tenha transferido substancialmente todos os riscos e beneficios
associados a sua detencdo ou (iii) ndo obstante retenha parte, mas ndo substancialmente todos os
riscos e beneficios associados a sua detencao, o Banco tenha transferido o controlo sobre os activos.

5.3.1. Activos financeiros detidos para negociacao

Os activos financeiros detidos para negociacao incluem as carteiras de titulos sob gestao externa que
estdo classificadas como detidas para negociacao pelo facto de terem sido adquiridas com objectivo
de venda no curto prazo.

A avaliacao destes activos é efectuada com base no justo valor obtido do Custodiante. Os ganhos e
perdas realizados resultantes da alteragao de justo valor s&o reconhecidos em resultados, tal como o
rendimento de juros e dividendos.

5.3.2. Activos financeiros disponiveis para venda
Os activos financeiros disponiveis para venda sdo activos financeiros ndo-derivados que:

«  Sao designados como disponiveis para venda no momento do seu reconhecimento inicial;
ou
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«  Nao se classificam como empréstimos concedidos ou contas a receber, investimentos
detidos até a maturidade ou activos financeiros ao justo valor através de resultados.

Os activos financeiros classificados como disponiveis para venda sdo avaliados ao justo valor, que é
entendido como sendo o respectivo valor de cotacao a data de relato. Exceptuam-se as ac¢des ndo
cotadas cujo justo valor nao pode ser mensurado com fiabilidade, que sao registadas ao custo de
aquisicao e em que sao constituidas perdas por imparidade nos casos que se justifiquem. Quando o
justo valor ndo é obtido através de precos de um mercado activo, o justo valor estimado é baseado
em fluxos de caixa descontados usando uma taxa de juro de mercado para instrumentos cujo risco de
crédito e maturidade remanescente sao similares.

Sempre que as expectativas de médio prazo de mercado apontem para valorizagoes significativamente
abaixo da cotacao na data de relato, sdo registadas perdas porimparidade, sendo consideradas perdas
permanentes apenas aquelas relativas aos instrumentos de capital.

As mais e menos valias potenciais resultantes de alteragées no justo valor sdo reconhecidas
directamente nos capitais proprios na rubrica “Reservas de reavaliacdo de justo valor’, excepto no
caso de perdas por imparidade, que sdo reconhecidas directamente em resultados. No momento em
que os activos financeiros sao vendidos, alienados ou de qualquer forma desreconhecidos, as mais
ou menos valias ainda reconhecidas no capital préprio sdo removidas e registadas em resultados. Os
dividendos de instrumentos de capitais classificados como disponiveis para venda sdo reconhecidos
em resultados do exercicio quando o direito de receber os dividendos é estabelecido.

Os juros corridos de obrigacdes e outros titulos de rendimento fixo e as diferencas entre o custo de
aquisicao e o valor nominal (prémio ou desconto) sdo registados em resultados, de acordo com o
método da taxa de juro efectiva.

5.3.3. Créditos e outros valores a receber

Esta rubrica abrange essencialmente os créditos concedidos pelo Banco aos trabalhadores e a bancos
comerciais.

No momento inicial, os créditos e outros valores a receber sdo registados ao justo valor. Em geral,
o justo valor no momento inicial corresponde ao valor de transaccao, excepto quando os créditos
forem concedidos a uma taxa fora de mercado (nesse caso o Banco regista a diferenca para a taxa de
mercado em gastos com o pessoal). Posteriormente, séo mensurados ao custo amortizado, com base
no método do juro efectivo, e sujeitos a testes de imparidade.

5.3.4. Imparidade de activos financeiros

O Banco avalia regularmente se existe evidéncia objectiva de que um activo financeiro, ou grupo de
activos financeiros, apresenta sinais de imparidade.
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Para os activos financeiros que apresentam sinais de imparidade é determinado o respectivo valor
recuperavel, sendo as perdas por imparidade registadas por contrapartida de resultados.

Um activo financeiro, ou grupo de activos financeiros, encontra-se em imparidade sempre que
exista evidéncia objectiva de uma perda resultante de um ou mais eventos que ocorreram apds o
seu reconhecimento inicial, tais como: (i) para os titulos cotados, uma desvalorizacdo prolongada
ou significativa na sua cotacao; e (ii) para titulos ndo cotados, crédito concedido e outros activos
financeiros mensurados ao custo amortizado, quando esse evento tenha um impacto no valor
estimado dos fluxos de caixa futuros do activo financeiro, ou grupos de activos financeiros, que possa
ser estimado com razoabilidade.

Quando existe evidéncia de imparidade nos activos financeiros disponiveis para venda, a perda
potencial acumulada em reservas, correspondente a diferenca entre o custo de aquisicao e o justo
valor actual, deduzida de qualquer perda por imparidade no activo anteriormente reconhecida em
capital préprio, é transferida para resultados. Se num periodo subsequente o montante da perda por
imparidade diminui, a perda porimparidade anteriormente reconhecida é revertida por contrapartida
de resultados do exercicio até a reposicao do custo de aquisicdo se o aumento for objectivamente
relacionado com um evento ocorrido apds o reconhecimento da perda por imparidade, excepto no
que se refere a accdes ou outros instrumentos de capital em que as mais-valias subsequentes sdo
reconhecidas em reservas.

Quando existe imparidade nos activos mensurados ao custo amortizado, a perda correspondente a
diferenca entre a quantia escriturada e o valor recuperdavel é reconhecida em resultados do periodo.
O valor recuperavel é determinado como o valor dos fluxos de caixa futuros esperados, actualizados
a taxa efectiva original do activo.

5.3.5. Passivos financeiros

Os passivos financeiros incluem notas e moedas em circulacdo, depdsitos de outras instituicoes,
bilhetes de tesouro emitidos em nome do Estado, e outros instrumentos no ambito da politica
monetaria, e financiamentos obtidos junto do Fundo Monetario Internacional (FMI).

Estes passivos financeiros saoinicialmente reconhecidos ao justo valor, incluindo despesas e comissées
consideradas incrementais a transaccdo, sendo posteriormente mensurados ao custo amortizado.

Qualquer diferenca entre o montante recebido liquido de custos de transac¢ao e o montante a pagar
na maturidade é reconhecida na demonstracdo de rendimento integral durante a vida do passivo
através do método do juro efectivo.

5.4. Ouro

O ouro é mensurado ao preco médio do ouro cotado em Ddlares Americanos a data de final do ano no
Mercado de Ouro de Londres. As alteracdes ao justo valor do ouro resultantes de alteragdes de preco
sdo reconhecidas em resultados.
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Os ganhos e perdas cambiais em opera¢des sobre o ouro sdo reconhecidos na conta especial de
flutuacao de valores conforme mencionado na Nota 5.1.

5.5. Propriedades, instalages e equipamentos

Os itens de propriedades, instalagdes e equipamentos do Banco encontram-se mensurados ao
custo de aquisicdo, deduzido das respectivas depreciacdes acumuladas e perdas por imparidade
acumuladas. O custo de aquisicao inclui os custos que sdo directamente atribuiveis a aquisicao dos
activos.

Os custos subsequentes com os itens de propriedades, instalacdes e equipamentos sao reconhecidos
como activo apenas se for provavel que deles resultardo beneficios econémicos futuros para o Banco.
Todos os custos com manutenc¢ado e reparacao sdo reconhecidos como gasto, de acordo com o
pressuposto de acréscimos e diferimentos.

As depreciacdes dos itens de propriedades, instalacdes e equipamentos sdo calculadas de acordo

com o critério das quotas constantes para depreciar o seu custo até ao seu valor residual. Seguem
abaixo as vidas Uteis esperadas das propriedades, instalagdes e equipamentos:

Numero de anos

Edificios 50
Equipamento Informatico 4
Veiculos 4-5
Outras propriedades, instalagGes e equipamentos 10

Os valores residuais dos activos, as vidas Uteis e métodos de depreciacdo sao revistos no final de cada
exercicio e ajustados prospectivamente se apropriado.

Quando existe indicagdo de que um activo possa estar em imparidade, o Banco estima o seu valor
recuperavel e reconhece uma perda por imparidade sempre que o valor liquido exceda o valor
recuperavel dos referidos activos. As perdas por imparidade sao reconhecidas em lucros e prejuizos.

O valor recuperavel é determinado pelo montante mais elevado entre o justo valor menos os custos
de venda e o valor de uso, sendo este ultimo calculado com base no valor actual dos fluxos de caixa
futuros estimados que se esperam vir a obter do uso continuado do activo e da sua alienacao no fim
da sua vida util.

As propriedades, instalacdes e equipamentos sdo desreconhecidos quando sdo vendidos ou quando
nao mais for esperado obter beneficios econdmicos futuros decorrentes da sua utilizacdo ou venda.
Os ganhos e perdas gerados no desreconhecimento destes activos sdo reconhecidos em lucros e
prejuizos.
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5.6. Activos intangiveis

O Banco regista nesta rubrica essencialmente os custos de aquisicao de software, quando for
expectavel que os beneficios econdmicos se repercutem para além do exercicio em que sdo incorridos.

As propriedades, instalacdes e equipamentos sdo amortizados de acordo com o critério das quotas
constantes, ao longo do periodo de vida util estimado do activo que neste momento, pelos activos
intangiveis existentes, corresponde a um periodo de trés anos.

5.7. Caixa e equivalentes de caixa

As notas e moedas que se encontram na caixa do Banco a data de final do exercicio foram deduzidas
do valor de notas e moedas em circulagdo em virtude de, pela sua condicdo, nao representarem
moeda em circulacao.

5.8. Transacc¢des com o Governo

O Banco toma, por sua conta, varias transaccdes em nome do Governo, nomeadamente a abertura e
a manutenc¢ao de contas para projectos patrocinados. As transac¢des em que o Banco apenas actua
como agente, ndo assumindo quaisquer riscos e beneficios, bem como os activos e os passivos que
surgem na sequéncia destas transaccdes, ndo se encontram reflectidos nas demonstracoes financeiras
consolidadas e separadas.

5.9. Custos com a producao de notas e moedas

Os custos com a producdo de notas e moedas sdao reconhecidos na rubrica de Outros Activos no
momento da emissao. Sdo amortizados por contrapartida de lucros ou prejuizos por periodos de 3 e
5 anos para notas e moedas, respectivamente, a contar da data da respectiva emissao.

5.10. Provisdes

Sao reconhecidas provisdes quando (i) o Banco tem uma obrigacao presente, legal ou construtiva
resultante de acontecimentos passados; (ii) seja provavel que o seu pagamento resulte em fluxo de
beneficios econdmicos; e (iii) pode ser feita uma estimativa fidavel do valor dessa obrigacao.

5.11. Responsabilidades com pensdes de reforma

O Banco procedeu a constituicao de um fundo de pensdes separado, tendo como objectivo fazer face
as responsabilidades com pensdes dos seus funcionarios desde 1 de Janeiro de 1993. A criacao deste

fundo foi efectuada mediante deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco.

O fundo de pensodes é gerido pela Kuhanha - Sociedade Gestora do Fundo de Pensoes, SA.
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A politica adoptada pelo Banco visa assumir a responsabilidade total pelo pagamento das pensdes
de reforma daqueles funcionarios, incluindo a atribuicao de beneficios a vilvas, 6rfaos menores e
funcionarios incapacitados.

O plano de pensoes existente corresponde a um plano de beneficio definido, uma vez que definem-se
os critérios de determinacao do valor da pensdao que um empregado recebera durante a reforma,
usualmente dependente de um ou mais factores como sejam a idade, anos de servico e contribuicéo.

As responsabilidades do Banco com pensdes de reforma sdo calculadas anualmente, na data de fecho
de contas, por um actudrio independente, com base no Método da Unidade de Crédito Projectada.

A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de mercado associadas
as Obrigagdes do Tesouro Mocambicano.

Os ganhos e perdas de remensuracdo, nomeadamente (i) os ganhos e perdas actuariais, resultantes
das diferencas entre os pressupostos actuariais utilizados e os valores efectivamente verificados
(ganhos e perdas de experiéncia) e das alteracdes de pressupostos actuariais e (ii) os ganhos e
perdas decorrentes da diferenca entre o rendimento esperado dos activos e os valores obtidos, sao
reconhecidos por contrapartida de capital préprio na rubrica de outro rendimento integral.

Anualmente, o Banco reconhecera como um custo, um valor total liquido que inclui: (i) o custo do
servico corrente, (ii) o custo dos juros, (iii) menos o rendimento esperado dos activos do fundo, (iv)
o efeito de eventuais reformas antecipadas, o qual inclui a amortizacdo antecipada dos ganhos e
perdas actuariais associados e (v) os ganhos e perdas resultantes de alteragdes de pressupostos ou da
alteracao das condicdes dos beneficios.

Os componentes acima indicados sao reconhecidos em “Custos com pessoal”
5.12. Prémios de antiguidade

Nos termos do ACT (Acordo Colectivo de Trabalho) para o Sector Bancario Mo¢cambicano, o Banco
assumiu o compromisso de atribuir aos Colaboradores no activo que completem quinze, vinte e trinta
anos de bom e efectivo servico, um prémio de antiguidade de valor igual, respectivamente, a um, dois
e trés meses da sua retribuicao mensal efectiva (no ano da atribuicao).

O Banco determina anualmente o valor actual dos beneficios com prémios de antiguidade através de
calculos actuariais. Os pressupostos actuariais (financeiros e demograficos) tém por base expectativas
a data de relato para o crescimento dos salarios e baseiam-se em tdbuas de mortalidade adaptadas a
populacdo do Banco. A taxa de desconto utilizada neste calculo é determinada com base nas taxas de
mercado associadas a obriga¢des do Tesouro Mocambicano.
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5.13. Reconhecimento de juros

Os resultados referentes a juros de instrumentos financeiros mensurados ao custo amortizado e de
activos financeiros disponiveis para venda sdo reconhecidos nas rubricas de juros e rendimentos
equiparados ou juros e gastos equiparados, utilizando o método do juro efectivo. Os juros dos activos
e dos passivos financeiros ao justo valor através de resultados sdo também incluidos na rubrica de
juros e rendimentos equiparados ou juros e gastos equiparados, respectivamente.

A taxa de juro efectiva é a taxa que desconta exactamente os pagamentos ou recebimentos
futuros estimados durante a vida esperada do instrumento financeiro ou, quando apropriado, um
periodo mais curto, para a quantia escriturada do activo ou passivo financeiro. A taxa efectiva de
juros é estabelecida no reconhecimento inicial dos activos e passivos financeiros e nao é revista
subsequentemente.

Para o célculo da taxa de juros efectiva sdo estimados os fluxos de caixa futuros considerando todos
os termos contratuais do instrumento financeiro, ndo considerando, no entanto, eventuais perdas
de crédito futuras. O célculo inclui as comissdes que sejam parte integrante da taxa de juro efectiva,
custos de transaccao e todos os prémios e descontos directamente relacionados com a transaccao.

No caso de activos financeiros ou grupos de activos financeiros semelhantes para os quais foram
reconhecidas perdas por imparidade, os juros registados em juros e rendimentos equiparados sao
determinados com base na taxa de juro utilizada na mensuracéo da perda por imparidade.

5.14. Reconhecimento de rendimentos de servigos e comissoes
Os rendimentos de servicos e comissdes sdo reconhecidos da seguinte forma:

«  Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos na execucdo de um acto significativo sdo
reconhecidos quando o acto significativo tiver sido concluido;

«  Os rendimentos de servicos e comissdes obtidos a medida que os servicos sdo prestados
sao reconhecidos consoante a percentagem de prestacao de servico; e

«  Osrendimentos de servigos e comissdes que sao uma parte integrante do juro efectivo de
um instrumento financeiro sdo registados pelo método do juro efectivo.

Nota 6 — Gestao do Risco Financeiro

O Banco encontra-se exposto a diversos riscos financeiros, nomeadamente: risco de mercado (que
inclui os riscos cambiais, de taxa de juro e risco de preco), risco de liquidez, risco de crédito e risco
operacional.

A gestao de risco concentra-se na imprevisibilidade dos mercados financeiros e procura minimizar os
efeitos adversos dessa imprevisibilidade no desempenho financeiro e no capital do Banco.
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A gestdo de riscos financeiros relacionada com a Gestdo das Reservas Internacionais é conduzida
pelo Departamento responsavel pela gestdo de reservas internacionais, sob supervisdo do Comité
de Gestao de Reservas Internacionais e do Conselho de Administracdo. O mesmo é o responsével
pela identificacdo, avaliacdo e cobertura de riscos financeiros, seguindo para o efeito, as linhas de
orientac¢do definidas pelo Conselho de Administracdo.

6.1. Estratégia na utilizagcao de instrumentos financeiros

Pela sua natureza, as actividades do Banco estdo principalmente relacionadas com a gestao das
Reservas Internacionais, conforme as atribuicées conferidas pela Lei Organica n°1/92 de 3 de Janeiro.

Na gestdo das Reservas Internacionais, o Banco assegura a observancia de boas praticas relativas
aos principios prudenciais e operacionais quanto a escolha da estrutura da carteira, composicdo da
carteira por moedas, duration, benchmarks a ter em conta, instrumentos a transaccionar, mercados
onde aplicar os seus activos e os parceiros externos a contratar.

O Conselho de Administracdo aprova: (i) as fontes e uso das reservas; (ii) a composicdo da carteira
global e os critérios para a sua divisao em tranches; (iii) a maturidade média da carteira global
(duration); (iv) os instrumentos financeiros elegiveis; (v) a qualidade de crédito minima dos produtos
financeiros e contrapartes; e (vi) os niveis decisérios e de responsabilidade relativamente a gestao de
reservas.

O Banco faz internamente a gestdo passiva de parte das suas reservas. Neste ambito os recursos sdo
aplicados em obriga¢des de tesouro do Governo dos Estados Unidos da América. O Banco nao tem
a intencao de manter estas obriga¢des até a maturidade, nem foram adquiridas com o objectivo de
venda a curto prazo, pelo que foram classificadas como activos financeiros disponiveis para venda.

O Banco contrata igualmente gestores externos para a gestao das suas reservas, tendo em conta os
ratings dos gestores e normativos legais em vigor. Os activos desta carteira sdo adquiridos com o
objectivo de venda a curto prazo e sdo classificados como activos financeiros detidos para negociacao.

Apenas sao detidos futuros, forwards e opcdes para efectuar a gestao de risco das carteiras de
negociacdo. Todos os titulos detidos nestas carteiras tém taxa fixa.

E definida uma carteira de referéncia (Benchmark) para efeitos de gestdo da carteira global de
Reservas Internacionais, tal como um Benchmark especifico para a carteira gerida internamente e
para cada carteira sob gestdao externa. Sdo definidos limites para os desvios face ao Benchmark. O
Banco recebe mensalmente do Custodiante um relatério com os breaches das regras definidas para
os gestores externos. No que se refere a carteira gerida internamente, é efectuada pelo Departamento
responsavel pela gestao de reservas internacionais uma comparacgao didria entre a carteira e o
Benchmark. Mensalmente é efectuado um rebalanceamento da carteira.
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Nao obstante o Banco ter como referéncia os dados constantes nos relatérios recebidos pelo
Custodiante, o mesmo garante que o justo valor dos titulos reconhecido é determinado de acordo
com o disposto na Nota 24 - Justo valor dos instrumentos financeiros.

No contexto da estratégia do Banco relativamente a utilizacao de instrumentos financeiros, o quadro
seguinte evidencia os vérios activos e passivos financeiros do Banco em 31 de Dezembro de 2015,
repartidos pelas diferentes categorias segundo a IAS 39 - Instrumentos Financeiros: reconhecimento
€ mensuracao.

31-12-2015 Activos financeiros detidos Créditos e valores a Activos Financeiros Outros passivos

. RN ! ; Total
para receber disponiveis para venda Financeiros
Activos financeiros
Moeda estrangeira - 249.406 - - 249.406
Disponibilidades e aplicacdes sobre instituigdes de - 78.986.610 - - 78.986.610
Activos financeiros detidos para negociagio 16.663.337 - - 16.663.337
Activos financeiros disponiveis para venda - - 39.804.972 - 39.804.972
Outros activos financeiros 5.640.481 - - 5.640.481
Total de Activos financeiros 16.663.337 84.876.497 39.804.972 - 141.344.806
Passivos financeiros
Notas e moedas em circulagio - - - 39.334.471 39.334.471
Depésitos de outras instituigdes - - - 69.251.499 69.251.499
Bilhetes de tesouro emitidos em nome do Estado e outros
instrumentos monetérios - - - 39.244.271 39.244.271
Financiamentos externos - - - 18.311.166 18.311.166
Outros passivos - - - 2.637.907 2.637.907
Total de Passivos financeiros - - - 168.779.314 168.779.314

O quadro seguinte evidencia os varios activos e passivos financeiros do Banco em 31 de Dezembro
de 2014, repartidos pelas diferentes categorias da referida IAS 39 - Instrumentos Financeiros:

reconhecimento e mensuragao.

31-12-2014 Activos financeiros detidos Créditos e valores a Activos Financeiros Outros passivos

- N P Total
para receber P para venda
Activos financeiros
Moeda estrangeira - 161.442 - - 161.442
Disponibilidades e aplicagdes sobre instituicdes de - 71.411.961 - - 71.411.961
Activos financeiros detidos para negociacao 17.392.110 - - 17.392.110
Activos financeiros disponiveis para venda - - 24.795.875 - 24.795.875
Outros activos financeiros 3.701.804 - - 3.701.804
Total de Activos financeiros 17.392.110 75.275.207 24.795.875 - 117.463.192
Passivos financeiros
Notas e moedas em circulacdo - - - 36.315.951 36.315.951
Depdsitos de outras instituicdes - - - 50.763.469 50.763.469
Bilhetes de tesouro emitidos em nome do Estado e outros
instrumentos monetérios - - - 41.787.059 41.787.059
Financiamentos externos - - - 10.974.098 10.974.098
Outros passivos - - - 4.964.923 4.964.923
Total de Passivos financeiros - - - 144.805.500 144.805.500

6.2. Risco de Crédito

6.2.1. Controlo de risco e politicas de mitigacao

O Banco assume na sua actividade um determinado nivel de exposicao ao risco de crédito, ou seja, ao
risco de incumprimento efectivo por parte da contraparte. A Administracdo regula criteriosamente
a exposicao do Banco ao risco de crédito e risco-pais, estabelecendo: (i) as classificacdes de crédito
minimas (ratings) por cada tipo de instrumento elegivel, (ii) os prazos maximos por rating para
os depdsitos a prazo, (iii) os limites de concentragao por rating das contrapartes, (iv) os limites de
concentracdo por pais e (v) os limites de risco por emissor os quais sao revistos anualmente.

O Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas verifica numa base didria o cumprimento dos limites.

Para a gestdo e aplicacdo das reservas internacionais, a Administracdo define igualmente quais as
entidades externas habilitadas a prestar estes servicos.
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Os activos financeiros que potencialmente expdéem o Banco a concentracao de risco de crédito
consistem essencialmente nas disponibilidades e aplicagdes sobre outras instituicdes de crédito, nas
obrigagbes e outros titulos de rendimento fixo.

6.2.2. Exposicao maxima ao risco de crédito

A exposicao maxima ao risco de crédito a 31 de Dezembro era como se segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014

Disponibilidades e aplicagdes sobre instituigdes de
crédito 78.986.610 71.411.961 79.131.374 71.518.718
Activos financeiros detidos para negociagdo 16.663.337 17.392.110 16.663.337 17.392.110
Activos financeiros disponiveis para venda 39.804.972 24.795.875 39.531.379 24.639.582
Outros activos financeiros 5.640.481 3.701.804 5.305.672 3.440.317

Total a 31 Dezembro 141.095.400 117.301.750 140.631.760 116.990.728

6.2.3. Qualidade de activos financeiros

Atabelaseguinteapresentaumresumo,a31deDezembro,daqualidade de crédito dasdisponibilidades
e aplicacoes em instituicdes de crédito, de activos financeiros detidos para negociacao e de activos
financeiros disponiveis para venda ndo vencidos nem em imparidade:

31.12.2015
Disponibilidades e Activos financeiros Activos financeiros .
I . . Lo Outros activos
aplicagbes sobre detidos para disponiveis para N R Total

e . L Financeiros

instituicdes de crédito negociagdo venda
AAA 18.916.934 4.558.244 9.274.851 - 32.750.029
AA- a AA+ 21.176.519 5.959.247 - - 27.135.766
A-a A+ 27.267.476 - - - 27.267.476
Menor que A- 10.286.878 5.959.918 - - 16.246.796
Sem rating 1.338.803 185.928 30.530.121 5.640.481 37.695.333
Total 78.986.610 16.663.337 39.804.972 5.640.481 141.095.400
31.12.2014

Disponibilidades e Activos financeiros Activos financeiros i
aplicagbes sobre detidos para disponiveis para Ou?:ros ac.tlvos Total

instituicdes de crédito negociagdao venda Financeiros
AAA 6.789.204 4.280.377 4.603.938 - 15.673.519
AA- a AA+ 24.378.019 4.406.170 2.257.886 B 31.042.076
A-a A+ 30.128.748 4.325.096 - - 34.453.844
Menor que A- 5.023.576 4.380.467 - - 9.404.043
Sem rating 5.092.414 - 17.934.051 3.701.804 26.728.269
Total 71.411.961 17.392.110 24.795.875 3.701.804 117.301.751

6.3. Risco de liquidez

O risco de liquidez é o risco de uma instituicdo ndo dispor de fundos necessarios para fazer face, a
cada momento, as suas obrigagdes de pagamento.

A Administracao define limites de concentracdo por prazos de maturidade, os quais sdo revistos
anualmente. O Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas verifica numa base diaria o

cumprimento dos limites.
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O Banco subdivide a sua carteira global de Reservas Internacionais em trés tranches, definidas de
acordo com os motivos que justificam a manutencdo das reservas internacionais e a sua procura

potencial, nomeadamente:

« Tranche de Fundo de Maneio, destinado a atender as necessidades mensais de liquidez
estimadas para transacgdes correntes e potenciais interven¢des no mercado cambial;

« Tranche de Liquidez, destinada a atender as necessidades estimadas de liquidez para
cobertura de 1 a 3 meses de importacdes de bens e servicos e o servico da divida publica

orcamentado para o ano em causa (maturidade até 1 ano); e

« Tranche de Investimento, destinada a atender as necessidades de médio e longo prazo e a
contingéncias em periodos de crise. E constituida por qualquer excesso das reservas sobre
as Tranches de Fundo de Maneio e Liquidez, no seu conjunto.

Séao definidos limites minimos e maximos para as Tranches do Fundo de Maneio e Liquidez.

A gestao do risco de liquidez é elaborada com base em projeccdes de fluxos de caixa e através da
verificacdo do cumprimento de limites.

A maturidade média de todos os activos que compdem a carteira, ponderada pelo respectivo valor
de mercado (duration) da carteira de Reservas Internacionais, ndo podera, em média, ser superior a 1 ano.

Em 31 de Dezembro 2015, a Tranche de Liquidez apresenta uma concentracdo das aplicagdes em
instituicdes com ratings AAA, e AA-, AA+.

O quadro seguinte analisa os activos e passivos financeiros e ouro do Banco por grupos relevantes de
maturidade, sendo os montantes compostos pelo valor de activos e passivos financeiros tendo em

conta a data em que sera efectuado o pagamento, recebimento ou vencimento das operacoes.

Note-se que o quadro apresenta o ouro e apenas os activos e passivos financeiros denominados em
moeda estrangeira, uma vez que sdo estes que geram risco de liquidez para o Banco.

Em 31 de Dezembro de 2015

Dela3 De3ail2 De3as Mais de 5
Até 1 més meses meses De 1a 3 anos anos anos Sem prazo Total

Activos Financeiros e Ouro

Moeda estrangeira - 249.406 249.406

Disponibilidades e aplicagdes sobre institui¢des de crédito 33.777.492 45.209.118 - 78.986.610

Ouro - - - - - - 7.813.015 7.813.015

Activos financeiros detidos para negociagao 395.508 699.109 2.346.434 12.247.004 799.767 29.355 146.159 16.663.337

Activos financeiros disponiveis para venda 429.698 245.780 2.629.796 5.877.987 91.590 - 30.530.121 39.804.972

Outros activos financeiros - 5.640.481 5.640.481
Total de activos financeiros e Ouro 34.602.698 46.154.007 4.976.230 18.124.991 891.357 29.355 44.379.182 149.157.821
Passivos financeiros

Notas e moedas em circulacdo - - - - - - 39.334.471 39.334.471

Depésitos de outras instituicdes de crédito - - - - - - 69.251.499 69.251.499

Bilhetes de tesouro emitidos em nome do Estado e outros

instrumentos monetérios 6.538.283 205.034 32.500.954 - - 39.244.271

Financiamentos externos - - - 18.311.166 - 18.311.166

Outros passivos 2.637.907 - - - - - 2.637.907
Total de passivos financeiros 9.176.190 205.034 32.500.954 - - 18.311.166 108.585.970 168.779.314
Posicio liquida 25.426.508 45.948.973 (27.524.724) _ 18.124.991 891.357 (18.281.811) (64.206.788) (19.621.493)
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Em 31 de Dezembro de 2014

Dela3 De3al2 De3as Mais de 5
Até 1 més meses meses De 1a 3 anos anos anos Sem prazo Total

Activos Financeiros e Ouro

Moeda estrangeira - 161.442 161.442

Disponibilidades e aplicagdes sobre instituicdes de crédito 25.015.155 46.371.461 - 25.345 71.411.961

Ouro - - - - - - 7.049.491 7.049.491

Activos financeiros detidos para negociacdo 0 129.257 1.824.807 13.099.861 2.313.669 24.516 17.392.110

Activos financeiros disponiveis para venda - 388.248 2.709.037 3.332.784 431.760 - 17.934.046 24.795.875

Outros activos financeiros - 3.701.804 3.701.804
Total de activos financeiros e Ouro 25.015.155 46.888.966 4.533.845 16.432.645 2.745.429 24.516 28.872.128 124.512.683
Passivos financeiros

Notas e moedas em circulagéo 36.315.951 - - - - - - 36.315.951

Depésitos de outras instituicdes de crédito 50.763.469 - - - - - - 50.763.469

Bilhetes de tesouro emitidos em nome do Estado e outros

instrumentos monetarios 37.600 - 41.749.459 - - - - 41.787.059

Financiamentos externos - - - - 10.974.098 - 10.974.098

Outros passivos 4.964.923 - - - - - - 4.964.923
Total de passivos financeiros 92.081.943 - 41.749.459 - - 10.974.098 - 144.805.500
Posigdo liquida 67.066.788) 46.888.966 (37.215.614) 16.432.645 2.745.429 10.949.582] 28.872.128 20.292.817)

6.4. Risco de mercado
O risco de mercado corresponde a probabilidade de ocorréncia de impactos negativos nos resultados
ou no capital, devido a movimentos desfavoraveis no preco de mercado dos instrumentos financeiros

detidos pelo Banco, como, por exemplo, o risco de oscilacdes nas taxas de juro e de cambio.

O Banco assume exposicdo a riscos de mercado, ou seja, a riscos provenientes de posicdes em aberto
em taxas de juro, moeda estrangeira e outros produtos expostos a movimentos do mercado.

O risco de mercado consiste no risco da taxa de juro, risco cambial e risco de preco.
6.4.1. Risco de taxa de juro

Risco de taxa de juro é o risco de flutuacdo a que estéo sujeitos os fluxos de caixa de um instrumento
financeiro devido a alteragdes nas taxas de juro de mercado.

Aplicacdes sobre instituicdes de crédito, obrigagdes e outros titulos de rendimento fixo e os passivos
financeiros estao sujeitos ao risco de taxa de juro.

Os quadros seguintes resumem a exposicao do Banco ao risco de taxa de juro.

31 de Dezembro de 2015
Até 1 més Dela3 De3al2 De1a3anos De3as Mais de 5 Total
meses meses anos anos Sem Prazo
Activos Financeiros
Moeda estrangeira - 249.406 249.406
Disponibilidades e aplicagdes sobre instituigdes de crédito  33.777.492 45.209.118 - - - - - 78.986.610
Activos financeiros detidos para negociagio 395.508 699.109 2.346.434 12.247.004 799.767 29.355 146.159 16.663.337
Activos financeiros disponiveis para venda 429.698 245.780 2.629.796 5.877.987 91.590 - 30.530.121 39.804.972
Outros activos financeiros - - - - - 5.640.481 5.640.481
Total de activos financeiros 34.602.698 46.154.007 4.976.230 18.124.991 891.357 29.355 36.566.167 141.344.805
Passivos financeiros
Notas e moedas em circulagdo - - - - - 39.334.471 39.334.471
Depdsitos de outras instituigées - - - - - 69.251.499 69.251.499
Bilhetes de tesouro emitidos em nome do Estado e
outros instrumentos monetérios 6.538.283 205.034 32.500.954 - 39.244.271
Financiamentos externos - - 18.311.166 - 18.311.166
Outros passivos 2.637.907 - - - 2.637.907
Total de passivos financeiros 9.176.190 205.034 32.500.954 - - 18.311.166 108.585.970 168.779.314
Posigdo liquida 25.426.508 45.948.973 27.524.724) 18.124.991 891.357 18.281.811) 72.019.803) 27.434.509)
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31 de Dezembro de 2014

PN Dela3 De3a12 De3as Mais de 5
Até 1 més De 1a3anos Total
meses meses anos anos Sem prazo
Activos Financeiros
Moeda estrangeira - - - - - 161.442 161.442
Disponibilidades e aplicagées sobre instituigdes de
crédito 25.015.155 46.371.461 - - - - 25.345 71.411.961
Activos financeiros detidos para negociagdo 129.257 1.824.807 13.099.861 2.313.669 24.516 - 17.392.110
Activos financeiros disponiveis para venda - 388.248 2.709.037 3.332.784 431.760 - 17.934.046 24.795.875
Outros activos financeiros - - - - - 3.701.804 3.701.804
Total de activos financeiros 25.015.155 46.888.966 4.533.844 16.432.645 2.745.429 24.516 21.822.637 117.463.192
Passivos financeiros
Notas e moedas em circulagao - - - - - 36.315.951 36.315.951
Depésitos de outras instituigdes - - - - - 50.763.469 50.763.469
Bilhetes de tesouro emitidos em nome do Estado e
outros instrumentos monetarios 4.107.271 16.026.999 14.478.068 - - 41.787.059
Financiamentos externos - - 10.974.098 - 10.974.098
Outros passivos 4.964.923 - - - - - 4.964.923
Total de passivos financeiros 9.072.194 16.026.999 14.478.068 - - 10.974.098 87.079.420 144.805.500
Posigdo liquida 15.942.961 30.861.967 (9.944.224) 16.432.645 2.745.429 (10.949.582) (65.256.783) (27.342.308)

O Banco gere o risco de taxa de juro estabelecendo benchmarks para as carteiras geridas externa
e internamente, incluindo uma definicdo de duration por cada tranche da carteira das reservas
internacionais.

Para os gestores externos, o Banco estabeleceu igualmente limites de exposicao por instrumento e
desvio da duration sobre o benchmark, tal como limites de perdas em relacao ao benchmark (stop loss).

Em 31 de Dezembro de 2015, o efeito nos lucros ou prejuizos e capitais préprios do Banco de uma
variacdo de +/- 25 pontos basicos na taxa de juro é de 262 milhares de meticais (2014: 17.695 milhares
de meticais) e 108.697 milhares de meticais (2014: 18.057 milhares de meticais), respectivamente.

6.4.2. Risco cambial

O risco cambial deriva de transac¢des com activos e passivos denominados em moeda estrangeira.
As disponibilidades, aplicacdes e recursos de instituicdes de crédito, ouro, titulos, financiamentos
externos e outros saldos em moeda estrangeira expdem o Banco ao risco cambial, ainda que em
ultima andlise o risco seja do Estado conforme explicado no paragrafo seguinte. O Banco gere este risco
colocando limites a composicao da carteira das Reservas Internacionais por cada moeda. A Administracédo
aprova os limites de exposicdo ao risco cambial.

Decorrente do disposto no Artigo 14° da Lei Organica, os ganhos e perdas provenientes de reavaliacao

cambial das posicdes activas e passivas em moeda estrangeira sdo apresentados numa conta de
flutuacdo de valores, nos activos ou passivos conforme o caso.
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Em 31 de Dezembro os activos e os passivos financeiros e ouro do Banco, denominados em moeda
nacional e estrangeira apresentam-se como segue:

Em 31 de Dezembro de 2015

MzZN usb EUR GBP ZAR SDR Outras Total
Activos financeiros e Ouro
Moeda estrangeira - 234.566 4.340 465 10.010 - 25 249.406
Disponibilidades e aplicagdes sobre institui¢des de crédito - 29.690.219 1.706.888 2.240.531 17.774.385 5.021.357 22.553.230 78.986.610
Ouro - - - - 7.813.015 7.813.015
Activos financeiros detidos para negociagdo - 16.663.337 - - - - - 16.663.337
Activos financeiros disponiveis para venda 30.481.914 9.323.058 - - - - - 39.804.972
Outros activos financeiros 3.656.008 592.176 79.417 49.565 12.512 - 1.250.803 5.640.481
Total 34.137.922 56.503.356 1.790.645 2.290.561 17.796.907 5.021.357 31.617.073 149.157.821
Passivos financeiros
Notas e moedas em circulagdo 39.334.471 - - - - - - 39.334.471
Depésitos de outras instituicdes de crédito 53.767.019 13.460.864 1.688.201 15.140 259.136 - 61.139 69.251.499
Bilhetes do Tesouro emitidos em nome do Governo e outros
instrumentos monetarios 39.244.271 - 39.244.271
Financiamentos externos - - - - - 18.311.166 - 18.311.166
Outros passivos 1.539.114 977.994 60.056 412 50.619 - 9.712 2.637.907
Total 133.884.875 14.438.858 1.748.257 15.552 309.755 18.311.166 70.851 168.779.314
Posigdo global operacional (99.746.953) 42.064.498 42.387 2.275.009 17.487.153 (13.289.809) 31.546.222 (19.621.493)
Em 31 de Dezembro de 2014

M2ZN usb EUR GBP ZAR SDR Outras Total
Activos financeiros e Ouro
Moeda estrangeira - 147.258 3.986 357 9.931 - 20 161.442
Disponibilidades e aplicagges sobre instituices de crédito 58 22.447.128 4.933.333 3.479.429 17.841.250 4.962.072 17.748.691 71.411.961
Ouro - - - 7049491 7.049.491
Activos financeiros detidos para negociagao - 13111733 4280377 - - - - 17.392.110
Activos financeiros disponiveis para venda 17898754 6897121 - - - 24.795.875
Outros activos financeiros 1.605.706 481.327 17.990 49.565 16.681 - 1.530.535 3.701.804
Total 19.504.518 43.084.567 9.235.686 3.529.351 17.867.862 4.962.072 26.328.627 124.512.683
Passivos financeiros
Notas e moedas em circulago 36.315.878 (1) - - 74 - - 36.315.951
Depésitos de outras instituicdes de crédito 41.015.544 7.697.019 1.783.907 11.655 159.738 - 95.606 50.763.469
Bilhetes do Tesouro emitidos em nome do Governo e outros
instrumentos monetarios 41.787.059 . . . . . . 41.787.059
Financiamentos externos - - - - - 10.974.098 - 10.974.098
Outros passivos 475.140 1.039.895 239.853 70.216 51.018 - 3.088.801 4.964.923
Total 119.593.621 8.736.913 2.023.760 81.871 210.830 10.974.098 3.184.407 144.805.500
Posigdo global operacional (100.089.103] 34.347.654 7.211.926 3.447.480 17.657.032 6.012.026) 23.144.220 (20.292.817,

Em 31 de Dezembro de 2015, o efeito nos lucros ou prejuizos e capital préprio de uma apreciacdo
ou depreciacdao do Metical em cerca de 10% versus todas as moedas estrangeiras é de 59.312.714
milhares de meticais (2014: 56.903.953 milhares de meticais) e 4.820 milhares de meticais (2014: 3.528
milhares de meticais), respectivamente.

6.5. Risco operacional

O risco operacional pode ser definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas originadas pelo
mau funcionamento de sistemas informaticos, de sistemas de transmissao e da inadequacao ou falhas
dos processos internos, das pessoas ou em consequéncia de eventos exdgenos. Para a prevencdo e
controlo do risco operacional, o Banco tem implantado vérios sistemas de controlo interno.

O cumprimento dos normativos e procedimentos internos é garantido pelo Departamento de
Auditoria Interna, a quem compete zelar pela regularidade da sua observancia. Entretanto, os
departamentos zelam individualmente pelo cumprimento dos normativos instituidos no que respeita
as operagdes sob sua alcada.
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Nota 7 - Moeda Estrangeira

Esta rubrica decompde-se conforme se segue:

SEPARADA CONSOLIDADA

Moeda 2015 2014 2015 2014
CAD 19 19 19 19
CHF 3 3 3 3
EUR 4.340 3.986 4.340 3.986
GBP 465 357 465 357
usb 234.565 147.258 234.565 147.258
ZAR 10.014 9.819 10.014 9.819

249.406 161.442 249.406 161.442

Nota 8 - Disponibilidades e Aplicagdes Sobre Instituicoes de Crédito

Quanto a sua natureza, as disponibilidades e aplicagdes sobre instituicbes de crédito analisam-se

como segue:
SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014

Disponibilidades sobre instituicdes de crédito

Depositos a ordem 28.504.526 20.501.235 28.569.290 20.607.992
Aplicagbes sobre instituigdes de crédito

Depdsitos a prazo 50.271.460 50.806.110 50.351.460 50.806.110

Juros a receber 210.624 104.616 210.624 104.616

78.986.610 71.411.961 79.131.374 71.518.718

Em 31 de Dezembro, as taxas de juro maximas e minimas para estas aplicacdes, em moedas
estrangeiras foram como se segue:

2015 2014

Minima Maxima Minima Maxima
Até 1 Més 0,00375% 2,5% 1,625% 1,625%
De 1 a 3 Meses 0,0075% 0,25% 0,25% 1,625%
De 3a 12 Meses 0,005% 8,5% 0,10% 8,00%
De 1 a 3 Anos 0,00075% 1,25% 0,05% 4,875%
De 3 a 5 Anos 0,002% 1,375% 0,125% 6,50%
Mais de 5 Anos 0,00125% 0,00125% 1,125% 5,50%

As disponibilidades e aplicacdes em instituicdes de crédito sdo compostas maioritariamente por
activos financeiros de curto prazo e por essa razao considera-se que a sua quantia escriturada a data
de relato aproxima-se do justo valor.

Nota 9 - Ouro

Esta rubrica analisa-se como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Ouro em moedas e barras
No estrangeiro 7.813.015 7.049.491 7.813.015 7.049.491
7.813.015 7.049.491 7.813.015 7.049.491
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A data de 31 de Dezembro de 2015, as reservas de ouro, de aproximadamente 160.194,41 oncas (2014:
175.189,41), foram avaliadas em USD 170.205.760 (2014: USD 209.789.318), com base no preco médio
do ouro cotado em Délares Americanos, a data de relato, no Mercado de Ouro de Londres.

Nota 10 - Activos Financeiros Detidos para Negociacao

Referem-se as aplicacoes sob custédia de gestores de recursos (Asset Managers) indicados pelo

Banco. Em acordos separados, por eles assinados, os gestores aplicam os fundos disponibilizados em

activos especificamente estipulados no acordo. Os honorarios variam entre os 0,10 e 0,30 por cento

do valor de mercado da carteira.

Esta rubrica analisa-se como se segue:

SEPARADA CONSOLIDADA

31.12.2015

Custo de aquisi¢do Justo valor Custo de aquisicdo Justo valor
Obrigag¢des do Tesouro 13.985.054 13.727.251 13.985.054 13.727.251
Obrigagdes de outros emitentes 1.396.664 1.300.957 1.396.664 1.300.957
Outros 1.758.393 1.635.129 1.758.393 1.635.129
Total 17.140.111 16.663.337 17.140.111 16.663.337
31.12.2014 SEPARADA CONSOLIDADA

Custo de aquisi¢do Justo valor Custo de aquisi¢do Justo valor
ObrigagGes do Tesouro 15.613.947 14.646.806 15.613.947 14.646.806
Obrigac¢des de outros emitentes 1.685.868 1.645.710 1.685.868 1.645.710
Outros 832.781 1.099.594 832.781 1.099.594
Total 18.132.596 17.392.110 18.132.596 17.392.110

Nota 11 - Activos Financeiros Disponiveis para Venda

Esta rubrica analisa-se como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Instrumentos de Divida
Titulos n3do cotados
De emissores residentes
Obrigacdes do Tesouro do Estado Mogambicano 30.115.392 17.616.538 30.115.392 17.616.538
De emissores ndo residentes
Obrigag¢des do Tesouro dos EUA 9.274.851 6.861.829 9.274.851 6.861.829
39.390.243 24.478.367 39.390.243 24.478.367
Instrumentos de capital
Titulos nado cotados
De emissores ndo residentes
AcgGes 126.135 146.215 126.135 146.215
De emissores residentes
Accbes 288.594 171.293 15.000 15.000
414.729 317.508 141.135 161.215
Activos financeiros disponiveis para venda 39.804.972 24.795.875 39.531.379 24.639.582

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS 37



38

O detalhe das obriga¢des do tesouro do Estado Mog¢ambicano é apresentado de seguida:

Valor de
31.12.2015 Valor Nominal Justo valor . Valias Imparidade
Aquisicdo
Instrumentos de divida
Obrigagdes do Tesouro do Estado Mogambicano 30.115.392 30.115.392 30.115.392
Obrigagdes do Tesouro dos EUA 9.274.851 5.484.045 3.790.806
Acgdes
ao justo valor
Afreximbank (0,59%) 126.135 11.574 114.561
ao custo
Kuhanha - Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes SA (100%) 15.000 15.000
Simo - Sociedade Interbancédria de Mogambique (51%) 273.593 273.593
S.M.A.G.B - Sociedade Mogambicana de Administragdo e
Gestdo de Bens, SARL (100%) - - 534 (534)
Activos financeiros disponiveis para venda 30.115.392 39.804.972 35.900.138 3.905.367 (534)
31.12.2014 Valor Nominal Justo valor Val?’: d~e Valias Imparidade
__Aauisicdo
Instrumentos de divida
Obrigag¢bes do Tesouro do Estado Mogambicano 17.616.538 17.616.538 17.616.538
Obrigagdes do Tesouro dos EUA 6.861.829 5.484.045 1.377.784
Acgdes
ao justo valor
Afreximbank (0,59%) 146.215 11.574 134.641
ao custo
Kuhanha - Sociedade Gestora do Fundo de Pensdes SA (100%) 15.000 15.000
Simo - Sociedade Interbancdria de Mogambique (51%) 156.293 156.293
S.M.A.G.B - Sociedade Mogambicana de Administragdo e
Gestdo de Bens, SARL (100%) - - 534 - (534)
Activos financeiros disponiveis para venda 17.616.538 24.795.875 23.283.984 1.512.425 (534)

As Obrigacoes do Tesouro do Estado Mocambicano representam titulos emitidos pelo Estado a favor
do Banco de Mocambique, para amortizacdo da divida do Estado ao abrigo do artigo 14° da Lei n.°
1/92, de 3 de Janeiro (Lei Organica do Banco de Mogcambique).

Desde 2008, em virtude da revisao dos termos contratuais, os titulos passaram a ter um prazo de
maturidade de um ano, tacitamente renovével e remunerados a uma taxa de juro de 8%. O justo valor
destas obriga¢des aproxima-se da quantia escriturada em 31 de Dezembro.

Os investimentos em ac¢des nao cotadas e cujo justo valor ndo pode ser mensurado com fiabilidade,
sdo mensurados ao custo de aquisicao. As demonstragdes financeiras da SIMO estdo consolidadas nas
contas do Grupo.

Os Bilhetes de Tesouro do Estado Mocambicano foram apresentados na rubrica Outros activos
financeiros uma vez que os activos cumprem com a definicao de créditos e Outros valores a receber.
Trata-se de activos reconhecidos inicialmente durante o exercicio de 2013. Ver nota 14.4 — Acordos
de recompra.
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Nota 12 - Propriedades, Instalacdes e Equipamentos

O movimento ocorrido durante o exercicio de 2015 para o banco, foi o seguinte:

A 31 Dezembro 2015

Quantia escriturada no inicio do ano
Adigdes

Depreciagdo do exercicio

Quantia escriturada no fim do ano

A 31 Dezembro 2015

Custo

Depreciagdes acumuladas
Quantia escriturada

A 31 Dezembro 2014

Quantia escriturada no inicio do ano
Adigbes

Abates

Depreciagdo do exercicio

Quantia escriturada no fim do ano

A 31 Dezembro 2014

Custo

Depreciagdes acumuladas
Quantia escriturada

A 31 Dezembro 2015

Quantia escriturada no inicio do ano
Adigdes

Transferéncia

Ajustamentos

Depreciagdo do exercicio

Quantia escriturada no fim do ano

A 31 Dezembro 2015
Custo
Depreciagdes acumuladas

Terrenos e . Patriménio Investimentos
. Equipamento L. Total
Edificios Artistico em curso
1.481.588 352.726 1.408 6.365.454 8.201.176
37.408 112.262 3.054 8.962.148 9.114.872
(43.158) (146.824) (79) - (190.060)
1.475.838 318.164 4.383 15.327.602 17.125.987
1.969.884 1.659.017 8.784 15.327.602 18.965.287
(494.045) (1.340.853) (4.401) - (1.839.300)
1.475.838 318.164 4.383 15.327.602 17.125.987
O movimento ocorrido durante o exercicio de 2014 para o banco, foi o seguinte:
Terrenos e Equipamento Patriménio Investimentos Total
Edificios quip Artistico em curso
1.517.975 441.836 1.605 2.784.333 4.745.749
3.423 89.091 - 3.581.121 3.673.635
- (12.632) - - (12.632)
(39.810) (165.569) (197) - (205.576)
1.481.588 352.726 1.408 6.365.454 8.201.176
1.933.512 1.545.236 5.624 6.365.454 9.849.826
(451.924) (1.192.510) (4.216) - (1.648.650)
1.481.588 352.726 1.408 6.365.454 8.201.176
O movimento ocorrido na consolidacédo, durante o exercicio de 2015, foi o seguinte:
Terrenos e Equinamento Patrimoénio Investimentos Total
Edificios quip Artistico em curso
1.512.646 444.257 1.408 6.457.482 8.415.793
72.011 122.703 3.054 8.962.148 9.159.916
92.030 - (92.030) (0)
(1.849) (422) - - (2.271)
(44.200) (179.654) (79) - (223.933)
1.630.638 386.884 4.383 15.327.600 17.349.505
2.127.574 1.797.681,18 8.784 15.327.600 19.261.638
(496.936) (1.410.796,74) (4.401) N (1.912.133)
1.630.638 386.884 4.383 15.327.600 17.349.505

Quantia escriturada
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O movimento ocorrido na consolidacdo, durante o exercicio de 2014, foi o seguinte:

A 31 Dezembro 2014

Terrenos e Equipamento Patrimoénio Investimentos Total
Edificios aulp Artistico em curso

Quantia escriturada no inicio do ano 1.549.686 554.906 1.605 2.813.034 4.919.231
Adigdes 3.423 93.000 - 3.644.448 3.740.871
Abates - (12.632) - - (12.632)
Depreciagdo do exercicio (40.463) (191.017) (197) - (231.677)
Quantia escriturada no fim do ano 1.512.646 444.257 1.408 6.457.482 8.415.793
A 31 Dezembro 2014

Custo 1.966.419 1.673.880 5.624 6.457.482 10.103.405
Depreciagdes acumuladas (453.773) (1.229.623) (4.216) - (1.687.612)
Quantia escriturada 1.512.646 444.257 1.408 6.457.482 8.415.793

Nota 13 - Activos Intangiveis

O movimento ocorrido nos activos intangiveis durante o exercicio de 2015 foi o seguinte:

A de 31 Dezembro de 2015

SEPARADA CONSOLIDADA
Quantia escriturada no inicio do ano 15.184 112.568
Adicdes - 5.473
Amortizagdo do exercicio (588) (48.718)
Quantia escriturada no fim do ano 14.596 69.323
A de 31 Dezembro de 2015
Custo 238.410 397.666
Amortiza¢gdes acumuladas (223.814) (328.345)
Quantia escriturada 14.596 69.323

O movimento ocorrido nos activos intangiveis durante o exercicio de 2014 foi o seguinte:

A 31 de Dezembro de 2014

SEPARADA CONSOLIDADA
Quantia escriturada no inicio do ano 17.796 158.900
Adigdes 746 2.256
Amortizagdo do exercicio (3.358) (48.588)
Quantia escriturada no fim do ano 15.184 112.568
A 31 Dezembro de 2014
Custo 238.410 392.194
Amortizagdes acumuladas (223.226) (279.626)
Quantia escriturada 15.184 112.568
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Nota 14 - Outros Activos Financeiros

O saldo desta rubrica decompde-se como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Devedores estrangeiros 12.952 153 12.952 153
Empréstimos ao pessoal 14.1 1.524.565 1.269.555 1.524.565 1.269.555
Empréstimos sobre terceiros (recursos consignados) 808 808 808 808
Cheques em processo de liquidagdo 290.176 16.997 290.176 16.997
Custos com produgdo de notas e moedas 14.2 1.009.613 1.549.196 1.009.613 1.549.196
Economato 14.386 13.886 14.386 13.886
Outros devedores 143 1.349.521 800.250 1.014.713 538.764
Acordos de recompra 14.4 1.448.002 60.501 1.448.002 60.501
Valor bruto de Outros activos 5.650.024 3.711.347 5.315.215 3.449.860
Perdas porimparidade (9.543) (9.543) (9.543) (9.543)
Quantia escriturada 5.640.481 3.701.804 5.305.672 3.440.317

As perdas por imparidade referem-se a rubrica dos “Outros devedores” e ndo existem quaisquer

movimentos na imparidade durante os exercicios de 2015 e 2014.

Com a excepcao dos empréstimos ao pessoal, os activos financeiros incluidos nesta rubrica sao

compostos maioritariamente por activos financeiros de curto prazo e por essa razao a sua quantia

escriturada aproxima-se do justo valor.

Os empréstimos ao pessoal sdo mensurados ao custo amortizado usando o método do juro efectivo.

14.1. Empréstimos ao pessoal

De acordo com o ACT - Acordo Colectivo de Trabalho, o Banco atribui aos seus colaboradores

empréstimos para habitacdo, viatura, educacdo e para outras finalidades.

14.2. Custos com a producao de notas e moedas

Esta rubrica encontra-se decomposta como segue:

Notas e moedas emitidas
Notas e moedas ndo emitidas

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
511.196 522.382 511.196 522.382
498.417 1.026.814 498.417 1.026.814
1.009.613 1.549.196 1.009.613 1.549.196

14.3. Outros devedores

O saldo dos outros devedores corresponde a valores a receber das seguintes entidades, Sociedade de

Noticias, SIMO, Fundo de pensdes e outros menos significativos. Nas contas consolidadas os saldos

com a SIMO sao eliminados.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

41



42

14.4. Acordos de recompra

Os acordos de recompra sao facilidades overnight concedidos a bancos comerciais para cobrir faltas
temporarias de liquidez.

Nota 15 - Flutuacao de Valores

Os ganhos e perdas provenientes das diferencas cambiais ndo realizados das posi¢des activas e
passivas em moeda estrangeira, sdo reconhecidos numa conta da posicao financeira (conta especial
de flutuacdo de valores).

Flutuagoes de valor 2015
SEPARADA CONSOLIDADA

Flutuagdo de Valores - Saldo inicial 18.480.850 18.480.850
Ganhos cambiais ndo realizados no exercicio (6.869.911) (6.869.911)
Flutuagdo de Valores - Saldo Final 11.610.939 11.610.939

Flutuagoes de valor 2014
SEPARADA  CONSOLIDADA

Flutuagdo de Valores - Saldo inicial 19.505.954 19.505.954
Prejuizos cambiais ndo realizados no exercicio (1.025.104) (1.025.104)
Flutuagdo de Valores - Saldo Final 18.480.850 18.480.850

Nota 16 — Notas e Moedas em Circulacao

O saldo desta rubrica apresenta a seguinte decomposicao em 31 de Dezembro:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Notas 50.669.201 44.823.129 50.669.201 44.823.129
Moedas 944.585 941.556 944.585 941.556
Notas e Moedas no Banco (6.069.558) (3.505.922) (6.069.558) (3.505.922)
Notas e Moedas inutilizadas (6.209.757) (5.942.812) (6.209.757) (5.942.812)
39.334.471 36.315.951 39.334.471 36.315.951

As notas e moedas que se encontravam na caixa do Banco a data de relato foram deduzidas ao valor
de notas e moedas em circulacdo em virtude de, pela sua condicdo, ndo representarem moeda em
circulacao.

O quadro seguinte apresenta o valor de notas e moedas que se encontram em circulagdo em 31 de Dezembro:

Notas e Moedas em Circulagio (fora do Banco) SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Notas - Nova Familia 38.408.176 35.400.744 38.408.176 35.400.744
Moedas - Nova Familia 926.295 915.207 926.295 915.207
39.334.471 36.315.951 39.334.471 36.315.951
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Reserva Monetéaria

De acordo com o previsto no artigo 15° da Lei n.° 1/92, a emissao monetdria do Banco, na parte que
ultrapassar o nivel das reservas cambiais, devera ter cobertura integral constituida por:

«  Créditos sobre o Estado;
«  Titulos que constituam a carteira comercial do Banco;

«  Créditos concedidos a instituicdes de crédito em resultado de transac¢des de crédito
garantidas por ouro; e

«  Créditos resultantes de operacoes de empréstimos caucionados por ouro, titulos do Tesouro e
titulos de Estados estrangeiros, concedidos as instituicdes de crédito no ambito do artigo 41°.

O artigo 12° da Lei n.° 1/92 define que as reservas cambiais sao constituidas por ouro amoedado, em
barra ou lingote, prata fina e platina, direitos de saques especiais, moeda estrangeira e outros activos
expressos em moeda estrangeira de convertibilidade assegurada.

A data de 31 de Dezembro de 2015, as reservas cambiais ascendiam a 113.035.426 milhares de
Meticais (2014: 102.912.067 milhares de Meticais).

Nota 17 - Depdsitos de outras Instituicdes

O saldo desta rubrica apresenta a seguinte decomposicao em 31 de Dezembro:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Depésitos em moeda nacional:
Estado 20.503.936 20.810.773 20.503.936 20.810.773
Institui¢cdes financeiras 17.1 32.951.349 19.756.303 32.951.349 19.756.303
Credores porrecursos consignados 17.2 21.692 6.892 21.692 6.892
Outros 103.754 311.182 103.754 311.182
Depodsitos em moeda estrangeira:
Estado 5.029.552 7.891.626 5.029.552 7.891.626
Institui¢cdes financeiras 17.1 8.523.611 1.227.210 8.523.611 1.227.210
Credores porrecursos consignados 17.3 1.403.616 751.710 1.403.616 751.710
Depdsitos de caugdo 451 451 451 451
Outros 713.538 7.322 713.538 7.322
69.251.499 50.763.469 69.251.499 50.763.469

Os depésitos do Estado e das Instituicdes Financeiras nao geram juros. Os depdsitos séo compostos
maioritariamente por passivos financeiros de curto prazo e por essa razdo a sua quantia escriturada é
aproximada ao justo valor.

17.1. Este saldo representa depdsitos de bancos comerciais locais junto do Banco de Mocambique.

17.2. Este saldo representa o contravalor em moeda nacional dos financiamentos recebidos do
Banco Mundial e de outras instituicbes financeiras para empréstimo aos beneficiarios de
programas de financiamento.
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17.3. Este saldo respeita as contas de projectos especiais detidos em nome do Tesouro e de outras
entidades residentes.

Nota 18 - Bilhetes do Tesouro Emitidos em Nome do Estado e
Outros Instrumentos Monetarios

Esta rubrica encontra-se decomposta como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Bilhetes do tesouro para finaciamento do Estado 34.817.372 35.807.669 34.817.372  40.343.426
Bilhetes do tesouro para as operagdes REPO 1.995.888 4.535.757 1.995.888 4.535.757
Facilidades permanentes de depdsitos 2.079.801 718.505 2.079.801 718.505
Juros a pagar 351.210 725.128 351.210 725.128
39.244.271 41.787.059 39.244.271 41.787.059

Os Bilhetes do Tesouro representam titulos de divida emitidos pelo Banco de Mogcambique por um
periodo de trés, seis meses e 1 ano.

Os Bilhetes do Tesouro sao emitidos com o intuito de servirem como instrumentos de gestao da
liquidez do mercado monetario mediante operacdes abertas de mercado no mercado financeiro a
nivel local e de providenciar o Estado Mog¢ambicano com fundos de curto prazo.

Os fundos obtidos da emissdo dos Bilhetes do Tesouro sao transferidos para o Estado, a pedido deste,
a mesma taxa de juro praticada para o mercado e pelo periodo que seja acordado com o Estado. Por
esta razao, a sua quantia escriturada a data de reporte é considerada aproximada ao justo valor. A taxa
de juro dos Bilhetes de Tesouro variou ao longo do ano entre 5,58% e 8,50%.

Nota 19 - Financiamentos Externos

O saldo desta rubrica, apresenta a seqguinte decomposicao:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014

Financiamento externo 18.311.166 10.974.098 18.311.166 10.974.098

SEPARADA CONSOLIDADA
Passivos 2015 2014 2015 2014
Direitos especiais de saque 6.928.631 5.296.060 6.928.631 5.296.060
Facilidade para a redugdo da pobreza e crescimento (PRGF) 82.885 150.262 82.885 150.262
Facilidade de extengdo de crédito(ESF) 11.299.650 5.527.776 11.299.650 5.527.776
Total 18.311.166 10.974.098 18.311.166 10.974.098
Activos
Direitos especiais de saque 5.021.357 4.962.072 5.021.357 4.962.072
Total 13.289.809 6.012.026 13.289.809 6.012.026
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O PRGF e ESF sao financiamentos obtidos do FMI ao abrigo do Programa de Financiamento para
Reducédo da Pobreza e Crescimento e ao abrigo da crise financeira internacional, respectivamente.
Os financiamentos estao denominados em Direitos Especiais de Saque (SDR). Os termos e condicoes
destes financiamentos serdo honrados pelo Banco e os juros potenciais incidentes sobre os mesmos
foram devidamente reconhecidos.

A alocacdo de direitos especiais de saque (valor a pagar ao FMI) representa SDR 108.838.056,
equivalente a 6.928.631 milhares de meticais, (2014: SDR 108.838.056, equivalente a 5.296.060
milhares de meticais).

Os direitos especiais de saque — activo representam a quota de Mocambique no FMI. A quantia
escriturada a data de reporte é considerada aproximada ao justo valor. Este valor estd incluido nas
Disponibilidades e Aplicagbes sobre Outras Instituicdes de Crédito.

Nota 20 - Responsabilidades com Beneficios a Empregados

20.1. Responsabilidades por pensoes

Os principais pressupostos actuariais utilizados no calculo das responsabilidades por pensdes sao:

SEPARADA CONSOLIDADA

2015 2014 2015 2014
Pressupostos financeiros
Taxa de desconto 11,5% 9,2625% 11,5% 9,2625%
Taxa de crescimento dos salarios 5,6% 3% 5,6% 3%
Taxa de crescimento das pensdes 5,6% 3,10% 5,6% 3,10%
Taxa de rendimento 11,5% 9,2625% 11,5% 9,2625%
Pressupostos demograficos
Tabua de mortalidade PF 60/64 PF 60/64 PF 60/64 PF 60/64
Data de reforma Aidade de reforma Aidade de reforma Aidade de reforma  Aidade de reforma
% casados 70% 70% 70% 70%

O célculo das responsabilidades com pensdes de reforma de trabalhadores no activo foi efectuado
no pressuposto de que o momento de atribuicao da pensao de reforma antecipada seria a primeira
oportunidade, isto &, a passagem a reforma na data de verificacdo de 35 anos de servico (reconhecendo
os acréscimos de servico quando aplicaveis). Para a atribuicdo de pensao de reforma por velhice, foi
usado o pressuposto de que as mulheres reformam na data em que completam 55 anos de idade e os
homens na data em que completam 60 anos.

Os participantes no plano de pensdes sao desagregados da seguinte forma:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Activos 1.023 1.019 1.023 1.019
Reformados e pensionistas 735 467 735 467
1.758 1.486 1.758 1.486
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Os activos do fundo de pensdes podem ser analisados como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Depdsitos a ordem 1.522 60.256 1.522 60.256
Depésitos a prazo 8.518.974 5.697.790 8.518.974 5.697.790
Obrigagdes de Tesouro 1.444.710 1.396.218 1.444.710 1.396.218
Obrigagbes privadas 250.000 1.553.460 250.000 1.553.460
Propriedades de investimentos 860.801 860.801 860.801 860.801
Participag¢des financeiras 395.985 311.984 395.985 311.984
Outros 399.057 293.822 399.057 293.822
Valores a pagar (1.770) (525) (1.770) (525)
11.869.279 10.173.806 11.869.279 10.173.806

As propriedades de investimento sdo compostas, principalmente, pelos investimentos no Millennium
Park e Edificio 24 e as participacdes financeiras sdo compostas, principalmente, por ac¢des da entidade
Constellation. A rentabilidade destes activos depende dos fluxos de caixa futuros que estas entidades
consigam gerar.

A rubrica valores a pagar refere-se principalmente a impostos que serao liquidados em 2016.

Aaplicacdo dalAS 19 traduz-se nas seguintes responsabilidades e niveis de financiamento reportaveis:

SEPARADA CONSOLIDADA

2015 2014 2015 2014
Valoractual das responsabilidades porservicos passados 13.444.262 11.370.676 13.444.262 11.370.676
Valor dos activos do Fundo de Pensdes (11.869.279 (10.173.806) (11.869.279; (10.173.806)
Défice de Financiamento 1.574.983 1.196.870 1.574.983 1.196.870
Responsabilidades 1.574.983 1.196.870 1.574.983 1.196.870

A evolucéo das responsabilidades com pensdes de reforma e beneficios de sauide pode ser analisada

coOmo seqgue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Responsabilidades em 1 de Janeiro 11.370.676 11.898.020 11.370.676 11.898.020
Custo do servigo corrente 275.710 415.239 275.710 415.239
Custo dos juros 1.052.346 1.249.064 1.052.346 1.249.064
Ganhos actuariais nas responsabilidades 1.441.381 (1.659.222) 1.441.381 (1.659.222)
Pensdes pagas pelo fundo (695.851] (532.425) (695.851, (532.425)
il em 31de D 13.444.262 11.370.676 13.444.262 11.370.676

A evolucéo do valor dos activos do fundo de pensées durante o ano pode ser analisada como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Saldo do Fundo em 1 de Janeiro 10,173,806 9,039,693 10,173,806 9,039,693
Rendimento dos juros 941,485 953,116 941,485 953,116
Ganhos de rendimento 124,275 (105,172) 124,275 (105,172)
Contribuigdes do Banco 1,196,870 764,559 1,196,870 764,559
Contribui¢des dos empregados 128,693 54,035 128,693 54,035
Pensdes pagas pelo fundo (695,851) (532,425) (695,851) (532,425)
Saldo do Fundo em 31 de Dezembro 11,869,279 10,173,806 11,869,278 10,173,806
SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Responsabilidades por beneficios projetados Reformados e Pensionistas 6.279.774 5.251.483 6.279.774 5.251.483
Pessoal no activo 7.164.488 6.119.193 7.164.488 6.119.193
Total das responsabilidades 13.444.262 11.370.676 13.444.262 11.370.676
Valor dos activos (11.869.278) (10.173.806) (11.869.278) (10.173.806)
Passivos liquidos em balango 1.574.984 1.196.870 1.574.984 1.196.870
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Os custos do exercicio com pensdes de reforma e com beneficios de saide podem ser analisados

como segue:
SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Custo do servigo corrente 275.710 415.238 275.710 415.238
Custo dos juros 1.052.347 1.249.064 1.052.347 1.249.064
Rendimento esperado do fundo (941.485) (953.116) (941.485) (953.116)
Custos com beneficios a empregados - 71.058 - 71.058
Custos do exercicio 386.572 782.244 386.572 782.244
Nota 21 - Outros Passivos
Esta rubrica decompde-se como segue:
SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Credores estrangeiros 13.771 365.055 13.771 365.055
Credores nacionais 69.779 55.309 168.513 55.788
Contas de liquidag¢dao 694.556 479.909 694.556 479.909
Credores trabalhadores 396.436 396.436 396.436 396.436
Outros encargos a pagar 1.463.365 3.668.214 1.468.429 3.828.872
2.637.907 4.964.923 2.741.705 5.126.060

Estes instrumentos financeiros sdo compostos maioritariamente por passivos financeiros de curto
prazo e por essa razao a quantia escriturada a data de reporte é considerada aproximada ao justo
valor.

O valor de Outros Encargos a Pagar reflecte a alteracdo de procedimento no vencimento dos bilhetes
do tesouro de emissdo especial que passam a transitar para o exercicio seguinte. Anteriormente o

vencimento dos bilhetes do tesouro emitidos num determinado exercicio venciam no mesmo

exercicio.

Nota 22 - Capital

O capital do Banco de Mocambique encontra-se integralmente subscrito e realizado pelo Governo da
Republica de Mocambique, sendo de 2.361.314 milhares de meticais.

Nota 23 - Reservas

Reserva néao Distribuivel

Relativamente a 2015, o Conselho de Administracdo propos a aplicacdo de 100% do resultado liquido
(excluindo os ganhos nao realizados conforme mencionado abaixo) na proporcdo de 45% para

acumular nas reservas e 55% para o Estado sob forma de dividendos (2014: 100% para resultados ndo
distribuidos).
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Os ganhos nao realizados associados aos investimentos em ouro, instrumentos financeiros e
beneficios pés emprego sao transferidos para as reservas ndo distribuiveis no processo de aplicacédo
de resultados, impedindo assim a distribuicdo de resultados ndo realizados na forma de dividendos.

Reservas de Reavaliacao de Justo Valor

Nesta rubrica encontra-se registada a variacao de instrumentos de divida e de ac¢des no exercicio.

Analisa-se conforme se segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Em 1 de Janeiro 104.354 64.539 103.854 64.039
De instrumentos de divida - - - -
De accBes (27.929) 39.815 (27.929) 39.815
Total das variagdes do ano (27.929) 39.815 (27.929) 39.815
Em 31 de Dezembro 76.425 104.354 75.925 103.854

Nota 24 - Justo Valor dos Instrumentos Financeiros

Para a determinacao do justo valor de activos e passivos financeiros, o Banco utiliza os seguintes

niveis de mensuracao:

«  Nivel 1: Instrumentos financeiros mensurados de acordo com pregos de mercado ou providers.
«  Nivel 2: Instrumentos financeiros mensurados de acordo com metodologias de valorizacdo

interna, considerando maioritariamente dados observaveis de mercado.

Esta hierarquia requer o uso de dados de mercado observaveis quando esses estejam disponiveis. O
Banco considera precos de mercado relevantes e observéveis na sua mensuragdo do justo valor de

instrumentos financeiros quando possivel.

As tabelas seguintes demonstram a andélise dos instrumentos financeiros mensurados ao justo valor

por nivel hierarquico do justo valor.

SEPARADA CONSOLIDADA
31 Dezembro 2015
Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos financeiros e ouro
Ouro 7.813.015 - 7.813.015 7.813.015 - 7.813.015
7.813.015 - 7.813.015 7.813.015 - 7.813.015
Activos financeiros detidos para negociagdo
Obrigagdes do Tesouro 13.727.251 - 13.727.251 13.727.251 - 13.727.251
Obrigag¢des de outros emitentes 1.300.957 - 1.300.957 1.300.957 - 1.300.957
Outros 1.635.129 - 1.635.129 1.635.129 - 1.635.129
16.663.337 - 16.663.337 16.663.337 - 16.663.337
Activos financeiros disponiveis para venda
Obrigagdes do Tesouro do Estado mogambicano - 30.115.392 30.115.392 - 30.115.392 30.115.392
Obrigagdes do Tesouro dos EUA 9.274.851 - 9.274.851 9.274.851 - 9.274.851
Outros investimentos - 414.729 414.729 - 414.729 414.729
9.274.851 30.530.121 39.804.972 9.274.851 30.530.121 39.804.972
33.751.203 30.530.121 64.281.324 33.751.203 30.530.121 64.281.324
Passivos financeiros
Bilhetes do tesouro emitidos em nome do Estado e outros instrumentos
monetarios - 39.244.271 39.244.271 - 39.244.271 39.244.271
39.244.271 39.244.271 - 39.244.271 39.244.271
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SEPARADA CONSOLIDADA

31 Dezembro 2014

Nivel 1 Nivel 2 Total Nivel 1 Nivel 2 Total
Activos financeiros e ouro
Ouro 7.049.491 - 7.049.491 7.049.491 - 7.049.491
7.049.491 - 7.049.491 7.049.491 - 7.049.491
Activos financeiros detidos para negociagdo
Obrigagdes do Tesouro 14.646.806 - 14.646.806 14.646.806 - 14.646.806
Obrigagbes de outros emitentes 1.645.710 - 1.645.710 1.645.710 - 1.645.710
Outros 1.099.594 - 1.099.594 1.099.594 - 1.099.594
17.392.110 - 17.392.110 17.392.110 - 17.392.110

Activos financeiros disponiveis para venda
Obrigagdes do Tesouro do Estado mogambicano 17.616.538 17.616.538

- - 17.616.538 17.616.538
Obrigagdes do Tesouro dos EUA 6.861.829 - 6.861.829 6.861.829

- 6.861.829
Outros investimentos - 317.508 317.508 - 317.508 317.508
6.861.829 17.934.046 24.795.875 6.861.829 17.934.046 24.795.875
31.303.430 17.934.046 49.237.476 31.303.430 17.934.046 49.237.476

Passivos financeiros
Bilhetes do tesouro emitidos em nome do Estado e outros instrumentos monetérios - 41.787.059 41.787.059 - 41.787.059 41.787.059
- 41.787.059 41.787.059 - 41.787.059 41.787.059

As tabelas seguintes demonstram a analise dos instrumentos financeiros registados ao justo valor e
respectiva comparacdo com o seu custo de aquisicao.

31 Dezembro 2015 SEPARADA CONSOLIDADA
Ccusto Justo valor Diferenca custo Justo valor Diferenca

Activos financeiros e ouro
Ouro 7,813,015 7,813,015 - 7,813,015 7,813,015 -
7,813,015 7,813,015 - 7,813,015 7,813,015 -

Activos financeiros detidos para negociagéo

Obrigagdes do Tesouro 13,985,054 13,727,251 257,803 13,985,054 13,727,251 257,803

Obrigagdes de outros emitentes 1,396,664 1,300,957 95,707 1,396,664 1,300,957 95,707

Outros 1,758,393 1,635,129 123,264 1,758,393 1,635,129 123,264
17,140,111 16,663,337 476,774 17,140,111 16,663,337 476,774

Activos financeiros disponiveis para venda

Obrigagdes do Tesouro do Estado mogambicano 30,115,392 30,115,392 - 30,115,392 30,115,392 -
Obrigacdes do Tesouro dos EUA 9,274,851 9,274,851 - 9,274,851 9,274,851 -
Outros investimentos 414,729 414,729 - 414,729 414,729 -

39,804,972 39,804,972 - 39,804,972 _ 39,804,972 -
Total de activos financeiros 64,758,098 64,281,324 476,774 476,774
Passivos financeiros
Bilhetes do tesouro emitidos em nome do Estado e outros instrumentos monetarios 39,244,271 39,244,271 - 39,244,271 39,244,271 -
Total passivos financeiros 39,244,271 39,244,271 - 39,244,271 39,244,271 -
31 Dezembro 2014
SEPARADA CONSOLIDADA
Custo Justo valor Diferenca Custo Justo valor Diferenga
Activos financeiros e ouro
Ouro 7,049,491 7,049,491 - 7,049,491 7,049,491 -
7,049,491 7,049,491 - 7,049,491 7,049,491 -
Activos financeiros detidos para negociagdo
Obrigagdes do Tesouro 15,613,947 14,646,806 967,142 15,613,947 14,646,806 967,142
Obrigagdes de outros emitentes 1,685,868 1,645,710 40,157 1,685,868 1,645,710 40,157
Outros 832,781 1,099,594 (266,813) 832,781 1,099,594 (266,813)
18,132,596 17,392,110 740,487 18,132,596 17,392,110 740,486
Activos financeiros disponiveis para venda
Obrigagdes do Tesouro do Estado mogambicano 17,616,538 17,616,538 - 17,616,538 17,616,538 -
Obrigacdes do Tesouro dos EUA 6,861,829 6,861,829 - 6,861,829 6,861,829 -
Outros investimentos 317,508 317,508 - 317,508 317,508 -
24,795,875 24,795,875 - 24,795,875 24,795,875 -

Total de activos financeiros 49,977,962 49,237,476 740,487 49,977,962 49,237,476 740,486

Passivos financeiros

Bilhetes do tesouro emitidos em nome do Estado e outros instrumentos monetarios 41,787,059 41,787,059 - 41,787,059 41,787,059 -

Total passivos financeiros 41,787,059 41,787,059 - 41,787,059 41,787,059 -
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Nota 25 - Rubricas Extrapatrimoniais

Esta rubrica encontra-se decomposta como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Garantias e avales 177.716 177.716 177.716 177.716
Créditos documentdrios abertos 1.200.577 195.000 1.200.577 195.000
Transacgdes efectuadas em nome do Estado 1.378.292 17.284 1.378.292 17.284
2.756.585 390.000 2.756.585 390.000

As transaccdes efectuadas em nome do Estado, em que o Banco ndo detém qualquer risco inerente
a transaccdo, foram contabilizadas em contas extrapatrimoniais. O Banco apenas assume a funcdo
de agente intermedidrio nestas transac¢des. O saldo das transac¢des efectuadas em nome do Estado
inclui maioritariamente o valor nominal dos Bilhetes do Tesouro, notas e moedas fabricadas que ainda
nao foram langcadas no mercado bem como promissoérias a favor do FMI.

Nota 26 - Margem Financeira
Esta rubrica encontra-se decomposta como segue:

26.1. Juros e rendimentos equiparados

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Juros de depdsitos a prazo 1.567.542 1.281.366 1.578.123 1.290.166
Juros de titulos disponiveis para venda 528.660 431.368 528.660 431.368
Juros de titulos detidos para negociagdo 157.283 195.024 157.283 195.024
Juros de depdsitos a ordem 5.764 6.073 7.100 6.823
Juros de créditos e adiantamentos concedidos 22.444 79.438 22.444 79.438
Outros juros 2.401 4.543 2.401 4.543
2.284.094 1.997.813 2.296.011 2.007.363
26.2. Juros e custos equiparados
SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Juros de Bilhetes do Tesouro emitidos em nome do
Estado e Titulos Monetarios 1.676.862 1.689.589 1.676.862 1.689.589
Juros de aplicagbes de liquidez 16.519 17.784 16.519 17.784
Qutros juros e gastos similares 2.880 4.785 5.117 7.187
1.696.261 1.712.158 1.698.499 1.714.561

O total de rendimentos de juros decorrentes de activos mensurados ao custo amortizado e de
activos classificados como disponiveis para venda em 2015 foi de 1.306.184 milhares de meticais
(2014: 1.123.792 milhares de meticais) e de 528.660 milhares de meticais (2014: 431.368 milhares de
meticais), respectivamente.
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Nota 27 - Resultados de Operacdes em Moeda Estrangeira e Ouro

Esta rubrica analisa-se como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Resultados de vendas de divisas
De operagbes em ouro (4.293.805) 1.795.867 (4.293.805) 1.795.867
De opera ¢des em moeda estrangeira 11.827.742 2.361.505 11.823.894 2.363.210
Total 7.533.937 4.157.372 7.530.089 4.159.077
Ver nota 15 relativamente aos resultados de reavaliacdo cambial nao realizados.
Nota 28 - Outros Rendimentos Operacionais
Esta rubrica analisa-se como segue:
SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Comissdes de Cobrancga 4.758 3.906 4.758 3.906
Comissdes de Transferéncia 235 1.041 235 1.041
Outros Servigos 1.791 a4.737 1.791 a4.737
Outros Proveitos Operacionais 464.560 128.799 468.307 128.799
Outros Ganhos 2.118 201 2.118 441
a73.462 138.684 477.209 138.924
Nota 29 — Gastos com o Pessoal
Esta rubrica analisa-se como segue:
SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Remuneracdes dos orgdos de gestdo 97.861 90.135 99.022 92.190
Remunerag¢des de empregados 2.488.662 2.370.237 2.509.469 2.392.391
Custos com beneficios a empregados - Nota 20 335.107 71.058 335.107 71.058
Encargos Sociais 87.611 70.662 88.237 70.662
Outras despesas com o pessoal (33.873) 2.582 (28.917) 4.260
2.975.368 2.604.674 3.002.918 2.630.562

A data de 31 de Dezembro de 2015, o nimero de funcionarios do Banco ascendia a 1.023 (2014: 1.019).

Nota 30 — Outros Gastos Operacionais

Esta rubrica decompde-se como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Fornecimentos de terceiros 114.791 94.908 114.791 94.908
Servigos de terceiros 530.882 632.478 658.119 724.209
Custos com a produgdo de notas e moedas 356.929 316.396 356.929 316.396
Outros gastos 291.511 197.500 291.511 198.366
Outras perdas 82.230 3.694 82.230 3.694
1.376.343 1.244.976 1.503.580 1.337.573
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A rubrica de outros gastos refere-se principalmente a impostos directos no montante de 29.611
milhares de meticais em 2015 (2014: 47.805 milhares de meticais) e comissdes pagas referentes a
carteiras sob gestdao externa no montante de 72.125 milhares de meticais em 2015 (2014: 64.218
milhares de meticais).

Nos termos do artigo 69°, Lein.° 1/92, de 3 Janeiro (Lei Organica do Banco), o Banco goza, nos mesmos
termos que o Estado, de isencao de todas as contribui¢des, impostos, taxas, licencas administrativas,
imposto de justica, imposto do selo e demais disposicdes gerais e especiais. Contudo, a referida
isencdo, ndo abrange a obrigacdo de efectuar as retencdes na fonte que por lei sdo exigidas.

A este respeito, as autoridades fiscais tém a possibilidade de rever a situacdo do Banco durante dez
(10) anos, podendo resultar, devido a diferentes interpretacdes e/ou incumprimento da legislacdo
fiscal em sede de reten¢des de imposto, eventuais correc¢des. Contudo, o Conselho de Administracao
do Banco considera que eventuais correccdes resultantes de revisées em sede de retencdes na fonte
(IRPC e IRPS), ndo terao um efeito significativo nas demonstra¢des financeiras.

Nota 31 - Partes Relacionadas

Os saldos com partes relacionadas sao como segue:

31 Dezembro de 2015
CONSOLIDADADA

Entidades do Governo  Pessoal chave de gestdo Participa¢des Total

Activos

Activos financeiros disponiveis para venda 23.475.000 - 273.593 23.748.593
Creditos e adiantamentos - 20.433 341.033 361.466
Total 23.475.000 20.433 614.626 24.110.059
Passivos

Depésitos do Estado 25.533.488 25.533.488
Bilhetes do tesouro emitidos em nome do Estado e outros 34.817.372 34.817.372
Total 60.350.860 60.350.860
31 Dezembro de 2014

CONSOLIDADADA

Activos

Activos financeiros disponiveis para venda
Creditos e adiantamentos

Total

Passivos

Depdsitos do Estado

Bilhetes do tesouro emitidos em nome do Estado e outros
Total

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Entidades do Governo

8.400.000

Pessoal chave de gestéo Participagdes

23.287

156.293
265.333

Total

8.556.293
288.620

8.400.000

23.287

421.626

8.844.913

28.702.399
40.343.426

28.702.399
40.343.426

69.045.825

69.045.825




As remunerac¢des do pessoal chave da gestao e fiscalizacdo do Banco, séo como segue:

SEPARADA CONSOLIDADA
2015 2014 2015 2014
Pessoal chave de gestdo Pessoal chave de gestdo Pessoal chave de gestdo Pessoal chave de gestdo

Beneficios de curto prazo 97.861 90.135 99.022 92.190
97.861 90.135 99.022 92.190
DIRECCAO DE CONTABILIDADE CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Q_Qu&&z%m% Y PO
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Sumario

O ano de 2015 foi caracterizado por uma confluéncia de eventos com importantes implicacdes
macroecondémicas ao nivel global e doméstico. A fraca procura mundial das mercadorias,
sobretudo pela China - economia onde a producdo manufactureira e as exportacdes estao a
ceder terreno ao consumo e aos servicos como motores de crescimento, e a persistente queda dos
precos internacionais das mercadorias, tiveram impactos diferenciados a escala global, sobretudo
ao nivel das economias em desenvolvimento. A reducdo da procura e dos precos do petréleo,
do carvdo e do gas natural, por exemplo, afectou negativamente ndo s6 os volumes e valores da
producdo e exportacdo dos paises exportadores, como também os investimentos nas industrias
extractivas, com implicacdes, entre outras, na desaceleracao do ritmo de expansao da actividade
econdmica, no agravamento dos défices de conta corrente e fiscal, no défice de divisas, no desgaste
de reservas internacionais, no enfraquecimento das moedas domésticas e no agravamento das
pressoes inflaciondrias. Para as economias desenvolvidas, e a maioria das ndo exportadoras de
mercadorias primarias, o efeito mais visivel foi a reducao dos niveis de inflacdo, incluindo deflacées,
fundamentalmente por forca da queda dos indices dos bens e servicos ligados a energia.

A normalizacédo gradual da politica monetaria pelo banco central dos EUA (Fed) em face dos sinais
de maior robustez que a economia foi exibindo, num periodo em que os bancos centrais das outras
economias avancadas desdobraram-se em aumentos dos estimulos monetérios, teve o conddo
de adicionar pressao no sentido de fortificacdo do Doélar dos EUA nos mercados internacionais.
Com efeito, depois da retirada dos estimulos monetarios, o Fed procedeu, no final do ano, a um
aumento da taxa de juro de referéncia da politica monetéria, facto que aconteceu pela primeira vez
apos cerca de nove anos.

De acordo com a publicacdao World Economic Outlook de Abril de 2016, o crescimento econémico
mundial em 2015 desacelerou para 3,1%, apés 3,4% em 2015, por conta de um crescimento mais
lento nas economias de mercados emergentes (4,1%, apds 4,6% em 2014), responsaveis por cerca
de 70% do crescimento mundial. Entre aquelas, destaca-se a recessao econémica na Russia e no
Brasil, paises exportadores de mercadorias primérias, e as desaceleracdes na Africa do Sul e na
Nigéria, as duas maiores economias da Africa Subsaariana (representam cerca de 33% e 20% do
PIB da regido), igualmente, exportadoras de mercadorias. Nos paises desenvolvidos o destaque vai
para a aceleracao do crescimento na Zona do Euro, que passou de 0,9% em 2014, para 1,6% em
2015, e a manutencao da expansao anual de 2,4% nos EUA.

Mocambique, em particular, ressentiu-se da queda dos precos das mercadorias exportadas, com
realce para o gds, o aluminio, as areais pesadas e os produtos agricolas de exportacao, com reflexos
na desaceleracao do crescimento econdémico, no agravamento, dos défices em conta corrente e
fiscal e de divisas no mercado cambial, na depreciacdo do Metical e na inflacdo. Por seu turno, a
queda do preco internacional do petréleo, um dos maiores produtos de importacdo, se por um
lado, ajudou a aliviar a pressdo sobre o fundo cambial do pais e sobre o défice em conta corrente,
por outro lado nao se reflectiu numa inflacdo mais baixa no consumidor, por forca da manutencao
administrativa dos precos dos combustiveis liquidos.

SITUACAO MACROECONOMICA

57



58

Com efeito, estimativas do Instituto Nacional de Estatistica (INE) publicadas em Maio de 2016,
apontam para a desaceleracdo do crescimento do PIB de Mocambique em 2015 para 6,6%, apos
7,4% em 2014, maioritariamente, atribuida aos ramos de comércio, de servicos financeiros e de
impostos sobre produtos, que viram a sua contribuicao conjunta para o crescimento reduzida em
150 pb, suplantando, deste modo, o aumento de 120 pb na contribuicdo combinada dos ramos de
industria transformadora, de servicos de transportes e comunica¢des e de administracdo publica.

Note-se, ainda, o impacto positivo da operacdo de novas centrais termoeléctricas movidas a
gds, ndo s6 no consumo doméstico desta fonte de energia, como no crescimento da producao
da electricidade. Foi assim que, mesmo perante desaceleracdes de cerca de 5 pp e de 25 pp na
extraccao do carvao mineral e de outros minérios, e ainda reducao 10,6% na extraccado e preparacao
de minérios metalicos (aumento de 30,1% em 2014), o ramo de industria extractiva como um todo
cresceu em 22,5%, apos 24,6% em 2014, maioritariamente suportado pela extraccdo do gas, cujo
crescimento acelerou para 34,8% em 2015, ap6s 26,1% em 2014.

O crescimento da producao do ramo agricola em particular - o maior da economia, com um peso
ligeiramente acima do 20% no PIB total, desacelerou 70 pb em 2015, ao passar de 3,8% em 2014
para 3,1%, como resultado da combinacao de factores como as cheias na regido centro-norte do
pais, a estiagem aguda e prolongada nas regides sul-centro, e os constrangimentos na circulagdo
de bens e pessoas entre o sul e o centro/norte, dada a tensao militar.

Ainda em 2015, o metical esteve sob forte pressdo no mercado cambial, tendo-se em Dezembro
depreciado 42,3% face ao USD (73,1% em Novembro), apds 5,5% em Dezembro de 2014, como
resultado do aumento do défice de divisas de corrente, da combinacao, entre outros, de factores
como; (i) o agravamento do défice nas transac¢des com o exterior; (ii) aumento do servico da divida
publica externa; (iii) a queda da ajuda externa oficial para o apoio ao orcamento do Estado e a
balanca de pagamentos; e (iv) o aumento do financiamento interno bancdrio ao Estado.

A depreciacao do metical teve ainda o condao de valorizar os saldos dos depdsitos de residentes
constituidos em moeda estrangeira, quando convertidos para meticais, ainda que na moeda
original nao tenham crescido, conferindo maior poder de compra a certos extractos da economia, o
que constituiu um canal adicional de transmissdo da taxa de cambio para os precos no consumidor,
por via dos saldos dos agregados monetarios.

Para conter a aceleracdo da inflacdo e das suas perspectivas de curto e médio prazo, ndo obstante,
o impacto favoravel da queda dos precos internacionais dos alimentos, o Banco de Mocambique
iniciou, em Setembro, um novo ciclo de politica monetaria, mais restritivo, tendo até Dezembro
aumentado as taxas de juro das facilidades Permanentes de Cedéncia de liquidez (FPC) e de
Depésito (FPD) em 225 pontos base (pb), passando a primeira de 7,5% para 9,75% e ultima de 1,5%
para 3,75%, bem como o coeficiente de reserva obrigatéria, que passou de 8% para 10,5%.

Outras medidas implementadas, visando o racionamento do uso das divisas, incluem as vendas
pelo BM no MCl apenas para importagdes prioritdrias, a exemplo dos combustiveis, medicamentos
e cereais, e a introducdo de um limite maximo anual na utilizacdo de cartdes bancarios no exterior
por cada individuo.
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1. Evolucao Econémica Internacional
1.1. Economia Mundial em 2015

Este capitulo do relatério retrata a conjuntura econdémica internacional em 2015, com destaque
para indicadores como a actividade econémica, medida através do crescimento real do PIB, e a
inflacdo. Porém, dadas as suas implicacdes transversais sobre o desempenho dos indicadores
macroeconémicos, o capitulo dedica uma atencdo especial a evolucao dos precos internacionais
das principais mercadorias com impacto na balanca de pagamentos de Mogambique e nos precos
no consumidor.

De acordo com a publicacdo Word Economic Outlook de Abril de 2016, o crescimento econémico
mundial abrandou em 2015, ao passar de 3,4% em 2014 para 3,1%, tendo-se, porém, registado
desempenhos diferenciados entre os principais blocos de paises, conforme pode-se observar na
tabela 1. Nas economias avancadas o crescimento acelerou, passando de 1,8% em 2014 para 1,9%
em 2015, reflectindo sobretudo a recuperacao da economia da Zona do Euro (crescimento de 1,6%
em 2015, apds 0,6% em 2014, devido ao forte ressurgimento do investimento privado), e do Japdo
(crescimento de 0,5%, apds estagnacao em 2014), enquanto nas de mercados emergentes e em
desenvolvimento desacelerou, passando de 4,6% em 2014 para 4%.

Quadro 1: Evolugao do PIB Real e Inflacao nos Principais Blocos Mundiais

» PIB - Variagao Real IPC - Variagao Média Anual

Regiao
2013 2014 2015 2013 2014 2015

Economia Mundial 3,3 34 3,1 - - -
Economias Avancadas 1,3 1,8 1,9 14 14 0,3
EUA 2,2 2,4 2,4 1,5 0,8 0.1
Zona do Euro -0,5 0.9 1,6 1,5 -0.2 0
Economias. Emergentes e em 47 46 4,0 59 47 47
Desenvolvimento
Asia 66 6,8 6,6 47 4,1 2,7
Europa 2,8 2,8 3,5 4,2 4,0 29
América Latina (Brasil) 25 01 38 62 63 90
Africa Subsaariana 5.2 5,1 34 6,1 4,7 47

Fonte: World Economic Outlook (October 2015 and January 2016 (Update)

Entre as economias de mercados emergentes e em desenvolvimento destaca-se a recessao
econdémicanaRussiaenoBrasil, comdecréscimosdoPIBnaordemdos 3,7% e 3,8%, respectivamente,
e a rapida desacelera¢do na Nigéria, ao passar de 6,3% em 2014, para 2,7% em 2015. Note-se que
a Nigéria e a Africa do Sul, cujo crescimento reduziu de 1,5% em 2014 para 1,3%, representam, em
conjunto, cerca de metade do PIB da Africa Subsaariana, que desacelerou de 5,1% em 2014 para
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3,1%. As quatro economias, ora mencionadas tém a particularidade de dependerem fortemente
da exportacdo de mercadorias, cuja procura e preco estiveram em queda acelerada ao longo do
ano. A perda de momentum na China, cujo crescimento passou de 6,8% em 2014 para 6,6% em
2015, contribuiu, igualmente, para o resultado global das economias de mercados emergentes e
em desenvolvimento, sendo de realcar o facto de o crescimento daquela ter sido suportado pelo
consumo interno, no contexto de um crescimento mais lento da producao manufactureira virada

para as exportacoes.

Se por um lado a queda dos precos das mercadorias, onde o petrdleo se destaca com -47,2%
(-7,5% em 2014) comparado com os -17,5% das nao-petroliferas (-4% em 2014), contribuiu para a
queda da inflacao nas economias desenvolvidas, passando de uma média de 1,4% em 2014 para
0,3% em 2015 — a mais baixa desde a eclosao da crise econdmica e financeira internacional, e num
grupo de economias de mercados emergentes e em desenvolvimento, por outro lado teve efeitos
adversos nas exportadoras das mesmas, que se depararam com a queda do valor das exportagdes
e, logo, com um défice de divisas que despoletou depreciacbes cambiais aceleradas, resultando
em inflacao alta. No mesmo periodo, a queda média dos precos internacionais dos alimentos -
produtos com um peso consideravel nos cabazes do IPC da maior parte das economias, aumentou
para 17,1% (-4,9% em 2014), servindo de contrapeso a inflagao.’

As reaccdes dos principais bancos centrais aos eventos que caracterizaram o ano foram mistas,
tendo os da Zona do Euro, da Inglaterra e do Japao optado por uma politica de aumento dos
estimulos monetdarios e corte da taxas de juro, de modo a estimularem a demanda, os precos e,
por via disso, o investimento e a producdo. O Fed, por seu turno, perante a melhoria dos principais
indicadores macroeconémicos, incluindo o emprego, decidiu pér término a politica de estimulos
diversos a economia dos EUA, logo no inicio do ano, tendo ja na parte final do ano iniciado o novo
ciclo, aumentando a sua taxa de juro de referéncia. Relativamente ao mercado cambial, assistiu-
se, em 2015, a uma fortificacao generalizada do Délar norte-americano, derivada da combinacao
do expansionismo monetario fora dos EUA, como também da fortificacdo dos indicadores
macroeconémicos nos EUA e das expectativas que os investidores foram alimentando em torno do

aumento da taxa de juro de referéncia na economia Norte-americana.

1.2. SADC

Excepto na Tanzania, o desempenho econémico deteriorou-se em todas as economias da SADC em
2015, maioritariamente dependentes da exportacao de mercadorias, destacando-se a estagnacao
no Botswana e as desaceleracdes de 300 pb e 190 pb no crescimento do PIB do Malawi e da Zambia.
Os dois ultimos paises, a par de Mocambique, apresentaram os mais altos niveis de depreciacao
cambial face ao Doélar dos EUA na regido (42,6% e 72% respectivamente), e de inflacdo (24,9% e
21,8% respectivamente), conforme pode-se observar na tabela 2.

! Precos médios anuais.
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Quadro 2: Indicadores Macroeconémicos de Paises da SADC

ANG BOT MLW MAU RSA TZN ZAM Moz
°IB Real - variacdo anual
2010 34 7,0 6.7 42 2,8 6,4 7,6 6,6
2011 34 6,1 5,8 41 2,8 6,1 6,8 7.3
2012 5,2 43 5,0 34 2,5 6,8 7.3 74
2013 6,8 59 6,4 3,2 1,9 7,0 6,5 74
2014 48 53 6,0 3,9 1,5 4 7,1 7,4
20152 4,9 0,0 3,0 34 1,3 7,0 5,0 6.3
|PC - variacdo anual, Dezembro a Dezembro
2010 15,3 74 6,3 2,9 3,5 5,6 7.9 16,6
2011 11,4 9,2 7,7 6,5 6,1 19,8 7.2 55
2012 98 74 34,6 39 5,7 12,1 7.3 2,2
2013 7,7 41 23,5 4,0 54 5,6 7.1 2,9
2014 7,5 3,7 24,2 0,2 53 4.8 7,9 11
2015 14,3 3.1 24,9 13 5.2 8,8 21,8 10,6
VMloeda Doméstica/USD - variacdo anual, Dezembro a Dezembro
2010 3,8 -3,2 71 2,8 -10,7 10,7 3,2 19,3
2011 1,1 16,0 8,0 -3,0 22,2 6,7 7,0 -17,3
2012 2,4 41 116,5 4,0 14,4 1,6 1,3 8,7
2013 1,9 12,4 29,3 -1,6 23,6 0,1 6.3 1,5
2014 5,6 89 9,6 6,5 10,5 9,2 15,9 5,51
2015 30,9 15,7 42,6 13,6 33,7 24,7 72,0 423

Fontes: Autoridades Estatisticas Oficiais e World Economic Outlook (Janeiro 2016)
Notas: @ previsao.

Regra geral, a inflacdo acelerou nos paises da regido, a reflectir a combinacdo de factores como
o maior enfraquecimento das moedas com o défice interno da oferta de alimentos, no contexto
da estiagem prolongada que caracterizou a maior parte deles. A Africa do Sul, a economia mais
pujante e diversificada da regido, as Mauricias e o Botswana, foram as poucas excepg¢des, onde
a inflacdo manteve-se ainda a niveis baixos, ainda que na primeira se tivesse mantido sempre ao
redor do limite superior da banda da meta estabelecida.

Como forma de conter as pressoes inflacionarias e os niveis de depreciacao das moedas face ao
Délar dos EUA, as autoridades monetarias de Angola, Africa do Sul e Mocambique decidiram pelo
incremento das suas taxas de juro de referéncia, na parte final do ano.

1.3. Precos das Mercadorias

No geral, os precos médios internacionais das principais mercadorias com impacto na Balanca
de Pagamentos de Mocambique e no comportamento do Indice de Precos no Consumidor (IPC),
evoluiram em queda em 2015, destacando-se, entre aquelas que o Pais é importador liquido,
o petréleo (-35%), o trigo (20,1%), o milho (-9,8%) e o arroz (-3,4%). Entre aquelas que o Pais é
exportador liquido destaca-se a quedas dos precos do carvao térmico (-22,4%), do gas (-19,5%) e
do aluminio (-18,9%)>.

?Variagédo anual de Dezembro a Dezembro.
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Quadro 3: Precos de Mercadorias Seleccionadas no Mercado Internacional

Preco fim do Periodo Variacdao Dez-Dez Variagao média anual
Produto

Dec-14 Dec-15 2015 2014 2015
Ouro 1.183,55 1.060,91 -10,36 -10,36 7,91
Aluminio 1.857 1.506 -18,90 1,28 -11,75
Gas 2,89 2,33 -19,47 11,93 -38,61
Brent 57,55 37,59 -34,68 -10,05 -44,41
Milho 396,75 357,75 9,83 -27,71 9,89
Trigo 586 468,5 -20,05 -14,24 -14,39
Arroz 11,21 10,83 3,43 -10,54 21,19
Acucar 14,56 15,21 4,46 -6,30 -19,54
Algodao 60,25 63,30 5,06 9,72 -15,92
Carvao Térmico 63,75 49,5 -22,35 -10,39 -21,25

Fonte: Reuters & FMI

A semelhanca da maioria dos paises cuja producdo e exportacdes ndo estdo suficientemente
diversificadas, em Mogcambique, a queda dos precos dos produtos exportados teve implicacdes
negativas no desempenho do produto interno, na balanca de pagamentos, nas reservas cambiais,
na capacidade de importacdo, na capacidade de execucdo orcamental pelo Estado (défice) e
finalmente, no comportamento da taxa de cambio. A depreciacao do Metical na ordem dos 42,25%,
em termos anuais em 2015, e de 24,7% em termos de média anual, face ao Ddélar dos EUA, por seu
turno, impediu a realizacao plena dos ganhos da queda dos pre¢os dos produtos importados sobre

o preco no consumidor final e a inflacdo doméstica.

2. Conjuntura Interna

2.1. Sector Real

2.1.1. Precos

A. Evolucao do IPC da Cidade de Maputo

Segundo dados do INE, a inflacdo anual na Cidade de Maputo situou-se nos 11,1% em Dezembro
de 2015, conforme se pode observar no gréfico 1, correspondente a um incremento de cerca de
10 pp face aos 1,1%, verificados em igual periodo de 2014. Destaque-se que a inflacdo em 2015
concentrou-se mais nos ultimos trés meses do ano, quando o IPC incrementou 9,7% de Setembro
a Dezembro, em resultado da combinacao dos seguintes factores: (i) défice na oferta de produtos
alimentares, com peso significativo no cabaz do IPC, sobretudo no ultimo trimestre, devido ao
efeito da estiagem severa e prolongada que afectou as regides sul e centro do pais combinada
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com as cheias no centro-norte e ainda os constrangimentos na ligacdo entre o sul e centro/norte

do Pais; (ii) depreciacdo do Metical em relacdo as moedas dos principais parceiros comerciais

de Mocambique, que ndo sé encareceu os produtos importados no geral, mas também alguns
servicos privados cujos precos estao indexados ao Délar dos EUA, exemplo das consultas de satde
em clinicas privadas, as propinas escolares, entre outros; e (iii) 0 ajustamento em alta no ultimo

trimestre, de alguns precos administrados, exemplo do péo, da electricidade e da dgua canalizada.

Gréfico 1: Inflagdo Anual na Cidade de Maputo (%)
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Fonte: INE

A decomposicao do IPC por grandes grupos de produtos (Tabela 4) mostra os seguintes
comportamentos:

Produtos Alimentares - com um peso de 38,3% no cabaz do IPC, ao registarem um
aumento anual de 19,98% (1,72% em 2014), contribuiram com 7,65 pp na inflacdo anual
em Dezembro de 2015, destacando-se os cereais e derivados (+28,94%), os mariscos, as
carnes e derivados (+14,22%) e as frutas e vegetais (+16,52%).

Produtos nao Alimentares - com um incremento anual de 5,97% nos precos (0,51%
em 2014), contribuiram com 3,45 pp, destacando-se os veiculos automaoveis e acessorios
(+16,79%), o vestuario e calcado (+3,93%), os electrodomésticos diversos (+12,74%), e os

servicos de educacao (+10,47%), de restaurantes e hotelaria (+9,61%) e de comunicacdes
(+2,88%).

Produtos Administrados - o ajustamento em alta dos precos de alguns dos produtos
com prec¢os administrados, nomeadamente, o pdo (+29,2%) e a dgua canalizada (+1,6%)
em Outubro e a tarifa da energia eléctrica (+7,0%) em Novembro, em conjunto elevaram

ainflacdo anual do subgrupo de produtos administrados para 7,14%, apds uma variagao
nula no ano precedente.
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Quadro 4: Produtos com Maior Variacao Anual (%) - Maputo

Classe de Produtos Dez-14  Mar-15 Jun-15 Set-15 Dez-15
Produtos Alimentares e bebidas Ndo Alcodlicas 1,62 0,62 -1,73 3,09 19,87
Produtos Alimentares 1,72 0,68 -1,89 3,02 19,98
Produtos Agricolas 2,87 -1,06 -4,75 2,61 18,82
Frutas e Vegetais 3,91 -2,02 -6,68 2,40 16,52
Mariscos Carnes e Derivados 0,29 1,66 0,29 2,18 14,22
Bebidas Nao Alcodlicas 0,36 7,08 10,10 12,30 25,93
Bebidas alcodlicas e Tabaco ( vinhos e cigarros) -0,28 0,75 0,15 -0,18 9,13
Produtos Importados 0,27 1,45 -0,01 0,91 7,56
Importados Alimentares 3,18 -1,85 -1,28 5,47 24,42
Cereais e Derivados 1,02 1,14 1,40 3,22 28,94
Veiculos e Acessoérios 1,84 2,43 3,25 13,30 16,79
Electrodomésticos Diversos 4,88 1,09 1,74 1,61 12,74
Vestuario e Calcado 1,80 0,74 2,53 1,53 3,93
Produtos Administrados 0,00 0,00 0,00 0,00 714
Habitagao, 4gua, electricidade, gas e outros combustiveis 1,35 0,15 0,28 0,01 3,29
Saude 3,46 1,67 0,99 0,58 2,02
Transportes -0,52 -0,29 -0,10 3,02 4,56
Comunicacoes 0,15 -1,08 -1,18 0,59 2,88
Educacdo 3,75 10,47 10,47 10,47 10,47
Restaurantes, hotéis, cafés e similares 2,92 2,70 2,69 1,98 9,61
IPC 1,10 0,77 0,12 2,41 11,10

Fonte: INE

Core Inflation - IPC da cidade de Maputo

Ainda Dezembro de 2015, o ntcleo da inflacao (core inflation, ou IPCXFrut&Veg na tabela 5), que

mede as variacdes da média dos precos bens e servicos menos volateis, nas circunstancias as frutas

e vegetais, ascendeu 0s 9,97% (+0,59% em Dezembro de 2014), o que, de algum modo, confirma o

caracter mais generalizado da inflacdo em 2015, quando comparada a de 2014.

Quadro 5: Variacao Anual do IPC da Cidade de Maputo (%)

Dez-14 Mar-15 Jun-15 Set-15 Dez-15

IPC 1,10 0,77 0,12 2,41 11,10
Alimentares 1,72 0,68 -1,89 3,02 19,98

Frutas e Vegetais 391 -2,02 -6,68 2,40 16,52

Importados 3,18 -1,85 -1,28 5,47 24,42
Nao Alimentares 0,51 1,15 1,77 2,43 5,97

Combustiveis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Core Inflation
IPCx Admin 0,73 0,79 -0,01 2,66 11,67
IPCx Frut&Veg 0,59 1,20 1,46 2,42 9,97
IPCx FrutVegAdm -0,01 1,24 1,56 2,76 10,39
IPCx Combust 1,03 0,72 0,07 2,46 11,51
Fonte: INE
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B. Evolucao do IPC (agregado) de Mocambique:

Ainflacdo de Mocambique, variacdao do IPC que agrega os das cidades de Maputo, Beira e Nampula,
situou-se em 10,55% em Dezembro de 2015, apds 1,93% em Dezembro de 2014, conforme se pode
observar no grafico 2 notando-se ,porém, alguma diferenciacdo nas contribuicdées dos diferentes

grupos de produtos (vide Tabela 6).

Gréfico 2: Evolugao Anual do IPC Mocambique (%)
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Quadro 6: Classes de Produtos com maior variacao anual de precos ( indice Agregado)
Mocambique  Maputo Beira Nampula
Classe de Produtos
2014 2015 2014 2015 2014 2015 2014 2015
Produtos alimentares e bebidas nio alcodlicas 324 1751 163 1987 433 1620 453 1527
Bebidas alcodlicas e tabaco 056 768 -028 914 -1,13 11,78 3,83 3,12
Vestuario e calcado 263 574 181 393 292 230 317 893
Habitagéo, a'gua, electricidade, géS e outros 0.81 277 135 329 107 6,75 -0,49 -0,03
combustiveis ) o 05 750 -015 953 -1,74 521 002 589
Mobilidrio, manutencao corrente da habitacdo
Sadde 1,7 096 145 2,02 213 203 204 -117
Transportes 016 366 -053 460 097 975 086 040
Comunicacdes 092 287 -136 445 -0,12 000 -041 0,00
Lazer, recreacao e cultura -0,18 647 -0,70 7,09 092 0,72 -0,03 7,71
Educacao 585 13,27 3,75 1047 11,30 1,61 2386 35,66
Restaurantes, hotéis, cafés e similares 335 10,62 293 961 122 815 586 17,80
Bens e servicos diversos 056 434 135 480 -025 216 -1,50 4,06
IPC Geral 1,93 10.55 1.10 11.10 2.68 10.88 2,78 9,56
Fonte: INE

2.1.2. Produto Interno Bruto

De acordo com o INE, o produto interno bruto (PIB) em 2015 aumentou em 6,6%, em termos reais,
um abrandamento de 80 pb relativamente a 2014, maioritariamente, atribuido a desaceleracao das

actividade dos ramos de comércio, de servicos financeiros e de impostos sobre produtos, que com
um peso combinado de 25,0% no produto total em 2014 (25,1% em 2015), viram a sua contribuicdo

para o crescimento reduzida em 150 pb, suplantando, deste modo, o aumento de 120 pb na contribuicao
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combinada dos ramos de industria transformadora, de servicos de transportes e comunicacoes e
da administracdo publica, que possuem em conjunto um peso de 27,7% no produto total (26,9%
em 2014).

O crescimento do PIB em 2015 foi liderado, de acordo com a tabela 7, pelos ramos de transportes
e comunicagdes (crescimento de +8,6% em 2015, apds 5,1% em 2014), da Administracdo Estatal
(+14,8%, apds 10,6%) e da industria transformadora (+8,5%, apds 2,6%), num contexto de
manutencao de crescimento robusto da industria extractiva (+22,5%, ap6s 24,6%) e da construcao
(+12%, apos 12,1%).

Quadro 7: Dinamica do PIB por Sectores em %

Var. Anual (%) Contribuicao (pp)

Sectores de Actividade

2013 2014 2015 2013 2014 2014
Agricultura, pecuaria 1,7 3,8 3,1 0,4 0,9 0,7
Industria Extractiva 15,7 24,6 22,5 04 0,7 0,7
Industria Transformadora 41 2,6 8,5 04 0,2 0.7
Electricidade e Agua 5,5 5,1 11,6 0,2 0,1 0,3
Construgéo 7,2 12,1 12,0 0,1 0,2 0.2
Comércio 15,4 9,3 4,4 1,6 1,0 0.5
Transportes e Comunicacgdes 8,5 5.1 8,6 1,1 0,7 11
Servicos Financeiros 14,5 15,0 5,9 0,7 0,8 03
Aluguer de Imoveis Ser. Rep 6,0 7,7 7,5 0,4 0,5 0.5
Educacdo 3,0 7,6 74 0,2 0,5 0,5
Administracao Publica 37 10,6 14,8 0,2 0,6 0.8
Outros -6,1 13,1 -3,1 -0,2 0,5 -0,1
Impostos s/ Produtos 22,1 82 2,5 1,6 0,7 02
PIB a precos de mercado 7,1 74 6,6 7,1 74 6.6

Fonte: INE

Ao nivel daqueles sectores que lideraram o crescimento em 2015 destaca-se o seguinte:

«  Transportes e Comunicagdes — revigoramento do transporte rodoviario de passageiros
e carga (+11,4% em 2015, apds queda de 9,9% em 2014), decorrente do incremento
dos meios circulantes e da melhoria na transitabilidade nos distritos, e manutencao da
expansao robusta dos servicos de telecomunicacoes (+13,4%, apds +14,1%);

«  Administracdo Publica - expansdo dos servicos prestados pela Administracdo Central,
passando de um crescimento de 8,4% em 2014, para 15,9%;

« Industria Transformadora — recuperacao da producao nas areas de alimentos (+13,4%,
apos 1,2%), vestuario e téxteis (+24,7%, apds queda de 26,1%), minerais ndo metalicos
(+53,1%, apds queda de 21,3%), produtos e equipamentos metdlicos (+30,8%, apds
queda de 20,7%) e mobiliario (+10,3%, apo6s 7,6%), e contraccao na producdo do aluminio
(-1%, apds +11,6%), de bebidas e tabaco (-29,5%, apds -36%);
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« Industria Extractiva — aceleracdo da extraccdo do gas (+34,8%, apds 26,1%), em parte
favorecida pela operacdo das centrais termoeléctricas recentemente estabelecidas e pelo
uso cada vez maior em algumas industrias, que amorteceu o impacto da desaceleracao na
extraccao do carvao (+14,5%, apds 19%) e da queda da extraccdo de minérios metalicos
(-10,6%, ap6s +30,1%); e

«  Construcdo — crescimento assente na construcdo de auto-estradas, pontes, aeroportos e
vias férreas (+20,4%, ap6s 0,7%), num contexto de abrandamento da construcao geral de
edificios e desenvolvimento de projectos de edificios (+20,9%, apds 31,5%) e do declinio
de 11,7% (+6,0% em 2014) na construcao de redes de transporte de dgua, distribuicao de
energia, de telecomunicagdes e outras redes. Por seu turno, o crescimento da producgéo
agricola, sector com um peso 21,8% no produto total de 2015, abrandou ligeiramente, ao
passar de 3,8% em 2014 para 3,1%, a reflectir o impacto da combinacgédo de factores como
as cheias no norte do pais (e em algumas regides do centro) e a estiagem prolongada no
sul e centro do pais, sobre a producéo de culturas de rendimento como a soja, o algodéo
e o tabaco e as frutas e vegetais.

Embora com pesos relativamente diminutos no produto total, destaca-se ainda a aceleracao do
crescimento da producao dos seguintes ramos de actividade em 2015:

«  Electricidade e 4gua: +11,6%, apds +5,1% em 2014, na sequéncia da operacionalizagdo
das centrais termoeléctricas, e da expansao da capacidade de transmissdo da energia
eléctrica; e

«  Turismo: +8,2%, apds +4,9%, decorrente do aumento da capacidade de acomodacéo, na
sequéncia do surgimento de novas unidades hoteleiras e similares;

O sector de agricultura e pecudria em 2015 manteve a sua posicao dominante na economia,
segundo o grafico 3, ao ser responsavel por 21,6% do produto global, seguido pelos transportes
e comunicagoes (12,3%), comércio e servicos de reparacao com (11%), industria transformadora
(8,8%) e aluguer de iméveis e servicos de reparacgédo (7,1%).

Grafico 3: Estrutura do PIB por Sectores (%)
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2.2. Financas Publicas

2.2.1. Programa Orcamental Para 2015

Para 2015, o Orcamento do Estado previa, conforme se pode observar na tabela 8, a arrecadacao

de uma receita interna liquida do IVA, da ordem dos 151.000 milhées de meticais (25,5% do PIB),

dos quais 128.556 milhdes (21,8% do PIB) na forma de receitas fiscais, o que representa reducoes
nominais de 3,4% (-4,1% do PIB) e 4,8% (-3,8% do PIB) respectivamente, relativamente a 2014.
Do lado da despesa foi estipulado um tecto de 211.392 milhdes de meticais (35,8% do PIB), dos

quais 127.310 milhdes de meticais (21,5% do PIB) para o funcionamento corrente e 78.382 milhdes

(13,3% do PIB) para o investimento, representando variacdes nominais de +1,9% (-3,6% do PIB),
+9% (-0,9% do PIB) e +3,5% (-1,1% do PIB) respectivamente em relacdo a 2014.

Quadro 8 : Orcamento do Estado e Execucéo

Milhoes de Meticais Lo Em % do PIB
Variacao
Rubricas Nominal
2014 2015 2015 (%) 2014 2015
Realizado  Programa Realizado Programa Realizado
Receitas Totais 156.244 151.000 149.058 -4,6 29,7 25,5 25,3
Receitas Fiscais 135.006 128.556 122,816 -9,0 25,6 21,8 20,9
Receitas Nao Fiscais 4442 6.923 5,436 22,4 0,8 1,2 09
Receitas Proprias 5213 3.635 6,180 18,5 1,0 0,6 1,1
Receitas de Capital 2.885 3.187 3,131 8,5 0,5 0,5 0,5
Taxas e Receitas Consignadas 8.698 8.699 11,495 32,2 1,7 1,5 2,0
Despesas Totais e Empr. Liquidos 207.372 211.392 214,107 3,2 39,4 35,8 36,4
Despesa Corrente 116.783 127.310 124,984 7,0 22,2 21,5 21,2
Despesa de Investimento 75.739 78.382 85,725 13,2 14,4 13,3 14,6
Empréstimos Liquidos 9.199 5.700 2,546 -72,3 1,7 1,0 04
Outras Despesas/Receitas 5.651 0 852 -84,9 1,1 0,0 0,4
Saldo Global. Antes Donativos (51.128) (60.392) (65,049) 27,2 -9,7 -10,2 -11,1
Donativos 21.118 24.193 25,173 19,2 4,0 4,1 4,3
Saldo Global. Apés Donativos  (30.010) (36.199) (39,876) 32,9 -5,7 -6,1 -6,8
Financiamento Interno Liquido 4128 11.999 29,232 608,2 0,8 2,0 5,0
Financiamento Externo 25.763 32.300 25,170 -2,3 0,0 55 4,3
Fonte: MEF

2.2.2. Execugao do Orcamento em 2015

2.2.2.1. Receita

A receita publica colectada em 2015 ascendeu os 149.058 milhdes de meticais (25,3% do PIB), um

decréscimo nominal de 4,6% (-4,3% do PIB), que reflectiu maioritariamente a combinacao das

reducdes de (i) 12.559 milhdes de meticais na componente fiscal decorrente da tributacdo das

SITUAGAO MACROECONOMICA



vendas de activos detidos por empresas estrangeiras a operar no sector petrolifero (mais-valias),
que passaram de 18.054,2 milhdes de meticais (USD 590 milhdes, equivalentes a cerca de 3,4% do
PIB) em 2014, para 4.292 milhdes em 2015 (0,7% do PIB), e de (ii) 4.764 milhdes de meticais no IVA,
passando de 48.740 milhdes de meticais (9,3% do PIB) em 2014, para 43.976 milhoes (7,5% do PIB).

O impacto negativo da reducao das duas categorias de receita acima referidas sobre a total foi
amortecido pelos incrementos nas taxas e receitas consignadas (+32,2%, passando de 1,7% do PIB
em 2014, para 2%), receitas néo fiscais (+22,4%, passando de 0,8% do PIB em 2014, para 0,9%) e das
receitas proprias (+18%, passando de 1% do PIB em 2014, para 1,1%).

Gréfico 4: Evolugao das Receitas Fiscais (em % do PIB)
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Fonte: MEF

O impacto das reducdes das mais-valias e das cobrancas do IVA esta reflectido no gréfico 4,
visualizando a queda entre 2014 e 2015 do peso dos impostos sobre o rendimento e sobre os bens
e servicos, respectivamente, sobre o PIB.

2.2.2.2. Despesa

A despesa publica total em 2015 situou-se nos 214.107 milhdes de meticais, um aumento nominal
de 3,2%, tendo, no entanto, passado de 39,4% do PIB para 36,4%. Num contexto de aumentos
nominais de 8.201 milhdes nas despesas correntes (+7% passando de 22,2% do PIB para 21,2%) e
de 9.986 milhdes na despesa de investimento (+13,2%, passando de 14,4% do PIB para 14,6%), a
contencao da despesa total em percentagem do PIB decorreu das poupancas de 6.653 milhdes nos
empréstimos liquidos e de 4.798 milhdes nas outras despesas, totalizando, em conjunto, cerca de
2% do PIB3.

> Os empréstimos liquidos sGo aqueles concedidos pelo Tesouro a empresas.
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Despesa Corrente

No ano de 2015, as despesas correntes cresceram em 7%, nao obstante o seu peso relativamente
ao PIB ter reduzido de 22,5% em 2014 para 21,2%. O gréfico 5 apresenta a evolucdo das principais
componentes da despesa corrente, em percentagem do PIB.

Note-se que, em termos de volume, as despesas de funcionamento continuaram a principal
componente dos gastos publicos, ao atingirem 124.984 milhdes de meticais, cerca de 58,4% da
despesa total, contra 85.725 milhdes da despesa de Investimento (40% da despesa total) e o
remanescente sao outras despesas resultantes de operagdes financeiras.

Grafico 5: Evolucao das Despesas Correntes (em % do PIB)
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Fonte: MEF

Os gastos com pagamento de salarios e remunera¢des na funcdo publica continuaram a ser a
maior fatia dentro das despesas correntes (53%), seguido de bens e servicos (22%) e transferéncias
(16,3%). Os encargos da divida publica em 2015 cresceram em 48%, reflectindo, essencialmente, o
incremento dos juros da divida externa (cerca de 68%).

Despesas de Investimento
Para 2015, o orcamento previa a realizacao de despesas de investimento no valor de 78.382

milhdes de meticais, dos quais 53% seriam financiados com recursos externos, tendo entretanto
sido realizados 85.725 milhdes de meticais — um nivel de realizacao de 109,4%.
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Grafico 6: Estrutura do Financiamento do Investimento (%)
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Fonte: MEF

Em 2015, a semelhanca dos anos anteriores, grande parte do investimento publico foi financiado
com recursos internos, conforme mostra o grafico 6, tendo a outra parte sido financiada por
recursos externos sob forma de donativos e empréstimos. Entretanto, é de notar que, nos ultimos
cinco anos, a proporcao dos donativos para o financiamento dos projectos tem vindo a diminuir
gradualmente, obrigando o Estado a recorrer a outras fontes.

2.2.2.3. Empréstimos Liquidos

Ainda em 2015, os empréstimos liquidos do Estado as empresas totalizaram 2.546 milhdes de
meticais, (uma reducao de 9,199 milhdes de meticais face a 2014). Importa salientar que parte
significativa (98%) os empréstimos beneficiaram as empresas publicas garantidas pelo Estado e o
remanescente foi para saneamento financeiro e participacdes do Estado nas empresas.

2.2.2.4. Saldo Orcamental e Fontes de Financiamento

O programa orcamental previa para 2015 um défice global antes de donativos de cerca de 60.392
milhées de meticais, que seria financiado com recurso aos donativos no valor de 24.193 milhdes de
meticais, empréstimos no valor 44.299 milhdes de meticais, dos quais 11.999 milhdes de meticais,
com recurso interno. Efectivamente, o défice global antes de donativos fixou-se em 65.049 milhdes
de meticais, acima do valor programado.

Para o financiamento do défice o Estado recorreu as seguintes fontes: (i) Donativos no valor de
25.173 milhdes de meticais, (ii) Empréstimos Externo (liquido) no valor de 25.170 milhdes de
meticais e (iii) Financiamento Interno (liquido) no valor de 14.706 milhées de meticais. Importa
realcar que parte deste ultimo financiamento resulta de emissdao de Obriga¢cdes de Tesouro no
valor de 9.131 milhdes de meticais.
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Grafico 7: Fontes de Financiamento do Défice
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Fonte: MEF

A anadlise da evolucao do défice e da sua estrutura de financiamento mostra que em 2012 e 2013,
parte significativa do défice (cerca de 50%) foi financiado por donativos, sendo que a outra parte
era essencialmente financiada por empréstimos externos. No entanto, nos ultimos dois anos,
com a reducdo da entrada de donativos e das mais-valias, o Estado recorreu, sistematicamente,
ao financiamento interno, sobretudo bancario, agravando, deste modo, o endividamento interno

publico (Gréfico 7).

2.3. Sector Monetario e Cambial

2.3.1. Base Monetaria (BaM)

Em 2015, a Base Monetaria, varidvel operacional de politica monetdria, incrementou 16.635 milhdes
de meticais (+29%), dos quais 13.195 milhdes de meticais (+64,9%) na forma de depdsitos bancarios
em meticais no BM (reservas obrigatdrias) e 3.018 milhdes (+8,3%) na forma de numerario fora do
banco central, tendo-se o saldo no final de Dezembro situado em 73.908 milhées de meticais —
3.477 milhdes (4,7%) acima da meta estipulada no programa monetério para o periodo. O maior
aumento das reservas bancdrias ditou uma subida do seu peso na estrutura da BaM, passando de
34% do total em Dezembro de 2014 para 45% do total em Dezembro de 2015, tendo no mesmo
periodo o das NMC reduzido de 63% para 53%.

Entre as causasdoaumento dasreservas obrigatoérias, no periodo em andlise, destacam-se oimpacto
da depreciacdo do Metical sobre a base de incidéncia em moeda estrangeira, com destaque para
os depdsitos da economia e do Estado em moeda estrangeira nos bancos comerciais existentes
no fecho de Dezembro de 2014, que em 2015 valorizaram-se no equivalente a 22.689 milhdes de
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meticais, demandando uma constituicao adicional de 2.382 milhdes, ao coeficiente de 10,5%, para
além do impacto do aumento do coeficiente de reserva obrigatdria da ordem dos 2,25 pp no ano,
demandando uma constituicdo adicional de 6.149 milhdes de meticais sobre a base de incidéncia
que ja prevalecia em Dezembro de 2015.

2.3.2. Mercado Monetario Interbancario (MMI)

Em 2015, as transacg¢oes liquidas de Bilhetes do Tesouro (BT) no MM, resultaram numa injeccao
liquida de 7.396 milhdes de meticais, sendo 3.666,5 milhdes em vencimento dos emitidos pelo BM
no MMI e 3.730,3 milhdes em vencimento dos emitidos na modalidade de reverse repo. Os BT em
carteira das instituicdes de crédito reduziram, de acordo com a a tabela 9, fixando-se em 36.303
milhdes de meticais em final de Dezembro de 2015, dos quais 44,1% com a maturidade de 364 dias,
42,8% com a maturidade de 182 dias e 13,1% com a maturidade de 91 dias.

No mesmo periodo, o impacto das operagdes realizadas sob iniciativas das instituicées de crédito
sobre a liquidez bancéria global foi praticamente nulo, tendo, em termos liquidos parte das
mesmas, sido financiadas junto do BM no montante de 1.348 milhées de meticais (FPC) e outras
aplicadas junto deste no valor de 1.345 milhdes de meticais (FPD).

Quadro 9: Operacoes do MMI e Taxas de Juros

2013 2014 2015
Bilhetes do Tesouro em Carteira (milh6es de MT)
BTs-91 dias 3.680 4.666 4.756
BTs-182 dias 12.084 18.580 15.525
BTs-364 dias 12.995 14.305 16.022
Total 28.759 37.551 36.303
Valores médios por Operacao (milhdes de MT)
FPC 84 308 381
FPD 490 154 171
Permutas 60 107 559.2
Taxas de Juro (%)
FPC 8,25 7,50 9,75
FPD 1,50 1,50 3,75
BTs -91 dias 5,23 5,37 8,50
BTs-182 dias 6,60 6,64 7,40
BTs-364 dias 7,20 7,25 7,55
Permutas 3,43 3,1 5,40
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2.3.3. Taxas de Juro

A. Mercado Monetario Interbancario

Todas as taxas de juro dos produtos disponiveis no MMI subiram em 2015, a acompanhar as
revisdes, em alta, das taxas de juro da FPC e da FPD, ambas da iniciativa do BM, que entre Setembro

e Dezembro passaram de 7,5% para 9,75% e de 1,5% para 3,75%, respectivamente, conforme
ilustrado no grafico 8.

Grafico 8: Taxas de Juro do Mercado Monetario Interbancario
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Fonte: BM

B. Taxas de Juro de Retalho

Em 2015 a taxa de juro média nominal dos empréstimos bancérios em meticais ao sector privado,
com um ano de maturidade, reduziu em 166 pb, conforme se pode observar no grafico 9, para
19,10%, tendo a maior queda ocorrido na média dos quatro maiores bancos (-250 pb, para 16,24%),
comparada com a dos restantes bancos (-81 pb, para 21,96%).

No mesmo periodo, a taxa média dos depdsitos com a mesma maturidade incrementou em 22 pb,
fixando-se nos 9,37%, o que fez com que o diferencial entre esta e a do crédito reduzisse em 188

pb, para 9,75 pp em Dezembro de 2015. Por seu turno, a prime rate registou um incremento de 150
pb, fixando-se em 16,17% em 2015.
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Gréfico 9: Taxas de Juro Médias Nominais em Moeda Nacional e Inflacao

25,0% T

20,0%

15,0%

10,0%

5,0%

0,0%

Dez-10

Jun-11 +
Dez-11 +
Jun-12 +
Dez-12 +
Jun-13 +
Dez-13 +
Jun-14 +
Dez-14 +
Jun-15 +
Dez-15 +

e Taxa Activas Taxa Passivas == <= Prime rate e |nflacao Média Anual

Fonte: BM

Ainda nos doze meses terminados em Dezembro de 2015, a taxa de juro média dos empréstimos
em moeda estrangeira com um ano de maturidade aumentou 77 pb fixando se em 7,81% em
Dezembro, o que perante a manutencao da dos depdsitos com a mesma maturidade resultou em
igual aumento do diferencial entre ambas.

Quadro 10: Taxa de Juro a Retalho (%)

Dez-13 Jun-14 Dez-14 Jun-15 Dez-15
Média 20,31 20,79 20,75 18,43 19,10
Quatro maiores IC's 17,21 17,74 18,74 15,82 16,24
Restantes IC's 23,40 23,84 22,77 21,04 21,96
Passivas (1 ano)
Média 9,14 9,56 9,14 9,04 9,37
Quatro maiores IC's 9,05 8,13 8,27 8,42 9,03
Restantes IC's 9,22 10,98 10,02 9,66 9,71
Prime rate
Média 14,88 14,83 14,68 14,68 16,17
Quatro maiores IC's 14,69 14,63 14,50 14,50 16,06
Restantes IC's 15,06 15,03 14,85 14,85 16,28

Fonte: BM
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2.3.4. Taxas de Cambio

Em 2015, o Metical teve um comportamento padrdo em relagdo as principais moedas
transaccionadas no mercado cambial doméstico, conforme pode-se observar no grafico 10,
mantendo uma tendéncia de depreciacdo ao longo do ano. Efectivamente, no Mercado Cambial
Interbancario, o Délar dos EUA esteve cotado a 44,95 meticais (31,60 meticais em Dezembro de
2014), cifra que corresponde a uma depreciacdo anual da moeda nacional de 42,25%, sendo que
este valor alcangou maior variacao anual (73,10%) em Novembro quando a o Délar dos EUA esteve
cotado a 54,06 meticais.

Gréfico 10: Variagao Anual das Taxas de Cambio Nominais no MCl
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Fonte: BM

Por seu turno, a taxa de cambio média que foi praticada pelos bancos comercias nas suas
transacgoes com os clientes foi de 44,95 meticais por Dolar dos EUA, montante equivalente a uma
depreciacao anual de 38,43%, ap6s 13,7% em 2014. No segmento das casas de cambio, a taxa de
cambio praticada depreciou em 51,04% ao situar-se em 349,57 meticais por Délar dos EUA, apds

uma depreciagao de 7,76%, no ano precedente.

Importa salientar que, na parte final de 2015, observou-se uma forte pressdo no sentido de
depreciacdo da taxa de cambio do Metical face ao Doélar dos EUA, em todos segmentos do mercado,
comportamento em parte explicado pelos seguintes factores:
. Fortalecimento do Délar dos EUA no mercado internacional;
«  Escassez de divisas no mercado cambial doméstico reflectindo os efeitos de:
i queda do influxo de investimento directo estrangeiro,

ii. reducdo dos desembolsos de ajuda externa para o apoio directo ao Orcamento do

Estado e Balanca de Pagamento,

iii.  decréscimo das receitas de exportacdes justificada pela reducao significativa dos

precos das mercadorias;
«  Aumento dos encargos com o servico da divida publica externa;
« O efeito psicologico e expectivas em relacdo ao comportamento futuro da taxa de cambio; e
. Especulacdode alguns agentes econdmicos detentores de divisas, em face das incertezas

guanto ao comportamento futuro da taxa de cambio.
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O diferencial entre a taxa de cambio média praticada pelos bancos comerciais nas transac¢ées com
o publico e a cotacdo da moeda norte-americana no mercado cambial interbancério foi de 5,23%,
no ultimo dia util Dezembro de 2014, conforme se pode notar no grafico 11, cabendo ressaltar os
altos valores alcancados em Marco de 2015 e Setembro de 2015 quando estes foram de 12,14% e
10,71%, respectivamente. Enquanto isso, o diferencial entre as taxas de cambio médias praticadas
pelas casas de cambio e os bancos comerciais com as respectivas clientelas fixou-se em Dezembro
de 2015 em 4,80% valor mais alto em 2015.

Grafico 11: Spreads das Taxas de Cambio
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Fonte: BM

A. Operagdes no Mercado Cambial

No Mercado Cambial Interbancério, em 2015, o Banco de Mocambique vendeu divisas aos bancos
comerciais num total de USD 1.082 milhdes, dos quais USD 603 milhdes para combustiveis, face
as vendas de USD 1.226 milhdées (USD 662,7 milhdes para combustiveis) observados em 2014. A
reducdo no volume de vendas de divisas, no periodo em andlise, reflecte em parte a escassez de
divisas observada essencialmente no ultimo trimestre do ano.

Grafico 12: Volume de Compras e Vendas do BM no MCI (mio de USD)
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A pressao sobre a procura de divisas pode ser evidenciada no grafico 13, que representa o volume
de transaccdes em moeda externa entre os bancos comerciais. Com efeito, os bancos comerciais
registaram vendas liquidas de divisas (vendas menos compras) de USD 1.182,6 milhdes (USD
1.514,4 milhdes em 2014), sendo que somente no primeiro trimestre do ano em andlise o volume
de vendas liquidas foi de USD 513 milhoes.

Grafico 13: Volume de Transac¢des entre os Bancos e o Pablico
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Fonte: BM

2.3.5. Massa Monetéria

O saldo do M3 - somatdrio das notas e moedas fora do sistema bancario e dos depdsitos das familias
e empresas ndo financeiras, em meticais e em moeda estrangeira, ascendeu a 333.465 milhdes de
meticais no fecho de Dezembro de 2015 — aumento de 68.997 milhdes de meticais (28,1%) em
relacdo a igual periodo de 2014, dos quais cerca de 25% devido ao impacto da depreciacdo do
Metical sobre os saldos dos depdsitos em moeda estrangeira, nos termos da tabela 11.
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Quadro 11: Evolucao dos Meios Totais de Pagamentos (10A6 Meticais)

Variacao Anual

2014 2015 Nominal %
NMC 27.337 30.023 2.687 9,8
Sci 177.476 219.268 41.792 23,5
D tos MN '
M2 epositos 204.812,95 249.291,22 44.478 21,7
Depésitos em ME 59.655,12 84.173,39 24.518 411
ME — USD 1.776 1.834 58 33
M3 c/ Impacto Cambial 264.468 333.465 68.997 281
Impacto Cambial 6.250 22.556
M3 sem Impacto Cambial 258218 310.908
Depésitos ME (% do M3) 226 25.2
Depésitos Totais
Saldos 10A6 MT Estrutura Variagdo
2014 2015 2014 2015 Nominal %
Meticais 177.476 219.268 74,8 72,3 41.792 23,5
Empresas 80.284 100.786 339 33,2 20.501 25,5
Admin. Est. e Locais 2.402 1.724 1,0 0,6 -679 28,2
Outros Sect. Resid entes 94.790 116.758 40,0 38,5 21.969 23,2
Moeda Estrangeira 59.655 84.173 25,2 27,7 24.518 411
Empresas 38.830 55.997 16,4 18,5 17.167 44,2
Admin. Est. e Locais 679 1.162 0,3 04 482 71,0
Outros Sect. Residentes 20.146 27.015 8,5 8,9 6.869 34,1
Depdésitos a Ordem (DO) 154.150 188.371 65,0 62,1 34.221 22,2
Depésitos a Prazo (DP) 82.866 115.071 34,9 37,9 32.204 38,9

Fonte: DEE- BM

Da andlise da evolucdo das componentes da massa monetaria, conforme pode-se observar na

tabela 11, constata-se o seguinte:

«  Osdepositos totais foram determinantes no aumento da massa monetaria, com um fluxo

de 66.310 milhdes de meticais (aumento de 28,0%), enquanto as notas e moedas em

circulagao incrementaram em 2.687 milhdes de meticais (9,8%);

«  Em termos de denominacdo, a componente de depdsitos em moeda nacional cresceu
em 41.792 milhdes de meticais (23,5%) e os depdsitos titulados em moeda estrangeira

aumentaram em 24.518 milhdes de meticais (41,1%);

« Quanto a sua titularidade por sector institucional, conforme pode-se observar no grafico
14, constata-se que 62,8% de depdsitos é detido por empresas privadas, 27,2% pelas
familias e o remanescente sao depdsitos do sector publico.
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Gréfico 14: Peso dos Depdsitos por Titularidade

70,0%
60,0% |
50,0% -
40,0%
30,0% 7 25,8%
20,0% -

10,1%
10,0%

0,0%

2011 2012 2013

63,9% 63,4% 64,1% 63,4%

62,8%

2015

m Empresas privadas m Particulares m Empresas Publicas ndo Financeiras

Fonte: BM

A despesa publica interna liquida dos impostos no valor de 44.646 milhdes de meticais foi, de

acordo com a tabela 12, a principal fonte de expansdo monetaria em 2015, a par do aumento

liquido do crédito a economia em moeda nacional (33.726 milhdes de meticais) e do impacto da

depreciacdo do Metical sobre os saldos originais dos depdsitos em moeda estrangeira (20.774

milhdes de meticais), superando os pagamentos liquidos da economia ao exterior, reflectidos em

parte nas vendas de divisas pelos bancos comerciais ao publico.

Quadro 12 : Principais factores de variacao da Massa Monetaria (M3)

Fluxo Anual 2014

Fluxo Anual 2015

CEem MN 37.844 33.726
Governo, Liq 44.000 44.646
Compensacao/STF 43.827 44.621
Depésitos MN nas IC -2.054 -358
Numerario no BM 2.226 382
Vendas de divisas das IC ao Publico, lig. -47.513 -46.781
usb -1514 -1183
Impacto Cambial 6.368 20.774
Activos Externos Liquidos 1.231 14.435
Outros, lig. -6.116 -2.196
M3 48.046 68.997
Fonte:
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Contribuiram, ainda, para a variacdo do M3, o incremento dos Activos Externos Liquidos em 14.435
milhdes de meticais, face aos 1.231 milhdes de meticais, reflectindo a entrada liquida de recursos
a favor de residentes.

« Quandoseisola o efeito da depreciacdo anual do Metical* face ao Délar norte-americano,
o incremento da massa monetdria recua para 17,6% no ano em andlise, apds o0s 19,3%
observados em 2014.

2.3.6. Crédito a Economia

A. Financiamento Interno

O endividamento do sector privado junto ao sistema bancario nacional em 2015 aumentou em
37.522 milhées de meticais (19,3%), para um saldo de 231.617 milhdes, conforme se pode observar
na tabela 13.

Quadro 13: Evolucao do Crédito a Economia

Saldo en10/A6 Meticais Variagao
Dez -14 Dez -15 Nominal %

Moeda Nacional 155.149 188.875 33.726 21,7
Moeda Estrangeira 39.456 43.253 3.797 9,6
Moeda Estrangeira (USD10/6) 1.174,3 942 3 -232,0 -19,8
Impacto Cambial 4.134 11.591 7.457 19,3
CE com Impacto Cambial 194.605 232.128 37.522,39 16,4
Saneamentos 7.878 9.168 1.291 19,2
Total com saneamentos 202.463 241.296 43.909,6

Beneficiarios de Crédito

Saldos em Meticais Peso (%) Variacao

Dez -14 Dez -15 Dez -14 Dez -15 Nominal %

Total 194.605 232.128 100,0 100,0 37.522 19,3
Sector Privado 167.878 205.364 86,3 88,5 37.485 22,3
Sect or Publico ndo Financeiro 25.046 25.067 12,9 10,8 21 0,1
Outros 1.681 1.697 0,9 0,7 16 1,0
Meticais 155.149 188.875 79,7 81,4 33.726 21,7
Sector Privado 137.504 171.805 70,7 74,0 34.301 24,9
Sector Publico nado Financeiro 15.964 15.373 8,2 6,6 (591) -3,7
Outros 1.681 1.697 0,9 0,7 16 1,0
Moeda Estrangeira 39.456 43.253 20,3 18,6 3.797 9,6
Sector Privado 30.374 33.559 15,6 14,5 3.185 10,5
Sector Publico ndo Financeiro 9.082 9.694 4,7 4,2 612 6,7
Outros 0 0 0,0 ,0 0 0,0

Fonte: BM
Entre os aspectos a reter na analise da evolucao do crédito a economia em 2015 destaca-se:

= Cerca de 77,0% do total do crédito ao sector privado estava denominado em moeda
nacional, correspondente a um aumento da ordem dos 1,6 pp, quando comparado com
igual periodo do ano anterior.

*Com base na taxa de cambio de valorimetria utilizada na compilacdo das contas monetdrias para converséo dos valores em USD para meticais
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Em termos de variacdo, o aumento mais expressivo ocorreu na componente em moeda
nacional (33.726 milhdes de meticais, cerca de 21,7%), o mesmo que 10,5 pp abaixo do
fluxo registado em 2014. O crédito denominado em moeda estrangeira expandiu em 3.797
milhdes de meticais (9,6%), representando uma desaceleracdo de 5,2 pontos percentuais,
face a 2014.

Retirando o efeito cambial de cerca 11.591 milhdes de meticais, decorrente da depreciacao
do Metical face ao USD, o agregado cresceu em 13,3%, cerca de 12,3 pp abaixo do
crescimento do ano anterior.

Pese embora a reducdo nominal de 17.940 milhdes de meticais em 2015, os outros sectores
de actividade é que beneficiaram da maior parcela do crédito concedido em 2015, em
termos liquidos, sendo de destacar a reducdo da exposicdo da banca a habitacdo e ao

comércio.

A andlise da evolucao de saldos de crédito bancario por sector institucional mostra que o sector

privado,

constituido por empresas e particulares continua a ser o sector mais endividado (com

cerca de 88,5% do total de crédito), seguido do Sector Publico nao Financeiro (10,8%), sendo o

sector menos endividado o das Outras Sociedades Financeiras.

Em termos de saldo, no final do ano em referéncia, os sectores de actividade econémica que

apresentaram mais niveis de endividamento foram os Particulares (21,4%), Construcao e Obras
Publicas (14,0%), Comércio (12,6%) e Industria Extractiva (12,0%) (Grafico 15).

Grdéfico 15: Crédito por Sector de Actividade (Estrutura) - Dezembro 2015

Fonte: BM
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B. Crédito Obtido Pelo Sector Privado no Mercado Internacional

Em 2015 o sector privado contratou empréstimos externos tendo, excluindo a componente dos
grandes projectos, os desembolsos liquidos totalizado o montante de USD 326,4 milhdes (cerca
de 13.255 milhdes de meticais), quando em 2014 haviam sido desembolsados USD 179,3 milhdes

(cerca de 5.650 milhoes de meticais).

Os sectores de actividade econdmica que mais recorreram ao financiamento externo no ano em
referéncia foram: servicos gerais (USD 240,7 milhdes), industria (USD 44,1 milhdes), a agro-industria
(USD 19,9 milhoes) e sector financeiro (USD 10,3 milhoes).

Enquanto isso, no mesmo periodo, os desembolsos externos a favor dos Megaprojectos totalizaram
USD 20,0 milhdes tendo sido reembolsados empréstimos anteriores no valor de USD 115,0 milhdes,
o que resultou num vencimento liquido USD 95,0 milhées (cerca de 3.858 milhdes de meticais).
2.3.7.Indicadores de Aprofundamento Financeiro

Em 2015 o grau do aprofundamento financeiro em Mocambique, também conhecido por grau de

monetizacdo da economia, continuou (Grafico 16), tendo o racio M3/PIB aumentado cerca de 500

pontos base, para 44%.

Gréfico 16: Grafico 16: Agregados de Moeda e Crédito (em Percentagem do PIB)
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Fonte: BM
No mesmo periodo os racios depdsitos totais/PIB e crédito a economia/PIB situaram-se em 44%

e 36% respectivamente, equivalentes a incrementos de 500 pontos base e 400 pontos base
respectivamente.
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2.4. Sector Externo

2.4.1. Reservas Internacionais Liquidas

No fecho de 2015, o saldo das reservas internacionais liquidas situou-se em USD 1.993,6 milhdes,
equivalente a um desgaste de USD 888,4 milhdes no ano, depois de um desgaste de USD 113,7
milhdes em 2014. Este saldo corresponde a 2,7 meses de cobertura de importacdes de bens e
servicos nao factoriais (3,2 meses em Dezembro de 2014). Quando excluidas as importacdes dos
grandes projectos, a cobertura das importacdes pelas reservas internacionais brutas passa para 3,7
meses, apos 4,7 meses em finais de 2014 (Gréfico 17).

Grafico 17: Reservas Internacionais Liquidas
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O desgaste das reservas internacionais liquidas em 2015 deveu-se sobretudo ao seguinte:

Vendas liquidas de divisas efectuadas pelo BM no mercado cambial interbancario, no
montante de USD 1.010,1 milhdes, apds USD 1.207,7 milhdes em 2014;

Amortizacao do servico da divida externa em USD 274,3 milhdes (USD 178 milhdes em
2014);

Perdas cambiais liquidas no montante de USD 214 milhées (USD 121,2 milhdes em 2014);

Diversos pagamentos ordenados pelo Estado, que totalizaram USD 170,1 milhdes (USD
219 milhdes em 2014); e

Diversas saidas liquidas totalizando USD 50,3 milhdes, USD 48,3 milhdes acima do
registado no ano anterior.
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O desgaste foi amortecido pelos seguintes factores:

Entrada de USD 298,2 milhdes de fundos externos para o apoio directo ao Orcamento do
Estado e a Balanca de Pagamentos, dos quais USD 191,7 milhdes na forma de donativos
e USD 106,5 milhdes na forma de empréstimos, apds um total de USD 389,6 milhdes em
2014,

Entrada de fundos destinados ao financiamento a projectos de investimentos publico
fora do Orcamento do Estado no valor de USD 345,6 milhdes, ap6s USD 1.030,2 milhdes
em 2014.

Compras diversas no valor de USD 107 milhdes, dos quais USD 98 milhdes as empresas
de Investimento Directo Estrangeiro e USD 8 milhdes a IDA.

Remessa de rendimentos dos mineiros no valor de USD 55,2 milhdes (USD 53,1 milhdes
em 2014);

Aprovisionamento liquido dos bancos no valor de USD 39,2 milhdées (USD 73 milhdes em
2014); e

Juros de aplicagdes no exterior no valor de USD 32,3 milhdes (USD 34,2 milhées em 2014).

2.4.2. indice de Taxa de Cambio Efectiva Real

O indice de Taxa de Cambio Efectiva Real (ITCER) - indicador utilizado para a avaliacdo da

competitividade externa dos produtos nacionais transaccionaveis — depreciou, em termos anuais,
22,05% em 2015, ap6s uma apreciacao de 3,48% em 2014 (Gréfico 18).

Gréfico 18: Indice de Taxa de Cambio Efectiva Real (Variagcdo Anual).
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Para tal, o Indice da Taxa de Cambio Efectiva Nominal (ITCEN) depreciou 24,38%, tendo o diferencial
de precos sido de 3,07% desfavoravel a economia doméstica.

Quadro 14: Variacao da Taxa de Cambio Real Bilateral (Média Movel 12 meses)

Variagdo da Taxa de Diferencial Variacdo da Taxa de
Céambio Nominal* de Precos (%) Cambio Real (%)*

Africa do Sul

Dez-14 9,49 -3,54 5,68

Dez-15 -5,48 -1,27 -6,62
Zona do Euro

Dez-14 -2,52 1,84 0,77

Dez-15 9,29 6,98 3,80
EUA.

Dez-14 -2,53 0,57 -1,97

Dez-15 -22,41 3,27 -20,14
India

Dez-14 1,52 -5,13 3,44

Dez-15 -17,46 -1,12 -18,44
China

Dez-14 -2,52 2,93 0,60

Dez-15 -20,74 3,27 -18,00
Geral

Dez-14 1,85 -0,38 1,47

Dez-15 -4,44 0,11 -4,31

Fonte: DEE-BM
Nota: * Positivo significa apreciacao

Em termos bilaterais, observou-se uma depreciacédo real do Metical face a maior parte das moedas
dos principais parceiros comerciais que compdem o indice, a excepc¢ao do Euro, moeda do maior

parceiro comercial de Mocambique, em relacdo ao qual o Metical apreciou em termos reais em
9,33% (Tabela 16).

Gréafico 19: indice de Taxa de Cambio Efectiva Real (Variagdo Anual).
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No entanto, em termos da variacao da média mével de doze meses, o ITCER vinha em sentido de
apreciacdo ao longo do ano, mudando o cendrio pra depreciacdo em Outubro tendo culminado
com uma depreciacao de 4,31% reflectindo a forte depreciacdo do Metical observado no ultimo
trimestre de 2015 (Gréfico 19).

2.5. Balanga de Pagamentos

As relagdes econdmicas de Mocambique com o resto do mundo traduziram-se num agravamento
das contas externas, reflectido no défice da conta corrente de USD 6.155,4 milhdes, o equivalente
a 40,5% PIB, mais 6,4pp relativamente a 2014. As necessidades liquidas de financiamento externo
da economia mocambicana, medidas pelo défice conjunto das contas correntes e de capital
aumentaram em 7,0pp, para 39% do PIB, facto que contraria a tendéncia de reducdo do défice
externo em percentagem do PIB, observada nos dois anos anteriores.

O défice agregado das contas corrente e de capital foi financiado com recurso as participacdes no
capital e emissao de instrumentos de divida nas empresas de investimento directo estrangeiro,
pelos depdsitos de empresas nao financeiras no estrangeiro, créditos comerciais obtidos pelas
empresas ndo financeiras junto dos seus fornecedores e ainda pelo endividamento externo liquido
publico e privado. Contudo, a necessidade de fazer face aos pagamentos ao exterior conjugado
com a forte pressdao no mercado cambial, registados em 2015, culminaram com o desgaste de
reservas internacionais do pais, numa magnitude seis vezes superior a registada no periodo
homoélogo de 2014 (Tabela 15).

Quadro 15: Balanca de Pagamentos

USD milhées %PIB

2014 2015 Var % 2014 2015

Conta Corrente -5.797,1 -6.155,4 6,2 -34,1 -40,5
Conta Parcial de Bens -4,035,3 -4.163,3 32 -23,7 -274
Conta Parcial de Servicos -2.93/2,3 -2.622,1 -10,6 -17,3 -17,2
Conta Parcial de Rendimentos Primarios -201,9 -223,7 10,8 -1,2 -1,5
Conta Parcial de Rendimentos Secundarios 1.372,3 853,7 -37,8 8,1 56
Conta Capital 374,9 287.8 -23,2 2,2 1,9
Conta Financeira -5,338,8 -5,199.2 -2,6 -31,4 -34,2
Investimento Directo -4,901,8 -3.710,8 -24,3 -28,8 -24,4
Investimento de Carteira -16,1 65,2 -0,1 04
Outro Investimento 421,0 1.553,6 -2,5 -10,2
Erros e Omissoes Liquidos -22,6 -12,0 -46,8 -0,1 -0,1
Saldo Global 106,0 680,5 0,6 4,5
Activos de Reserva -119,9 -601,8 -0,7 -4,0

Fonte: BM
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2.5.1. Conta Corrente

Dados provisérios indicam que, em 2015, as transac¢cdes comerciais entre Mocambique e o resto
do mundo resultaram num saldo negativo de USD 6.155,4 milhdes (40,7% do PIB), montante
que representa um agravamento do défice em 6,2% (USD 358,3 milhdes), relativamente a 2014.
A persistente queda dos precos internacionais das principais mercadorias, com reflexos na
deterioracao do défice da conta de bens em 3,2%, o aumento de pagamentos dos rendimentos do
investimento directo estrangeiro (IDE) no exterior, aliado a ndo entrada de mais-valias e a reducao
de desembolsos de ajuda externa sdo os principais factores que influenciaram o comportamento
do saldo da conta corrente. Excluindo as transaccdes dos grandes projectos, o défice da conta

corrente deteriorou em 21,8% situando-se em 5.223,1 milhdes (Grafico 20).

Grafico 20: Conta Corrente (milhées de USD) vs. Conta Corrente/PIB (%)
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Fonte: BM

2.5.1.1. Conta de Bens

No exercicio de 2015, o saldo devedor da conta parcial de bens foi de USD 4.163,3 milhoes,
reflectindo uma deterioracdo de cerca de 3 pp em relacdo a 2014, o que é explicado pela queda
nas receitas de exportagcao em 12,8%, para USD 3.413,3 contra uma desaceleracao das despesas na
importacdo de bens em 4,9%, para USD 7.576,6 milhodes.

No geral, as exportacdes continuam a ser afectadas pela queda generalizada dos precos das
mercadorias, com destaque para a queda no preco do gas (30,1%), aluminio (10,9%), algoddo
(15,6%) e camarao (15,0%). Por outro lado, em termos de despesas de importacdo, o pais
beneficiou-se da queda no preco médio do petréleo no mercado internacional em cerca de 47,0%,
aliado ao abrandamento das importacées dos grandes projectos, como resultado da significativa

desaceleracdo da componente de procura de bens de capital.

Retirando as transac¢des dos grandes projectos, o saldo negativo da conta de bens agrava para
6,3%, a reflectir o crescente desequilibrio entre a absorcdo interna e a producao, reflectido no

aumento das importacbes em 3,0% perante a reducao das exportacoes em 8,2%, (Grafico 21).
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Grafico 21: Conta Parcial de Bens (milhoes de USD)
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Fonte: BM

Exportacdes de Bens

O pais arrecadou receitas de exportacdes de bens na ordem de USD 3,413.3 milhdes, uma reducao
de 12,8%. A queda das receitas é maioritariamente explicada pela persistente desaceleracao
nos precos médios das mercadorias no mercado internacional, com destaque para produtos
comercializados pelos grandes projectos, cujo peso sobre o total das exportagdes baixou de 62,3%
para 61,0%.

Grandes projectos:

As exportag¢Oes dos grandes projectos reduziram em 15,7%, para USD 2.056,9 milhdes, devido
ao efeito preco, uma vez que, no geral, o volume exportado por estas empresas de IDE cresceu
comparativamente a 2014:

Energia Eléctrica: As receitas de exportacdo deste recurso registaram uma queda de cerca de 5%,
para USD 338,7 milhdes, devido a desaceleracao em 12,6% do preco médio praticado no periodo.
Contudo, o volume exportado de energia cresceu em 6.3%, comparativamente a 2014.

Gas: A venda de gds para o mercado sul-africano rendeu ao pais cerca de USD 273,3 milhdes, uma
contracgao de 19,5%, comparativamente a 2014, explicado pela queda registada no preco médio

em 40,7%, ndo obstante o crescimento no volume exportado em cerca de 2,2%.

Carvao: O pais registou receitas de exportagao na ordem dos USD 375,3 milhdes, uma diminuicao
em 25,1%, a reflectir uma queda no preco médio internacional em 29,7%.

Aluminio: As vendas para o resto do mundo renderam ao USD 908,3 milhdes, um decréscimo de
7,9%, explicado, sobretudo, pela desaceleracdo do preco médio internacional em cerca de 6,1%.

SITUACAO MACROECONOMICA

89



90

Areias Pesadas: A exportacao de ilmenite, rutilo e zircdo produziu receita de USD 161,4 milhdes,
0 que representa uma retraccdo em 15,7%, justificado, também, pela queda no preco médio
internacional em cerca de 21,8%. Contudo, o volume exportado cresceu em cerca de 7%.

Produtos Tradicionais

Os bens tradicionais registaram um decréscimo na ordem de 8,1% em relagdo ao igual periodo de
2014.Todavia, em termos individuais, destaca-se o comportamento dos seguintes produtos:

Tabaco - com um crescimento na receita de 1%, o correspondente a USD 257,5 milhdes, penalizado
pela queda no preco médio internacional em cerca de 2% que se sobrepds ao incremento nas
quantidades exportadas.

Algodao - com receitas de USD 45,4 milh6es, uma diminuicdo de 43,6%, explicado, por um lado,
peladesaceleracao do preco médiointernacional em 15,3%. Por outro lado, a opcao dos agricultores
em culturas de rendimento com maiores ganhos financeiros contribuiu para a reducdo do volume

do algodao produzido, no periodo.

Acglcar - com o registo de um crescimento de 68,8%, nas receitas, para USD 137,3 milhoes,
explicado pelo incremento do volume exportado, em parte, dinamizado pelos novos destinos das
exportacdes, com destaque para os EUA e Bélgica.

Banana - com receitas de USD 45,1 milhdes, um aumento de 8,7%, justificado pelo crescimento no
volume exportado, ndo obstante a desaceleracao no preco médio internacional em cerca de 17%.

Reexportacdo de Combustivel - com o registo do decréscimo de 79,6%, para USD 4,7 milhdes,
explicado pelo fim de alguns contractos de fornecimento, principalmente para o Malawi.

No que respeita aos mercados de destino das exportacdes de mercadorias, destacam-se os Paises
Baixos seguidos da Africa do Sul, India, Singapura e China, com receitas da ordem de USD 952,4
milhodes (28,2% do total), USD 712,5 milhdes (21,1%), USD 321,4 milhdes (9,5%), USD 141,9 milhdes
(4,2%), e USD 131,7 milhdes (3,9%), respectivamente.

Importagdes de Bens

As despesas em importacao de bens registaram um decréscimo de 4.7%, para USD 7,576.6 milhoes.
Excluindo grandes projectos e num contexto em que a factura de combustiveis reduziu em 48.3%,
verificou-se um aumento na importacdo de bens de outros sectores da economia em 3.0%, para
USD 6,659.6 milhdes, com maior incidéncia para os bens de capital.

Os principais factores que explicam o comportamento das rubricas sao:
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Bens de Consumo: os principais bens de consumo custaram ao pais cerca de USD 1.869,9 milhdes,
menos 5,5% em relagdo ao periodo homoélogo de 2014, explicado maioritariamente, pela queda na
factura de importacao de automoveis em 22,2%, 6leo alimentar em 29,7%, pneus novos em 42,0%,
horticolas (batata, tomate, cenoura e outros) em 43,7% e peixe em 15,7%. Em sentido contrario,
destacam-se os aumentos nas facturas de importacdo de medicamentos e aclicar com 89,1%, e
13,3%, respectivamente.

Bens de Capital: a importacdo desta categoria de bens registou um crescimento na ordem de
25,0% para USD 2.509,1 milhdes, dinamizado, sobretudo, pelos outros sectores da economia,
excluindo grandes projectos, com destaque para compra de embarcacdes de pesca e importacao
de tractores agricolas, locomotivas e reboques.

Bens Intermédios: a despesa com a compra de bens intermédios no resto do mundo registou
uma desaceleracdo em 21,4%, para USD 2.205,8 milhdes, onde se destaca a queda na factura de
importacdo de combustivel em 48,3%, para USD 608 milhdes, para além da reducao na importacao
de adubos e fertilizantes em cerca de 70,2% para USD 35,7 milhdes e aluminio bruto em cerca
de 13,0% para USD 426,8 milhdes. Este efeito foi amortecido pelo crescimento na factura de

importacdo de material de construcao em cerca de 23,0%, para USD 588,7 milhoes.

Grandes Projectos: aliado ao ciclo de vida dos projectos, e em linha com o abrandamento do
influxo do Investimento Directo Estrangeiro, a despesa de importacdo dos grandes projectos
registou uma desaceleracdo em 38,3%, para USD 917 milhdes, com destaca para as empresas do
sector de exploragao de gas na Bacia do Rovuma.

Em termos dos principais paises de origem das importacdes de Mocambique para o exercicio de
2015, destacam-se a RSA USD 2.380,2 milhdes (com peso 31,5%); China USD 874,3 milhdes (11,6%),
paises baixos USD 564 milhées (4,7%); Portugal USD 356,3 milhdes (4,7%) e Emirados Arabes
Unidos USD 341,6 milhoes (4,5%).

2.5.1.2. Conta Parcial de Servicos

A conta parcial de servicos, em 2015, registou um saldo deficitario de USD 2.622,1 milhdes, uma
reducdo de cerca de USD 310 milhées quando comparado com o de 2014, segundo o grafico 22,
liderada pelos servicos de (i) construcdo, com uma melhoria de 57,8%; (ii) de Gestao de Consultoria
e Profissional, com uma melhoria de 71,1%, num contexto de degradacao do défice nos servicos
de (iii) assisténcia técnica em 15,0% e de transportes em 13,3%.
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Grafico 22: Conta Parcial de Servicos (milhdes de USD)
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Os servicos de viagens, que nos Ultimos anos tém sido uma das principais fontes de melhoria da conta
parcial de servicos, em 2015 registaram uma reducdo na arrecadacédo de receitas na componente
de turismo em 7,0%, para um saldo de USD 193 milhées. O decréscimo das receitas nominais do
turismo é reflexo nao sé da persisténcia dos efeitos da crise financeira internacional, mas também da
prevaléncia da tensao politico-militar no Pais. As importagdes de servigos do turismo apresentaram
também uma desaceleracdo em 2015, o que pode ser o reflexo da depreciacdo cambial.

2.5.1.3. Conta Parcial de Rendimentos Primarios

Os rendimentos dos factores de producdo geraram um défice de USD 223,7 milhdes, perante os USD
201,9 milhdes registados em 2014, explicados pelo agravamento dos juros pagos pelaadministracdo
central em 44,0% para USD 109,6 milhées, em linha com o aumento do endividamento externo em
condicdes comerciais e o incremento dos rendimentos de IDE das empresas ndo pertencentes a
categoria dos grandes projectos (Grafico 23).

Grafico 23: Conta Parcial de Rendimentos Primarios
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Relativamente aos Rendimentos de Empregados destaca-se o incremento nas compensacoes de
mineiros mo¢ambicanos na Africa do Sul, em 24,0% para 718 milhées de Rands, o correspondente
ao acréscimo de 4,0% quando analisado em Ddlares, para USD 54,9 milhdes, ndo obstante
a crise prevalecente na industria mineira sul-africana, que resultou na reducdao do numero de

trabalhadores.
2.5.1.4. Conta de Rendimentos Secundarios

No periodo em andlise, os rendimentos secunddrios registaram uma entrada liquida de recursos de
USD 853,7 milhdes, o que representa uma queda anual de 38,0%, justificada pela ndo entrada de
mais-valias, no periodo (comparado com o registo de USD 520 milhdes em 2014). Adicionalmente,
a reducdo dos desembolsos de donativos para o apoio directo ao Orcamento do Estado em 24,0%,
para USD 191,4 milhdes, também influenciou na reducao do fluxo dos rendimentos secundarios

para a economia doméstica.

Dos principais parceiros de cooperacao de apoio programatico destaque vai para os desembolsos
de fundos para apoio aimportacao de bens de consumo realizados pelo Banco Mundial (USD 58,5
milhdes); Suécia (USD 37,5 milhdes); Reino Unido (USD 31,4 milhdes); Unido Europeia (USD 14,4
milhdes), entre outros. A quebra nas transferéncias publicas, em termos liquidos, foi parcialmente

compensada pelo aumento do excedente das transferéncias privadas.
2.5.2. Fluxos Financeiros

Em 2015, a conta financeira, que traduz os canais através dos quais se processa o financiamento
externo da economia no que se refere aos sectores institucionais e instrumentos, registou uma
entrada liquida de fundos de USD 5.199,2 milhées, cerca de 34,2% do PIB, que corresponde a uma
reducdo de USD 139,7 milhdes. A semelhanca do que aconteceu nos anos precedentes, a evolucao
da conta financeira continua sendo determinada pelos fluxos de IDE, que totalizaram USD 3.710,8
milhées (menos USD 1.191 milhdes em relacdo a 2014), num contexto em que o endividamento

externo liquido privado foi quatro vezes mais em relacdo a 2014 (Tabela 16).

Quadro 16: Fontes de Financiamento (USD milhoes)

2014 2015

Conta de Operagoes Financeiras 5.338,9 5.199,2

Investimento directo em Mogambique 49018 3.7108

Investimento de carteira, activos 6,5 17,5

. . . 9,6 -82,7
Investimento de carteira, passivos

Outro investimento, activos -1.553,9 1003

1.974,9 1.453,3

Outro investimento, passivos

Fonte: BM
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2.5.2.1. Investimento Directo Estrangeiro

Dados provisérios de IDE mostram uma retraccdo em cerca de 24,0%, para USD 3.710,8 milhdes,
equivalente a 21,8% do PIB, facto que evidencia a tendéncia de queda do influxo de IDE desde
o pico atingido em 2013. A reducgao do IDE na economia é resultante da queda dos influxos de
IDE para os grandes projectos, cendrio que nao se verifica nos influxos destinados as restantes
empresas ndo pertencentes a categoria dos grandes projectos.

A diminuicao do IDE dos grandes projectos, pode estar associada ao efeito combinado do ciclo
de vida de alguns projectos (aproximacdo da fase de producdo e investimento em servicos
complementares) e a queda dos precos internacionais das mercadorias. Excluindo grandes
projectos, a economia vem registando uma aceleracdo na entrada de IDE, tendo incrementado
em USD 288 milhoes.

Em termos de distribuicdo sectorial do IDE, a industria extractiva absorveu 50,0%, dos quais 47,0%
destinados a exploracao de gds, mantendo a sua posicao de lideranca. Os sectores que se seguem
sdo os de transportes e comunicagdes com 24%; actividades imobilidrias com 10%; actividade
financeira com 5% e industria transformadora com 4%. Os sectores de agricultura, comércio a
grosso e retalho, e alojamento e restauracao absorveram 1% cada.

Na perspectiva geografica, os cinco maiores paises investidores em 2015 foram: Emirados Arabes
Unidos (40%); Estados Unidos da América (20%); Mauricias (12%); Africa do Sul (6%) e india (4%).
Os cinco maiores paises investidores concentraram seus investimentos nos sectores de industria
extractiva, transportes e comunicacdes (especificamente na execucdo de projectos de construcao
de linhas férreas); implantacao de projectos de producdo de energia eléctrica com base nos

recursos minerais e na actividade financeira.
2.5.3. Divida Externa

Os dados provisérios dos fluxos do endividamento externo liquido de 2015 apontam para
uma reducao de 3 pp para 6% do PIB, influenciado pela retraccdo no nivel de contratacdo de
empréstimos liquidos do sector publico, num contexto em que os outros sectores incrementaram
o recurso ao financiamento externo liquido em 1,2 pp para 1,5% do PIB. Em termos desagregados,
as componentes do endividamento externo liquido comportaram-se da seguinte forma:

2.5.3.1. Desembolsos de Empréstimos Externos
O fluxo do endividamento externo de Mo¢ambique reduziu de USD 1.857,3 milhées em 2014
para USD 1.128,8 milhdes em 2015, representando uma variacdo negativa de 39%. Esta reducao é

resultado de uma baixa do recurso ao crédito por parte das entidades publicas que registaram uma
reducdo de 48%, perante um diminuto acréscimo de 0,8% registado no sector privado. Do lado
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da Administracdo Central, o destaque na queda do endividamento é para o crédito destinado aos
projectos de investimento que diminuiu em 71%, em relacdo a 2014, enquanto do lado do sector
privado, o sector financeira e industrial foram os que mais se endividaram, atingindo o dobro do
valor registado em 2014.

Na Administracdo Central, o decréscimo registado no endividamento externo foi em todos os
grupos beneficidrios onde se pontifica o financiamento a projectos (-71%) ao Orcamento de Estado
(-22%) e por fim o financiamento dirigido as empresas publicas sob chancela do Administracdo
Central que, apesar de mostrar tendéncia de estabilidade, nos ultimos anos, em 2015, registou
queda de 12,9%.

Relativamente ao sector privado, que detém cerca de 31% do total de crédito externo recebido,
em 2015, registou crescimento como resultado dos recursos externos direccionados aos sectores
de servicos gerais (particularmente as empresas de prestacdo de servicos de proteccdo costeira)
e Industrial, perante a queda registada nos ramos de Agro-industria, financeiro e nos grandes

projectos.

2.5.3.2. Amortizagcao dos Empréstimos Externos

Em 2015, os encargos com o endividamento externo, pagamento de Capital e Juros de divida,
reduziram em 16,1%, tendo-se fixado em USD 444,7 milhdes, conforme se pode verificar na tabela

17. O total resulta de balanco entre o incremento em 53,8% nos pagamentos da Administracao
Central contra uma queda de 51,0% do Sector Privado.

Quadro 17: Reembolsos de Capital e Juros de Empréstimos Externos (USD)

2014 2015 Var. (%)
Total de Reembolsos 529,9 444,7 -16,1
Administracao Central 178,0 273,7 53,8
Organismos Multilaterais 89,9 73,8 -18,0
Organismos Bilaterais 88,0 199,9
Grupo OCDE 31,9 129,0
Grupo da OPEC 0,0 6,4
Grupo Paises do Leste 43,6 50,5 15,7
Grupo Outros Paises 12,5 14,0 12,3
Sector Privado 352,0 171,0 -51,4
Dos quais: Grandes Projectos 309,4 115,0 -62,8

Fonte: BM
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A Administracdo Central reembolsou um total de USD 273,7 milhdes em recursos financeiros
comparados aos USD 178 milhdes de 2014, coroléario do acréscimo do saldo da divida contratada
nos ultimos anos, caracterizado por empréstimos bilaterais, com taxas de juros comerciais e

periodos de graca curtos.

Das instituicdes credoras da Administracao Central, os organismos bilaterais receberam um total
de USD 199,9 milhées, valor que quando comparado com o ano de 2014 representa mais que o
dobro. Do grupo dos credores bilaterais destaque vai para os pagamentos realizados a Dinamarca,
Franca, China, Russia e india.

Do lado do Sector Privado, os pagamentos da divida reduziram em 51,4%, para USD 171 milhdes
devido a queda do pagamento de dividas por parte dos grandes projectos que, no periodo, cairam
62,8%, fixando-se em USD 115 milhdes. Excluindo os grandes projectos, o pagamento divida
cresceu em aproximadamente 32% (Tabela 18).
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1. Nota Introdutoéria

O Banco de Mogambique alterou a macroestrutura do Banco em meados de 2014. Do ponto de
vista de supervisdo, aquela alteracao resultou na extingdo do Departamento de Supervisdo Bancéria
(DSB) e criacdo do Departamento de Supervisdo Prudencial (DSP), Departamento de Supervisao
Comportamental (DSC), Departamento de Regulamentacao e Licenciamento (DRL), entre outros.

As atribuicdes inerentes a regulamentacao, licenciamento e supervisao comportamental, que antes
eram da responsabilidade de um Unico departamento - o DSB, foram transferidas para os outros
departamentos acima referidos.

Assim, ao Departamento de Supervisao Prudencial (DSP) cabe fundamentalmente garantir, através
da fiscalizacdo e acompanhamento das instituicdes de crédito e sociedades financeiras (ICSF’s), o
cumprimento das normas de natureza prudencial, visando a proteccao do sistema financeiro como
um todo e a seguranca dos fundos dos depositantes em cada instituicdo em particular. Compete-lhe,
ainda, garantir a estabilidade do sistema financeiro de forma a desempenhar adequadamente o seu
papel de canalizador de recursos para o desenvolvimento da economia.

Constitui responsabilidade do Departamento de Regulamentacao e Licenciamento (DRL) a realizagcao
de estudos e elaboracao de propostas de normas aplicaveis ao sistema financeiro, bem como, o
licenciamento de instituicdes financeiras sob responsabilidade do Banco de Mocambique.

O presente capitulo sintetiza os desenvolvimentos em matéria de Regulamentacao, Licenciamento e
Supervisao prudencial e avalia os riscos e tendéncias do sistema bancario com vista a promover uma
percepcdo sobre a estabilidade do sistema financeiro. O relatério pretende igualmente promover a
transparéncia e potenciar o entendimento publico sobre o sistema bancério nacional.

A andlise do desempenho do sistema bancario teve como base a informacdo contabilistica e
prudencial agregada, submetida pelas instituicbes sujeitas a supervisdo do Banco de Mogcambique
incluindo as alteracdes ocorridas até finais de Marco de 2016.

Este capitulo compreende cinco sec¢des. A primeira seccao compde a nota introdutdria, a segunda
apresenta as actividades desenvolvidas no ambito do licenciamento e supervisdao fazendo uma
breve andlise do sector bancario em Mocambique e dos desenvolvimentos em matéria de Testes de
esforcos, Basileia e Supervisao baseada no risco. Na terceira seccao apresenta-se o desempenho do
sistema bancario, no que se refere ao balanco, solvabilidade e rendibilidade. A seccao a seguir fazuma
breve descricao do mercado imobilidrio, destacando-se as operacdes da bolsa de valores. A ultima
seccao transcreve a funcdo da supervisdo comportamental destacando a sua actuacdo em matéria de
educacao financeira e pedido de reclamacoes de clientes.
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2. Sector Bancario em Mo¢ambique

2.1. Evolugao do numero de instituicées sob supervisao do BM

Em 2015 o numero de bancos, sociedades emitentes ou gestoras de cartdes de crédito, instituicdes de
moeda electronica e sociedades administradoras de compras em grupo manteve-se inalterado face a
2014, tendo acontecido o oposto em relacdo aos microbancos, cooperativas de crédito e operadores
de microcrédito que evoluiram de 10 para 11, 8 para 9 e de 285 para 351, respectivamente. Em relagcdo
as casas de cambios, sociedades de investimento e sociedade de capital de risco, houve uma reducdo

de 18 para 14, de 3 para 2 e de 2 para 1, respectivamente, (Quadro 1).

Quadro 1: Evolucao do sistema bancario (instituicoes em actividade)

Tipo de Instituicdo 2015 2014 2013 2012 ‘;)r;ij?g
Bancos 19 18 18 18 1
Microbancos 11 10 10 8 1
Cooperativas de Crédito 9 8 8 7 1
Sociedades de Locacéo Financeira 0 0 0 0 0
Sociedades de Investimento 2 3 2 1 1
Sociedades Emitentes ou Gestoras de Cartdes de Crédito 2 2 2 1 0
Instituices de Moeda Electrénica 2 2 2 1 0
Sociedades de Capital de Risco 1 2 1 1 -1
Sociedades Administradoras de Compras em Grupo 1 1 1 1 0
Casas de Cambio 14 18 19 19 -4
Organizagoes de Poupanca e Empréstimo 12 12 12 11 0
Operadores de Microcrédito 351 285 233 199 66

Fonte: Banco de Mogambique - DILI/DRL

Embora nao tenha havido alteracdo, em termos do numero de instituicdes bancarias, o Banco de
Mocambique no seu papel de promotor do sistema financeiro e com vista a assegurar uma maior
inclusao financeira da populacao de baixa renda, sobretudo nas zonas rurais, estabeleceu através do
Aviso n°.1/GBM/2015, de 22 de Abril, Regras e Critérios para Abertura e Encerramento de Agéncias de
Bancos, onde elencou os locais com potencialidades econdmicas e infraestruturais (cobertura de rede
eléctrica, estradas e meios de telecomunicacdo) e desprovidos de servicos financeiros. Em resultado,

dos setenta e nove (79) distritos elegiveis, dezasseis (16) distritos ja possuem agéncias bancarias.

! Foi concedida licenga ao Banco BIG Mocambique em 2015, que iniciou as suas actividades em 2016.
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A par desta medida, o Banco de Mocambique através do Aviso n°. 3/GBM/2015, de 4 de Maio,
estabeleceu o regime de acesso e exercicio de actividades de agentes bancérios que visa permitir
que os servicos financeiros também possam ser prestados através de agentes bancdrios. Assim, dos
dezoitos (18) bancos em actividade dois (2) ja terceirizaram parte dos seus servicos financeiros por via
deste segmento.

Apesar do crescimento do nimero de agéncias de bancos em distritos desprovidos de servicos
financeiros, também houve encerramento de algumas agéncias de bancos, sem no entanto influenciar
a oferta de servicos financeiros as populagoes.

No que respeita as novas agéncias, as provincias de Sofala e Maputo foram as que mais contribuiram

para o crescimento global com 5 e 4 agéncias, respectivamente, seguidas pela cidade de Maputo,
provincia de Inhambane, Cabo-Delgado e Niassa com 2 agéncias cada (Quadro 2).

Quadro 2: Evolugao de agéncias de Bancos em funcionamento—

L. Variacao
Provincia 2015 2014 2013 2012 2014/15
Cidade de Maputo 210 210 190 186 2
Provincia de Maputo 68 68 52 51

Gaza 36 36 32 31 -3
Inhambane 32 32 31 30

Sofala 49 49 47 46

Manica 30 30 25 24 -2
Tete 43 43 36 34 -3
Zambézia 29 29 25 24 -1
Nampula 71 71 52 50 -4
Cabo-Delgado 28 28 20 16

Niassa 16 16 10 10

Total 612 612 520 502 4

Fonte: Banco de Mocambique - DILI

2.2. Contencioso

Em 2015 o Banco de Mocambique (DSP) instaurou dez (10) processos de contraven¢des, sendo um (1)
contra uma cooperativa de crédito, um (1) contra uma sociedade financeira, e oito (8) contra bancos.
Daqueles processos, cinco (5) culminaram com a aplicacdo de penas de multas que variaram de
90.000 Meticais a 400.000 Meticais e que foram integralmente pagas. Refira-se que em 2014 o nimero
de processos de contravencées foi de trinta (30).

As infraccdes cometidas em 2015 estiveram relacionadas com a inobservancia de regras sobre registo
especial, incumprimento de limite prudencial, incumprimento de prazos de remessa de informacao,

inexisténcia de contabilidade organizada.
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2.3. Testes de esforco (Stress Test)

A realizacado dos testes de esforco visa determinar a capacidade de os bancos absorverem choques

sem descer abaixo dos limites minimos permitidos.

Em 2015, foram realizados trés exercicios de testes de esforco, menos 1 do que em 2014. Os testes realizados
tiveram como datas de referéncia Junho, Setembro e Dezembro, tendo incidido sobre a solvéncia e liquidez.

Em finais de 2015, no teste de solvéncia foram abrangidas 16 instituicdes de crédito (17 em 2014) que
representavam cerca de 96% dos activos do sistema, retirada uma instituicdo por possuir um racio de
solvabilidade negativo. A semelhanca do ano anterior, os factores abrangidos foram o risco de crédito,
de taxa de cambio (Mt/Délar Norte Americano) e de contdgio interbancario.

O teste de liquidez abrangeu 18 instituicdes de crédito, representando cerca de 96,6% dos activos do
sistema e testou cenarios de “Stress” de Moeda, “Stress” Pais e “Stress liquidity coverage ratio”.

Os testes de solvéncia indicaram que a concentragao do risco de crédito continua sendo a maior
vulnerabilidade do sistema, uma vez que a maior parte das instituicdes ndo possui um buffer de
capital suficiente para acomodar perdas que resultariam do incumprimento dos maiores mutuarios.
Num cendrio de entrada em incumprimento do maior devedor de cada banco, 98% do activo total do

sistema ficaria comprometido.

Ainda a nivel da solvéncia, existe vulnerabilidades associadas ao impacto da depreciacdo da moeda
nacional no crédito em incumprimento em moeda estrangeira, num cendrio em que os mutuarios

nao sao exportadores.

A liquidez do sistema foi considerada suficiente, mas observa uma certa vulnerabilidade em termos de
funding liquidity risk uma vez que as fontes de recursos se encontram concentradas nos grandes depositantes.

Por outro lado, o sistema evidenciou vulnerabilidade ao risco de liquidez em moeda estrangeira dado
que um numero substancial de instituicdes ndo mostrou possuir activos liquidos em moeda estrangeira
suficientes para fazerem face as suas obrigacdes em moeda estrangeira em cenario de crise.

Acautelados os pressupostos, os resultados do exercicio permitiram concluir com algumarazoabilidade
que o sistema bancdério se apresenta adequadamente capitalizado para suportar os choques adversos
sobre o seu balan¢o, embora existam discrepancias de resiliéncia sob perspectiva individualizada.

2.4. Basileia ll

A semelhanca do ano 2014, o ano 2015 foi dedicado a consolidacio da implementacao dos principios
do Segundo Acordo de Basileia para a Convergéncia de capitais (vulgo Basileia Il) no sistema bancario
mocambicano, caracterizado fundamentalmente pela necessidade de cobertura simultanea dos
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riscos de crédito, operacional e de mercado por fundos préprios ao nivel do Pilar 1, bem como
pela obrigatoriedade do estabelecimento de uma estrutura interna, nas instituicdes de crédito, de
avaliacao e gestao de riscos, Pilar 2, e ainda pela necessidade de realizacdo de divulgagdes minimas
ao mercado, Pilar 3 — Disciplina de Mercado.

A avaliacao dos riscos enquadrados no pilar 1 pode ser feita através de modelos internos pelas instituicdes
de crédito, sendo que neste momento sé os modelos padronizados pelo regulador sdo permitidos.

O pilar 2 agrega todos os riscos considerados mas nao capturados, bem como os riscos nao tomados
em consideracdo ao nivel do pilar 1, da mesma forma que relega o processo de avaliacdo para a gestao
das instituicoes de crédito, ficando o processo de validacao da adequacidade dos modelos internos a
responsabilidade das autoridades de superviséo.

O pilar 3, por sua vez, visa promover a divulgacao de informacéo pelas instituicdes para os diferentes
mercados de forma eficiente, consistente e transparente, de modo a assegurar a disciplina de
mercado. O Comité de Basileia para a Supervisao Bancaria acredita que as divulgagdes permitem aos
participantes do mercado avaliarem de forma mais efectiva os niveis de adequacéo de capitais, bem
como os riscos tomados pelas institui¢des de crédito.

Nao obstante a reducao do volume de duvidas relacionadas com a implementacao, para duvidas de
caractermaisinterpretativo, o0 DSP continuouaolongode 2015 adesempenhar o seu papel pedagdgico
junto das instituicdes de crédito, garantindo o esclarecimento de todas duvidas e prestando auxilio
técnico aquelas que continuassem a apresentar eventuais dificuldades na interpretacao das normas
bem como no preenchimento dos templates propostos para a operacionalizacdo dos normativos.

Apesar de o Basileia Il resultar, em principio, num maior consumo de capitais relativamente ao Basileia
I, no geral, o adequado nivel de capitalizacao das instituicdes de crédito continuou a acomodar os
riscos inerentes, principalmente do pilar 1, mantendo no geral racios de solvabilidade acima de 8%.

2.5. Supervisao Baseada no Risco?

O RBS é uma metodologia de supervisdo iniciada em 2013, onde a intensidade da supervisdao é
determinada pela conjugacao de dois factores-chave: o perfil de risco e a importancia sistémica
da instituicdo. Com efeito, a abordagem RBS permite uma alocacdo mais eficiente de recursos de
supervisdo, bem assim contribui para a elevacao da eficacia das inspecgoes.

Apdsasinspeccgoes piloto realizadasem 2014, noanode 2015 deu-se continuidade ao aperfeicoamento
do processo de inspeccdes “off-site” e “on-site”, tendo sido levadas a cabo trés inspeccdes “on-site”
nomeadamente: a dois bancos sistémicos e um banco médio. Refira-se que quase todos os técnicos
tiveram a oportunidade de integrar equipas de inspeccao e/ou equipas de garantia de qualidade.

2Risk Based Supervision.
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Foi ainda realizada a actualizacdo do draft do Manual de Inspeccdo para incluir os comentarios
recebidos dos juristas do departamento e para melhor esquematizar o processo de garantia de
qualidade dos trabalhos realizados no ambito da aplicacdo da metodologia RBS.

3. Desempenho do Sistema Bancario

3.1. Concentracao no Sistema Bancario

O sector bancario mogambicano continua a manter altas taxas de concentracdo, ndo obstante a
tendéncia decrescente do indice de Herfindhal — Hirschman (IHH)? que se observou nos ultimos dois anos.

Em finais de 2015, os cinco maiores bancos concentravam 83,03%, 82,67% e 86,21% dos activos totais,
crédito e depésitos do sistema bancario, respectivamente, tendo o indice de concentracdo IHH se
fixado em 0,193 (0,197 em Dez/14) para crédito; 0,18 (0,19 em Dez/14) para activos e 0,20 (0,20 em
Dez/14) para depositos (Grafico 1).

Durante o ano de 2015 alguns bancos quase que mantiveram as suas quotas de mercado, tendo-se
notado uma ligeira cedéncia de quotas de alguns bancos grandes entre si. Notou-se também uma
ligeira disputa de quotas de mercado entre os bancos médios. A reducao do indice de concentracao
nos grandes bancos revela o éxito das estratégias de alguns bancos médios na captacao de depésitos,
na expansao da carteira de crédito e da rede de balcdes e consequentemente no aumento das suas
quotas de mercado por partilha com os bancos ja estabelecidos. Esta tendéncia podera continuar,
visto que algumas daquelas instituicdes tendem a alargar o nimero de balcées para pontos onde

ainda nao estao representados.

Gréfico 1: indice de Herfindhal-Hirschman no sistema bancario
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30 Indice de Herfindahl — Hirschman é definido como a soma dos quadrados das quotas de mercado das firmas a operar num mercado, assim traduzindo o grau de
concentragdo nesse mercado. Valores inferiores a 0,10 indicam auséncia de concentragdo, valores superiores 0,18 indicam elevada concentragdo e valores entre 0,10 e 0,18
indicam concentragdo razodvel. “Forum Think Finance - Internet, Fev/2012"
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A estratégia de expansdo manifestou-se também através das accoes de responsabilidade social e
criacdo de novos produtos e servicos com vista a acomodar as necessidades dos clientes.

A disputa por novos espacos no mercado fez-se sentir especialmente entre os grandes bancos, bem
como entre aqueles e os bancos médios, o que reflectiu-se na cedéncia de parte das quotas de mercado
de uns a favor de outros, bem como na troca de posicdes no ranking, de tal forma que durante 2015,
0 antigo 1° maior banco do sistema perdeu a sua posicdo a favor do outrora 2° maior banco. Entre os
bancos médios notou-se também uma forte concorréncia, o que resultou em alteracbes nas quotas
de mercado, com alguns bancos a perderam as suas posi¢des a favor de bancos menos antigos. Em
termos gerais, a competitividade evidenciou uma apeténcia de alguns bancos novos em ganhar mais
espagco no mercado, contrariando a tendéncia dos bancos antigos que se mantiveram um pouco

estaveis durante os dois ultimos anos.

A segregacdo das instituicdes com base na dimensdo das suas quotas de mercado (Quadro 3) revela
que apenas 5 instituicoes é que detém, em activos, depdsitos e crédito quotas superiores a 5%, 3 com
quotas situadas entre 2% e 5%. Ao nivel dos depdsitos e do crédito, 12 detém quotas inferiores a 2%,
relativamente ao activo e crédito cerca de 17 instituicdes detém quotas abaixo de 2%.

Quadro 3: Quotas de Mercado

Quotas de Mercado

Indicador Menor que 2% Maior que 5% Maior que 5%

CPC,SGM,Ecobank,Socremo,Capita

Activos Bank,BMais,BOM,BTM,UBA Letshego,Bayport, BUnico,FNB,ABC BIM,BCI,STB,MZB,BBM
CPPM,CFCaia,CFCatandica,ACMicrobanco,Ga
pi,Carteira Mével, BPI.

CPC,SGM,BNI,Ecobank,Socremo,Capital

Depositos Bank,BOM,BTM,UBA,Carteira Movel. BUnico,ABC,FNB BIM,BCI,STB,MZB,BB
CPC,SGM,BNI,Ecobank,Socremo,Capital

Créditos Bank,BOM,BTM, Bayport, ACMicrobanco,UBA, .
GAPI, Letshego,CFCaia,CFCatandica, Yingwé,AC  BUnico ABC,FNB BIM,BCI,STB,MZB,BBM
Microbanco.

Fonte: Banco de Mogambique - DSP

3.2. Estrutura Patrimonial

3.2.1. Evolucao e Estrutura do Activo

A actividade bancaria avaliada pelo activo total agregado registou um crescimento de 26% em finais
de 2015, uma taxa proxima da taxa de crescimento registada no periodo homélogo do ano anterior
(Gréfico 2). Aquela evolugéo resultou do incremento do crédito vivo em 21%, dos activos financeiros em

15%, dos recursos em caixa e disponibilidades em instituicdes de crédito em 69% e outros activos em 36%.
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Os activos financeiros cresceram em resultado do aumento dos activos disponiveis para venda,
precisamente os instrumentos de divida publica mocambicana (titulos), o que demostra que as
instituicdes continuam a apostar nestes titulos contrariamente aquilo que constitui um desafio para
paises em vias de desenvolvimento como Mocambique, em que se pressupdem que a maior parcela
de investimentos dos bancos seja no crédito a economia.

O incremento do crédito a clientes foi significativamente influenciado pela expansédo da carteira de
clientes em parte resultado do esforco empreendido pelas instituicdes em campanhas de marketing
que incluiu a abertura de linhas de financiamento, protocolos financeiros entre outras.

No periodo em andlise as disponibilidades em bancos centrais evoluiram 38%, devido principalmente
aoaumento dos depdsitos aordem no Banco de Mogambique em moeda nacional. As disponibilidades
em outras instituicdes de crédito que evoluiram em 180% foram influenciadas pelas disponibilidades
em outras instituicdes de crédito no estrangeiro, precisamente os depdsitos a ordem.

O activo liquido atingiu o seu pico de crescimento em Novembro de 2015 ao ascender os 35,0%,
a maior taxa registada desde Setembro de 2010. Refira-se que apds o abrandamento nas taxas de
crescimento registado de Marco de 2013 a Fevereiro de 2014, verificou-se posteriormente uma
evolucdo das taxas de crescimento acompanhadas por algumas oscilagdes durante 2015, tendo
atingido o auge em Novembro ultimo.

Gréfico 2: Evolugao do activo Milhdes de MT
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O crédito continua a dominar a estrutura do activo apesar de o seu peso em relacdo ao ano anterior
ter reduzido, passando a representar 51% (235.276.851 milhares de Meticais) em finais de 2015,
contra 53% (193.959.309 milhares de Meticais) registado no periodo homoélogo de 2014 (Grafico 3). A
oscilacao daquele indicador tem determinado a variacao do activo, sendo que o seu crescimento em
21% contribuiu significativamente para o aumento do activo total.
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As disponibilidades passaram a ocupar a segunda posicdo na estrutura do activo, em detrimento
dos activos financeiros. Em Dezembro de 2015 ascenderam a 73.905.334 milhares de Meticais, o
que corresponde a 16% do total do activo patrimonial, tendo registado um aumento de 69% face a
Dezembro de 2014. Refira-se que o aumento significativo se verificou tanto ao nivel dos depésitos a
ordem no Banco de Mocambique (51%) assim como, em outras instituicdes de crédito no estrangeiro
(204%).

Anivel dasdisponibilidades em outrasinstituicoes de crédito que nao sejam no Banco de Mocambique,
os depdsitos a ordem no estrangeiro continuam com maior peso em relacao aos depdsitos a ordem
no pais e ascenderam a 22.906.870 milhares de Meticais contra os 7.523.968 milhares de Meticais
registados em Dezembro de 2014. Os depdsitos a ordem na sede e sucursais da propria instituicdo
no estrangeiro fixaram-se em 893.521 milhares de Meticais em Dezembro de 2015, contra 663.404
milhares de Meticais registados no periodo homdélogo de 2014.

Os activos financeiros reduziram o seu peso na estrutura do activo passando a ocupar a terceira
posicdo com um peso de 14% em finais de 2015, contra 15% alcancados em finais de 2014. Estes
activos continuam a ser dominados pelos activos disponiveis para a venda. Em Dezembro de 2015, os
disponiveis para venda representavam 94% do total dos activos financeiros contra 93% registados em
Dezembro de 2014, o equivalente a um acréscimo na ordem de 1 ponto percentual.

As aplicacdes em IC’s reduziram o seu peso na estrutura do activo, mantendo contudo a posicdo
de quarto maior elemento na estrutura patrimonial. Esta tendéncia de reducao tem-se evidenciado
desde finais de 2012 (14%). Em finais de 2015 o peso das aplicacdes em IC’s no total de activos passou
para 8% contra 10% alcancados em finais de 2014. As mesmas decompdem-se em aplicacdes em
IC’s no pais e no estrangeiro, tendo estas Ultimas decrescido de 22.479.649 milhares de Meticais em
Dezembro de 2014 para 17.570.567 milhares de Meticais em Dezembro de 2015 o que acabou por
impactar tanto na reducao do seu peso no total das aplicacbes de 64% para 49%, bem assim, na
reducao do peso no total das aplicacdes sobre o total do activo. As aplicagdes em IC’s no pais (51%)
evoluiram de 12.501.991 milhares de Meticais para 18.294.127 milhares de Meticais em igual periodo.

Ainda nas aplica¢des, observou-se por um lado, uma significativa reducao dos depdsitos a prazo nas

matrizes no estrangeiro (63%), e por outro lado, um aumento na ordem dos 21% nos depdsitos a
prazo em outras IC’s também no estrangeiro.
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Grafico 3: Estrutura do Activo
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As taxas de crescimento do crédito em moeda estrangeira registaram oscilacoes significativas em
2015, tendo-se notado uma tendéncia de abrandamento durante o primeiro semestre do ano
(iniciado em 2014), e posteriormente um crescimento até Novembro de 2015 em que atingiu o pico
de 47%, seguindo-se uma reducao drastica até ascender os 14% em finais de Dezembro. O crédito
em moeda nacional continuou a evoluir a taxas superiores a do crédito em moeda estrangeira.
Consequentemente, o peso relativo do crédito em moeda estrangeira sobre a carteira total fixou-se
em 23,1% contra os 24,6% atingidos em finais de 2014.

A maior contribuicdo no crédito em moeda estrangeira provém de duas instituicdes sistémicas,
as quais, em finais de 2015 detinham, em conjunto, cerca de 70,6% do total do crédito em moeda
estrangeira concedido pelo sistema bancario. Refira-se que em finais de 2014 as duas detinham cerca
de 68,8% do total.

Gréfico 4: Evolugéo do crédito em moeda estrangeira e nacional
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Em termos de peso relativo sobre o crédito total, o crédito em moeda nacional em finais de 2015
representava cerca de 76,9% do crédito total. Em termos absolutos o crédito em moeda nacional
registrou uma evolucéo, tendo-se fixado em 188.310.525 milhares de Meticais, o que representa um
aumento de 23,9% face a Dezembro de 2014 (Grafico 4). Relativamente ao crédito em moeda nacional

os dois maiores bancos possuem 53,4% do crédito do sistema.

3.2.2. Passivo

Os recursos de clientes e outros empréstimos continuam a representar a maior fonte de recursos das
instituicoes de crédito, pese embora a ligeira reducao do seu peso, ao passar de 83,1% em Dezembro
de 2014 para 82.4% em Dezembro de 2015 (Grafico 5). A avaliar pelo desempenho, aqueles recursos
cresceram em 24% face a Dezembro de 2014. Na estrutura do passivo das instituicées de crédito, os

recursos de clientes sao maioritariamente constituidos por depdsitos.

Gréfico 5: Estrutura do passivo exigivel
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Em 2015 os recursos dos bancos centrais e de outras instituices de crédito registaram um crescimento
de 8,6%, muito abaixo do crescimento registado em 2014 (75,8%). Este ligeiro crescimento reflectiu-se
na reducdo do seu peso na estrutura do passivo exigivel, passando a representar 4,2% em Dezembro
de 2015 contra 4,8% registados em Dezembro de 2014 (Grafico 5). A evolucdo verificada a nivel dos

recursos deriva essencialmente da variacdo ocorrida nas operacdes de venda com acordo de recompra
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ocorridas a nivel do Banco Central, e também, de recursos obtidos junto de instituicdes de crédito no
estrangeiro, precisamente de depdsitos a prazo e outros recursos.

As taxas de crescimento dos depdsitos a ordem continuaram a registar uma ligeira aceleracdo durante
2015, apesar das oscilagdes que caracterizaram este periodo. Contudo, apesar daquela aceleracdao, em

finais de 2015 a taxa de crescimento situou-se nos 20,0% abaixo do crescimento de 25,7% registado
em Dezembro de 2014. (Grafico 6).

As taxas de crescimento dos depdsitos a prazo evoluiram ao longo de 2015, depois do decréscimo
que vinham registando desde Agosto de 2013. Em finais de 2015 alcancaram um crescimento de
30,4% contra 15,5% alcancados em 2014.

Gréfico 6: Evolugao dos depdsitos a ordem e a prazo
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A estrutura dos depdsitos totais ndo registou alteracdes significativas, mantendo assim a tendéncia
registada nosanos anteriores. Os depdsitos a ordem continuaram como principal componente do total
de depositos e sua evolucao foi determinante para o crescimento dos depdsitos totais. Em Dezembro
de 2015 representavam 63,0% do total dos depdsitos (65% em Dezembro de 2014), os depésitos a
prazo representavam 36% contra 34% registados em Dezembro de 2014, tendo os depdsitos com
pré-aviso e outros depdsitos permanecidos com peso insignificante (Grafico 7).
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Gréfico 7: Estrutura dos Depdsitos
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Relativamente aos depdsitos de residentes, a estrutura revela que ndo houve alteragdes significativas.
Os depésitos de empresas privadas continuam a representar a maior componente dos depésitos
captados. Em finais de 2015 ascendiam a 137.787.712 milhares de Meticais, o que representa cerca de
43% dos depositos de residentes. Os depdsitos de particulares mantiveram a 22 posicao na estrutura,
com um peso de 37%. O aumento dos depdsitos de empresas privadas foi de 28% e de particulares
de 27%. (Grafico 8).

Grafico 8: Estrutura dos depésitos de residentes
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3.3. Solvabilidade

De acordo com o actual quadro regulamentar, as instituicbes de crédito devem manter a todo
momento, um racio de solvabilidade nao inferior a 8%. O novo regulamento* alinhado aos principios
do Basileia Il introduziu de forma explicita novos limites relativos ao core tier | capital e tier | capital.
Com efeito, o core tier | capital ndo deve ser inferior a 2% do total apurado para os riscos de crédito,
operacional e de mercado e o tier | capital ndo deve ser inferior a 4% do total apurado para os mesmos

riscos.

A existéncia de um racio de solvabilidade adequado é um elemento importante para a estabilidade
do sistema bancario, pois, pressupde uma boa capacidade de absorcao de perdas resultantes de
choques adversos sobre os balancos das instituicdes, continuando assim a desempenhar o seu papel
de intermediacao financeira.

Em 2015, oraciode solvabilidade do sistema bancério mostrou uma evolugdo contrariando atendéncia
que vinha-se verificando nos ultimos anos, tendo se situado em 17,0% (15,1% em Dezembro de 2014).
Esta evolucao em 1,9 pontos percentuais reflecte o aumento significativo dos fundos préprios (22%)
e bem assim, do activo ponderado pelo risco (8,3%). Na composicdo dos fundos proprios totais, os
fundos préprios de base principais sdo 0s que mais concorrem para o racio de solvabilidade (Grafico
9). Os fundos préprios de base principais — Core Tier [ situaram-se nos 20,5%, muito acima do minimo
estabelecido.

Grafico 9: Racio de Solvabilidade
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O crescimento registado nos fundos préprios totais foi influenciado pelas realizacbes de capital
em cerca de 9.237.556 milhares de Meticais, acima do verificado em 2014 (+6.428.780 milhares de
Meticais), pelo incremento dos prémios de emissao em 180% (1.441.871 milhares de Meticais), das
reservas legais em 21% (1.106.145 milhares de Meticais) e de outras reservas em 17,0% (1.846.458
milhares de Meticais).

A distribuicao do racio de solvabilidade pelas instituicbes de crédito (Grafico 10) mostra que das
21 instituicdes analisadas, seis (6) apresentaram um racio acima de 25%; sete (7), dentre elas duas
instituicdes de relevancia sistémica, um racio no intervalo de 15% a 25%; seis (6), dentre os quais trés
bancos de relevancia sistémica, um racio no intervalo de 8% a 15%; por fim duas (2) instituicoes com
racio abaixo de 8%, sendo as duas com racio negativo. Pertencem a este grupo um banco pequeno, e
uma sociedade de investimento.

A maior parte dos activos ponderados pelo risco (95%) do sistema esta concentrada em instituicdes
com racios de solvabilidade no intervalo de 8% a 25%. As seis (6) instituicdes de crédito com racios de
solvabilidade no intervalo de 8 a 15% agregam 56% dos activos totais do sistema, sete (7) instituicdes
com racios entre 15% e 25% agregam 39% do total dos activos ponderados; 4% detidos pelas seis
(6) instituicdes com racios acima de 25% e por fim quase 0% detidos pelas duas (2) instituicdes com
racios abaixo de 8%.

Os niveis de capitalizacdo evidenciados pelo racio de solvabilidade e por outros indicadores de
adequacao de capital, revelam que o sistema bancario continua sélido e estavel. Adicionalmente, a
predominancia de instituicdes que detém 95% do activo do sistema, com um récio de solvabilidade
acima de 8%, confere ao sistema bancério a capacidade para acomodar perdas de magnitude
significativa sobre o balanco e a conta de resultados, assegurando a sua funcdo de intermediacao
financeira.

Grafico 10: Distribuicao das institui¢ées de crédito quanto ao racio de solvabilidade
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O récio de alavancagem (leverage ratio) é uma grandeza complementar ao racio de solvabilidade e
tem merecido destaque, uma vez ter sido considerado um dos elementos principais a contribuir para

o escalar da crise financeira mundial.

Aquele racio estabelece a relacdo entre os fundos proprios de base e activos totais®, fornecendo uma
indicacdo da dimensao em que os activos sao financiados pelos capitais proprios.

Gréfico 11: Racio de alavancagem (Leverage ratio)
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Durante 2015 oracio de alavancagem (Grafico 11) oscilou entre 7,5% e 9,4%, tendo alcancado o picoem
Maio (9,4%). Em Dezembro de 2015 o racio de alavancagem fixou-se em 8,3% contra 8,4% registados
em Dezembro de 2014. Estas cifras situaram-se em niveis superiores aos minimos estabelecidos por
algumas entidades supervisoras de acordo com os principios do acordo Basileia Il Pilar 2, como por
exemplo, a Swiss Financial Market Supervisory Authority (FINMA) que definiu o0 minimo de 3,0%° para
as contas consolidadas e 4,0% para as contas individuais, os Estados Unidos usam o minimo de 3,0%
para bancos classificados como “strongs” e para todos outros bancos usam o minimo de 3,0%. Outros
paises da SADC usam 6,0% e 7,0%.

3.4. Rendibilidade

Os resultados agregados do sistema bancario registaram um acréscimo de 11,6%, um crescimento
muito abaixo do registado em 2014 (25%), influenciado pelo incremento da margem financeira (20%),
dos resultados de operacbes financeiras (59%) e das comissoes liquidas (16%) sendo estas as trés
grandezas com maior peso no produto bancario.

*Numa perspectiva mais rigorosa, aos activos deverdo ser deduzidos os montantes referentes aos intangiveis para que sejam compardveis aos fundos préprios de base,
que desde a introdugao das Normas Internacionais de Relato Financeiro, passaram a ser incluidos como elementos negativos na computagao dos fundos préprios de base.
¢ Este valor minimo ainda ndo é extensivo a todos os bancos a operarem na Suica. Actualmente ndo existe um benchmark definido para este indicador e diferen¢as nos
principios contabilisticos e na formula de cdlculo podem de alguma forma dificultar a comparagdo entre paises. (Katia D'Hulster: Crisis response — Public Policy for the
private sector).

’Aqueles que ndo apresentam fraquezas operacionais de supervisdo, e gestdo, e cujo sistema de supervisdo os atribui a pontuacdo alta.
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Grafico 12: Variagao homadloga dos resultados e da margem financeira
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Uma analise da evolu¢ao homologa dos resultados revela que durante o ano houve uma evolucéo
nas taxas de crescimento dos resultados do exercicio, comparativamente ao periodo homdélogo de
2014 em que registou um ligeiro abrandamento, embora em finais de 2015 a taxa (11,6%) tenha sido
inferior a registada em finais de 2014 (25%) (Grafico 12). Este abrandamento esta associado em parte

a forma como a margem financeira evoluiu em comparacdo com 2014.

A variacdo homdloga da margem financeira® mostra uma reducédo das taxas de crescimento em 2015
em relacdo a 2014. Em comparagao com Dezembro de 2014 a margem financeira cresceu 3.501.122
milhares de Meticais, equivalentes a 20%, quando durante o periodo de 2014 cresceu em 22,4%. Este
desempenho é sempre influenciado pela evolugdo dos juros e proveitos similares provenientes do
crédito a clientes, que por seu turno reflectem a expansao da carteira de crédito e a evolucao das
taxas de operagOes activas e passivas, e bem como, pela evolugao dos juros provenientes de titulos.

A taxa de juro média anual de operacbes activas dos bancos comerciais com o publico fixou-se em
18,14% em finais de 2015, face aos 20,75% registados no igual periodo do ano anterior, enquanto
em relacdo as operagdes passivas, a taxa de juro média anual esteve nos 8,19% comparativamente
aos 9,14% registados em finais de 2014. Como consequéncia, o diferencial entre as taxas de juro de
operacgdes activas e passivas passou de 11,11 pontos percentuais em finais de 2014 para 9,95 pontos
percentuais em Dezembro de 2015. Esta reducao a nivel do diferencial, associada a importancia dos
activos geradores de juros no balanco agregado do sistema, contribuiu para a regressdo na taxa
de crescimento da margem financeira e no seu peso na estrutura dos proveitos bancarios. Refira-
se que a margem financeira concorreu com 54,0% para a formacdo do produto bancario de 2015,
comparativamente aos 57,2% em finais de 2014.

& F o produto da intermediagdo financeira e compreende os juros e rendimentos similares deduzidos dos juros e encargos similares.
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A estrutura dos juros e proveitos equiparados indica que os activos de maior risco na estrutura do
balango continuam a apresentar maior contributo naquela estrutura, tendo o seu peso registado
um acréscimo face 2014. O crédito a clientes é o activo produtivo com maior peso no activo, e

consequentemente o que mais contribuiu na formacao dos juros, com cerca de 86,6% (Grafico 13).

Gréfico 13: Estrutura dos juros e proveitos equiparados
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Os juros e rendimentos de outros activos financeiros reduziram de forma marginal o seu peso na
estrutura dos juros (0,5 pontos percentuais), contudo, continuam como a segunda maior grandeza
nesta estrutura. Em finais de 2015 se fixaram em 4.081.695 milhares de Meticais, um acréscimo na
ordem de 22% em relagdo ao periodo homoélogo do ano anterior, em resultado do aumento dos juros

provenientes de titulos de divida publica mocambicana disponiveis para venda e de outros emissores
publicos nacionais.

Grafico 14: Composicao da Conta de Resultados
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Os resultados liquidos do sistema provem essencialmente da margem financeira, dos resultados de
operacdes financeiras, e das comissoes liquidas, representando um peso de 54%, 26% e 16% sobre o
produto bancario. (Grafico 14).

A margem financeira que corresponde a grandeza com mais peso no produto bancério ascendeu a
20.885.465 milhares de Meticais em Dezembro ultimo, um crescimento sustentado pela evolucédo da
carteira de crédito e das taxas de juro.

Os resultados/lucros em operagdes financeiras que representam a segunda maior grandeza na
formacdo do produto bancdrio concorrendo assim, significativamente, para aformacao dos resultados,
evoluiram em 59,4% face Dezembro de 2014, o que resultou num acréscimo do seu peso em relagao
ao produto bancario de 21% em Dezembro de 2014, para 26% em finais de 2015. Estes resultados
compreendem maioritariamente os ganhos em diferencas cambiais que registaram um crescimento
na ordem de 245,5%, equivalentes a 695.131.174 milhares de Meticais, em resultado das diferencas
cambiais favoraveis obtidas tanto em divisas, como também, em notas e moeda estrangeira sobre
outros itens denominados em moeda estrangeira que ndo sejam investimentos em entidades
estrangeiras. Refira-se que os ganhos advém na sua maioria das divisas.

Os ganhos em derivados de cobertura, precisamente em operagdes swaps tiveram o seu contributo
na evolucdo das opera¢des financeiras, com o crescimento em 2.618.242 milhares de Meticais. A
depreciacdo do Metical face as moedas estrangeiras mais transacionadas teve o seu contributo neste
aumento, permitindo as institui¢des realizarem ganhos cambiais decorrentes da reavaliagado dessas
moedas. Refira-se que as médias anuais dos cambios das duas moedas mais transacionadas estiveram

em 38,28 para o dolar e 2,99 para o rand em 2015,quando em 2014 estiveram em 30,69 e 2,83 para o
délar e o rand respectivamente.

As comissdes liquidas situaram-se em 6.009.875 milhares de Meticais, um incremento na ordem
de 8,0% face aos 5.562.600 milhares de Meticais registados em Dezembro de 2014 o que influiu

significativamente no peso das mesmas sobre o produto bancdrio, tendo passado a representar
15,5% contra 18,3% registados em Dezembro de 2014.

Aquele aumento resultou essencialmente do incremento de comissdes por servicos prestados como
sejam, a gestao de cartdes, comissdes por garantias prestadas (créditos documentdrios abertos) e
ainda, de outras comissées. O peso das comissdes liquidas sobre o produto bancario tem vindo a
reduzir nos Ultimos anos, apesar da evolugao verificada ao logo do tempo.

O desempenho das taxas de crescimento dos resultados reflectiu-se nos indicadores de rendibilidade,
revertendo assim a tendéncia ascendente verificada no ano anterior. A Rendibilidade dos Capitais
Proprios (ROE) regrediu de 22,2% em Dezembro de 2014, para 20,4% em Dezembro de 2015. No
mesmo periodo, a Rendibilidade do Activo Médio (ROA) regrediu de 2,1% para 1,9%. Refira-se que
durante o periodo as cifras mais elevadas do ROE foram registadas em Janeiro, ao atingir 34,0% e do
ROA também em Janeiro 3,3% (Grafico 15).
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A reducdo destes dois racios reflecte em parte o desempenho da margem financeira que pesa
significativamente nos resultados das instituicbes. Embora se tenha verificado um aumento
significativo nos capitais préprios por parte de algumas instituicdes, bem como, dos Activos totais,
a taxa de crescimento dos resultados nao foi na proporcao suficiente para manter as taxas de
crescimento dos indicadores ROE e ROA. Refira-se contudo, que estas cifras se situaram acima da
média de alguns paises da regiao®.

Gréfico 15 : Rendibilidade
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Adispersao do nivel do ROA no sistema continua relativamente elevada, sendo que muitas institui¢oes,
nenhuma delas com relevancia sistémica, apresentaram indicadores negativos. Contudo, nota-se
melhorias em instituicdes cujo ROA esteve afastado da média da industria. O niUmero de instituicbes
com ROA acima da média do sistema cresceu de cinco em Dezembro de 2014 para sete em Dezembro
de 2015. Das sete instituicoes, trés sdo de importancia sistémica. (Grafico 16).

Grafico 16: Rendibilidade do Activo (minimo, maximo, interquartile)
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¢ Em 2015, na Africa do Sul o ROE fixou-se em 17,09% e ROA 1,21% , em Botswana/14 o ROE situou-se nos 19,10% e ROA 2,3%, na Nigeria o ROE fixou-se em 20.03%, e em
Angola em finais de 2015 o ROE e ROA situaram-se em 12,9% e 1,7%, respectivamente,
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Em relacao ao ROE, verifica-se igualmente que o grau de dispersao entre as instituicées continuou alto,
e seis instituicdes registaram indicadores acima da média da industria contra duas em igual periodo
do ano anterior. De igual modo, daquelas seis instituicdes, trés apresentam relevancia sistémica. Das
instituicoes com ROE abaixo da média, doze apresentaram ROE’s negativos. (Gréafico 17)

Gréfico 17: Rendibilidade dos Capitais Préprios (minimo, maximo,interquartile)
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Em 2015, os custos operacionais totalizaram 23.946.839 milhares de Meticais, o que equivale a um
aumento de 28% face a Dezembro de 2014, muito acima dos 18,36% registados no ano anterior.
Os custos com pessoal continuam a ser a maior componente na estrutura dos custos operacionais,
mantendo um peso de 48,7% o mesmo registado em Dezembro de 2014, seguidos pelos custos com
fornecimentos e servicos de terceiros com 41,9% (41,2% em Dez/2014) e por fim pelas amortizacdes
do exercicio com 9,4% (10,1% em Dez/2014).

A evolucao das despesas com o pessoal em 27,5% e dos fornecimentos e servicos de terceiros em
29,8% foram determinantes para o crescimento dos custos operacionais. Este crescimento das
despesas com pessoal é resultado dos aumentos registados na remuneragcao mensal dos empregados
bem como no aumento de pessoal, subsidios e outras remuneragoes, e outros custos com o pessoal
impulsionado principalmente pela abertura de novas agéncias por parte de algumas instituicdes.
Refira-se que em finais de 2015 o sistema empregava cerca de 11.004 colaboradores, um aumento de

780 comparativamente a finais de 2014.
Os fornecimentos e servigos de terceiros compreendem na sua maioria rendas de casa, comunicacdes e

despesas de expedicdo, conservacdo e reparacao de activos tangiveis e outros servicos especializados

para além de avencas e honorarios, bem como judiciais. (Gréfico 18).
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Graéfico 18: Estrutura dos Custos Operacionais
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Em 2015, a trajectéria do racio custos operacionais-produto bancario (cost-to-income) manteve-se
relativamente estavel, continuando a abrandar, tendo evoluido a taxas inferiores aquelas observadas
em 2014. Apesar de ter atingido o seu pico em Janeiro de 2015 ao ascender os 69.0%, nos meses que
se seguiram registaram-se cifras na ordem de 60,5% o que revela uma melhoria na eficiéncia em relacao

a 2014. Em Dezembro de 2015, o racio médio de eficiéncia do sistema bancario foi de 61,9%. (Grafico 19).

Adistribuicao do racio cost-to-income pelas instituicdes de crédito revela que muitos bancos, incluindo
dois bancos com representatividade sistémica, microbancos e cooperativas de crédito continuam
a apresentar cifras superiores a média do sistema bancario, e poucos bancos (trés de relevancia
sistémica) apresentam racio inferior a média do sistema. Muitos dos casos em que as cifras sdo
superiores a média do sistema, tem sido o reflexo dos elevados custos com pessoal influenciado pela
expansao da actividade que inclui a abertura de novos balcdes, novas contratagdes e aquisi¢des de
equipamentos que vao aumentando os custos com amortizacdes e ainda, dos custos com prestacao
de servicos diversos. Contudo, nos grandes bancos embora ainda se assista a expansao da rede, o
produto bancario é robusto o que faz com que este racio nao seja tao elevado.

Grafico 19: Racio de Eficiéncia (cost-to-income ratio)
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4. Mercado de valores Mobiliarios

O Banco de Mogambique, como entidade supervisora do Mercado de Valores Mobilidrios (MVM)
efectuouduranteoanode 2015, entre varias actividades, o acompanhamento daevolu¢do do mercado,
o registo das ofertas a subscricdo publica e ofertas publicas de venda de valores mobiliarios, tendo
em vista a protecgao dos investidores, aimplementacao das regras e procedimentos estabelecidos na
legislacdo em vigor.

Em 2015 ocorreram no mercado primario, emissoes da divida publica e privada no valor de 14.864.051
milhares de Meticais, dos quais 98,05% dos valores mobilidrios emitidos correspondiam ao valor da
divida publica.

Entretanto, a emissao da divida publica registou um aumento na ordem dos 224,55%, comparativamente
ao ano anterior, destacando-se significativamente em relacdo a divida dos privados que aumentou
148,96%.

O Quadro abaixo mostra as transac¢des ocorridas no mercado secundario nos dois ultimos anos. O
segmento da divida publica atingiu em termos de peso relativo na capitalizacao bolsista global, cerca

de 63,85% do valor transacionado em 2015.

Quadro 4: Transacgdes no Mercado de Cotacdes Oficiais

Valores Mobilisrios Quantidade Valor (em Milhdes de Meticais)

2015 2014 2015 2014
Obrigagoes 41.715.640 45.391.223 4.167.141,34 4.490.823
Fundos Publicos 108.244.112 - 10.407.764 -
Accdes 2.241.044 1.398.150 273.446 69.217
Papel Comercial 157.000 469.250 15.700 46.925
Total 152.357.796 47.258.623 14.864.051 4.606.965

Fonte: Boletins de cotacdes da BVM.

Em finais de 2015 os valores mobilidrios admitidos a negociacdo na BVM alcancaram uma capitalizacdao
bolsista global de 55.218 milhdes de Meticais, representando uma variacdo positiva de 30,8%
relativamente ao final do ano anterior, em que a mesma atingiu os 43.710 milhdes de Meticais.

Relativamente as transacc¢des ocorridas no Mercado fora da bolsa, foram alienadas ac¢des no valor de
22.8 mil milhdes de Meticais.

O Banco de Mogcambique como membro do CISNA (Committee of Insurance, Securities and Non-Banking
Financial Authorities) continuou a participar nas actividades desenvolvidas ao nivel deste Comité,
tendo em vista a harmonizacao das praticas nos mercados de capitais da regiao da SADC. Realizaram-
se a 342 e 352 reuniao, em Lilongwe (Malawi) e em Maputo, respectivamente, tendo na reuniao de
Maputo sido aprovado o Plano Estratégico do CISNA 2016-2020 e discutido o plano de accédo para a

SISTEMA FINANCEIRO 7 23



implementacao deste, em particular a indicacdo dos projectos de harmonizacao a concluir durante
o periodo, com destaque para o projecto modelo para a harmonizacdo da regulamentacdo sobre
fundos de investimento. A reunido de Maputo serviu igualmente para a eleicao do Presidente e Vice-
Presidente por um periodo de dois anos.

5. Supervisao Comportamental

O Banco de Mocambique, acompanhando o movimento mundial de reforco da supervisdo bancaria,
proteccdo e empoderamento dos consumidores financeiros bem como da promogao da inclusao
financeira e reconhecendo ainda a existéncia de importantes assimetrias de informacdo entre os
consumidores e as entidades prestadoras de servicos e produtos financeiros, bem como o elevado
grau de importancia dos servicos financeiros na economia global, criou, em Junho de 2014, o
Departamento de Supervisao Comportamental (DSC).

O Departamento de Supervisdo Comportamental tem como escopo a fiscalizacdo da conduta das
instituicoes de crédito e sociedades financeiras na sua relacao com a clientela de modo a promover
praticas comerciais responsaveis e a minimizacdo de riscos reputacionais, legais (compliance) e
operacionais, a proteccao dos consumidores dos servicos e produtos financeiros das ICSF e o
empoderamento destes através de accdes de educacao financeira. E um departamento que actua, em
suma, tanto do lado da oferta (prestadores de servicos financeiros) como no da procura (consumidores
dos produtos e servicos financeiros).

O Departamento de Supervisdao Comportamental estd estruturado em duas subunidades designadas
Divisdo de Educacdo Financeira, abreviadamente, DIEF, e Divisdo de Andlise Comportamental,
abreviadamente, DIAC.

Através da Divisao de Educacao Financeira, o DSC tem competéncias para realizar ac¢oes de:

«  Educacao financeira aos consumidores financeiros, o que ja vem acontecendo através da
implementacédo do Programa de Educacao Financeira do Banco de Mocambique, lancado
publicamente em Outubro de 2014, que se consubstancia na divulgacdo de informacao
financeira usando varias estratégias comunicacionais, como a TVM, a radio, palestras,
folhetos, feiras versando sobre varios temas de interesse da populacao bancarizada e
nao bancarizada;

«  Formacdo de formadores em educacdo financeira, traduzida na capacitacdo de
profissionais da area de comunicacao social para a producdo de contetdos educativos
ficcionais sobre matéria financeira, em forma de radio-novela, televiséo e banda
desenhada, por forma a aumentar o conhecimento e a utilizacao desses servicos no pais
tendo como publico-alvo a populagao rural ndo bancarizada;
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« Atendimento de pedidos de informacdo dos consumidores financeiros, com especial
destaque para os relacionados com a Central de Registos de Crédito e Cadastro de
Emitentes de Cheques sem Provisdo;

«  Promocao de ac¢bes tendentes a inclusédo financeira.

Através da Divisao de Andlise Comportamental, o DSC tem competéncias para conduzir actividades
de supervisao, traduzidas em:

« Atendimento de reclamacdes de clientes das ICSF s, verificando se estdo em compliance
com as directrizes do Banco Central, na sua relagdo com os clientes e mitigando conflitos

que eventualmente existam entre as partes;

«  Monitoria de relatérios sobre o tratamento de reclamagdes nas ICSF’s, actividade que
também se encontra em curso;

«  Fiscalizacdo de publicidade sobre produtos e servicos das instituicbes de crédito e
sociedades financeiras nos respectivos sites da internet.

«  Realizagdo de inspecgdes as ICSF’s, quer ordindrias quer do tipo“Cliente-Mistério”.
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1. Enquadramento

O ano de 2015 foi marcado pelo facto de Mocambique ter acolhido o VII Encontro Mundial sobre
Politicas de Inclusdo Financeira (Global Policy Forum), que teve lugar em Maputo, entre 1 e 4 de
Setembro de 2015, sob o lema “Promovendo a Inclusdo Financeira Inspirada na Inovacao” Este
férum foi co-organizado pelo BM e a Alliance for Financial Inclusion (AFI) e teve como objectivo geral
apresentar as mais recentes inovagoes na area tecnoldgica, desenho de produtos, servicos e modelos
de negdcio que contribuem para expandir a inclusdo financeira a nivel global e aprofundar o seu
alcance para a populacdo que ndo tém acesso aos servicos financeiros, em especial a que se encontra
nas zonas rurais, as mulheres e as comunidades marginalizadas.

De acordo com a Lei n.° 2/2008, de 27 de Fevereiro, Lei que estabelece o Sistema Nacional de
Pagamentos (SNP), compete ao BM regular, fiscalizar e promover o bom funcionamento do sistema
de pagamentos em Mocgambique, incluindo a garantia dos objectivos de interesse publico que
passam pela seguranca, fiabilidade, transparéncia e eficiéncia do sistema, bem como a manutencéo
da estabilidade financeira, confianca na moeda, eficiéncia da actividade econdémica e seguranca na
execucao da politica monetaria.

Em 2015, o BM deu continuidade ao cumprimento das suas atribuicbes na area de sistemas de
pagamentos, incluindo a promocéo da inclusdo financeira, tendo procurado assegurar a melhoria dos
indicadores de inclusao financeira no pais. E neste contexto que o BM realizou em Julho de 2015
a Consulta Publica da proposta de Estratégia Nacional de Inclusdo Financeira, que contou com a
participacao de diversos actores do sector financeiro e outros dos sectores publico e privado que

concorrem para a melhoria dos niveis de inclusdo financeira.

Em termos de reforco regulamentar, destaca-se a elaboracao e aprovacao dos seguintes normativos:

« Aviso n.° 1/GBM/2015, de 22 de Abril, que define as regras e critérios para abertura e
encerramento de agéncias de bancos, estabelecendo regras, condicdes e critérios,
incluindo o de proporcionalidade geografica, para abertura de agéncias de bancos, bem
assim os locais elegiveis para o efeito;

«  Aviso n.°c 2/GBM/2015, de 13 de Marco, estabelece os termos e as condicdes de ligagao
dos sistemas internos de gestao de operacdes das instituicdes de crédito e sociedades
financeiras a rede Unica nacional, tendo atribuido a funcdo de operador da rede a
Sociedade Interbancaria de Mogcambique (SIMO), uma sociedade vocacionada, entre
outras actividades, a instalagdo, montagem e gestao da rede de sistemas de pagamento
electronicos, com a missdo de contribuir para a massificacdo da utilizacdo dos meios de
pagamento electrénico no pais;

«  Aviso n.° 3/GBM/2015, de 4 de Maio, sobre o regime de acesso e exercicio de actividade
de agentes bancarios, estabelecendo os termos e as condicdes em que os bancos e
microbancos podem estender a sua actividade através da contratacdo de agentes
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bancarios. Ao abrigo deste normativo, os bancos e microbancos podem contratar, para
exercer a actividade de agente bancario, pessoas singulares e colectivas, publicas ou
privadas, que estejam devidamente autorizadas a exercer a sua actividade principal.

«  Avison.°6/GBM/2015, de 13 de Julho, que estabelece a proteccao de fundos resultantes
da emissdo de moeda electrénica, isto é, estabelece as medidas através das quais as
instituicoes de moeda electronica devem assegurar a proteccao de fundos recebidos dos
clientes em troca de moeda electronica;

« Aviso n.° 11/GBM/2015, de 7 de Dezembro, que estabelece limites para pagamentos
ao exterior com recurso ao cartdao bancario internacional, introduzido com vista a
harmonizar os procedimentos do sistema bancdrio no ambito dos pagamentos ao
exterior com recurso a cartdo bancario internacional.

Ainda com vista a assegurar um adequado funcionamento do SNP, tiveram lugar em Junho e em
Dezembro de 2015, duas reunides ordindrias do Comité de Coordenacao do Sistema Nacional de
Pagamentos (CCSNP), 6érgao de consulta do Governador do BM em matéria do SNP.

E neste contexto que o presente capitulo do Relatério apresenta as principais realizacdes e o
comportamento dos diferentes subsistemas que compdem o sistema de pagamentos mog¢ambicano,
nomeadamente: Compensacdo electrénica, Sistema de Transferéncia Electrénica de Fundos do
Estado e o MTR. Serdo ainda apresentadas as principais realizacdes e os desenvolvimentos ocorridos
nas diferentes redes de pagamento ainda existentes no pais e na banca electrénica no geral.

2. Subsistema de Compensacao e Liquidacao Interbancaria

O subsistema da CEL funcionou de forma estavel em 2015, tendo sido processados 3.320 mil
documentos, correspondentes ao valor de 597.905 milhdes de meticais (Quadro 1), representando um
incremento de 6,2% em termos de quantidade e 5,3% em relacdo ao valor face a 2014. O crescimento
registado na quantidade de documentos compensados foi influenciado pelo aumento da quantidade
de TEl em 32,6% perante uma reducao na quantidade de cheques compensados em 4,7%. Registou-
se igualmente um incremento em termos de valor, resultante do aumento nas TEl em 13,9% perante
um aumento dos cheques em apenas 0,8%.

Quadro 1: Documentos compensados na CEL (valores em 10° de MT, Quantidade em 103)

2014 2015 Variagao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Cheques 2.209 371.389,8 2.106 374.338,4 -4,7 0,8
TEI 916 196.243,3 1.214 223.566,5 32,6 13,9
Total 3.125 567.633,1 3.320 597.905,0 6,2 53
Fonte: BM
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O continuo aumento na quantidade das TEl e a reducdo na de cheques denota a progressiva
substituicdo dos cheques por instrumentos de pagamento electrénicos, resultante da modernizagao
do SNP e da promocgao do uso de diversos instrumentos de pagamento electrénicos.

A média diéria dos documentos compensados na CEL em 2015 é ilustrada no Quadro 2, onde se
denota que foram trocados neste subsistema cerca de 12,7 mil documentos por dia, correspondendo
a um valor médio didrio de 2.290,8 milhdes de meticais, representando um incremento de 6,6% e
5,7%, respectivamente, relativamente a 2014.

Quadro 2: Médias diarias compensadas na CEL (valores em 10°¢ de MT, quantidades em 103)

2014 2015 Variagao (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Cheques 8,4 1417,5 8,1 1434, -43 1.2
TEI 3,5 749,0 4,7 856,6 331 14,4
Total 11,9 2.166,5 12,7 2.290,8 6,6 57

Fonte: BM

Em termos de concentracdo dos instrumentos processados na CEL, o Quadro 3 indica que no periodo
em referéncia houve uma reducao substancial do peso da quantidade de cheques, em cerca de 7,3pp,
quando comparado com 2014. A mesma tendéncia observou-se relativamente ao peso do valor, que
reduziu em 2,8pp face a 2014. Apesar deste comportamento, nota-se que, tanto em termos de valor
como em termos de quantidade os cheques continuam a dominar o mercado, ao deter cerca de 62,6%
e 63,4%, da quantidade e do valor total das transac¢des, respectivamente.

Quadro 3: Racios de concentracao na CEL (%)

2014 2015
Quantidade Valor Quantidade Valor
Cheques 70,7 65,4 63,4 62,6
TEI 293 34,6 36,6 37,4
Total 100,0 100,0 100,0 100,0
Fonte: BM

Foram devolvidos na CEL um total de 47.788 documentos em 2015, correspondendo a uma diminuicao
de cerca de 1,6% de ocorréncias registadas no CECSP' face as devolugdes registadas em 2014. Pese
embora o nimero de documentos devolvidos na CEL tenham reduzido, o niumero de ocorréncias
registas no CECSP aumentou em 13,9% para 13.724, significando que, embora se tenha registado
uma reducao na quantidade dos cheques devolvidos na CEL, houve mais registos de ocorréncias na
base de dados do CECSP em relacao ao periodo de 2014.

O CECSP visa promover a confianga, o prestigio, dignidade e fiabilidade do cheque como instrumento de pagamento.
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O Quadro 4 mostra que em 2015 os principais motivos de devolucdo de documentos sujeitos a
compensacao foram:

- Falta ou insuficiéncia de provisdao, com 29.624 cheques devolvidos, correspondente a um
aumento em cerca de 5,9% face aos documentos devolvidos em 2014;

« Divergéncia ou insuficiéncia na assinatura do emitente, com 5.271 documentos
devolvidos, correspondendo a uma reducao de 8,1%;

«  Compensacao indevida, com 2.778 documentos devolvidos correspondendo a uma
reducdo de cerca de 38,3%. Com a implementacdo do Regulamento do Subsistema da
CEL, aprovado pelo Aviso n.°17/GBM/2013, de 31 de Dezembro, prevé-se uma continua
reducdo da quantidade de documentos devolvidos por este motivo umavez que o mesmo
foi desdobrado para facilitar a sua classificacao e, desta forma, evitar ambiguidade do
ponto de vista de interpretacao;

«  Outros motivos, com 10.115 documentos devolvidos correspondendo a uma reducdo
de 58,1%. Entre os outros motivos constam a ordem escrita do emitente devidamente

fundamentada, congelamento da conta, a falta da entrega do cheque, entre outros.

Quadro 4: Estrutura das devolu¢des na CEL por motivos

Motivos de devolucéo 2014 2015
Quantidade Peso (%) Quantidade Peso (%) Var. (%)

Falta ou insuficiéncia de provisao 27.968 57,6 29.624 62 59
Divergéncia e/ou Insuficiéncia na 5735 18 5971 1 8,1
assinatura do emitente

< . 4.501 93 2.778 6 -38,3
Compensacao indevida
Outros Motivos 10.376 21,4 10.115 21 -58,1
Total 48.580 100,0 47.788 100 -1,6

Fonte: BM

3. Banca Electrénica

3.1. Transacg¢Oes Electrénicas de Retalho

Até Dezembro de 2015, a quantidade de terminais de pagamento instalada pelo pais totalizava 1.576
Caixas Automaticos (ATM) e 20.482 Terminais de Pagamento Automatico (POS), o que, comparado
com Dezembro de 2014, representa um crescimento de 21,1% e 39,5% respectivamente.
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Grafico 1: Caixas de Pagamento Automatico
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Grafico 2: Terminais de Pagamento Automatico
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Em termos de distribuicao territorial dos terminais (Figura 1), a semelhanca dos anos passados, em
Dezembro de 2015, a cidade de Maputo concentrou a maior quantidade de ATM e POS, com cerca
de 35,3% e 42,4%, respectivamente, seguindo-se as provincias de Maputo, com 13,2% e 14,2%, de
Nampula, com 10,3% e 8,8%, e Sofala com 8,0% e 7,7%, respectivamente. No extremo oposto encontra-se
a provincia de Niassa, com apenas 2,9% dos ATM e 1,9% dos POS existentes no mercado nacional.

Em termos dinamicos, observou-se maior aumento de terminais ATM nas provincias de Cabo Delgado
(37,0%), Niassa (31,4%), Cidade de Maputo (29,6%) e Manica (26,1%). No que se refere aos POS,
registou-se maior expansao nas provincias de Cabo Delgado (124,0%), Niassa (94,0) e Manica (79,9%).

Figura 1: Distribuicao de ATM e POS por provincias
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Fonte: BM

O Gréfico 3 mostra a evolucdo de cartdes em circulagdo em Mocambique. Como se pode constatar, a
quantidade de cartdes em circulagdo no pais totalizava, em Dezembro de 2015, cerca de 3.001,9 mil, o
que corresponde a uma reducao de 12,1% face a Dezembro de 2014. Quanto a composicao, do total dos
cartdes em circulagdo no pais, cerca de 94,8% eram de débito, 4,5% de crédito e 0,7% cartdes pré-pagos.

SISTEMA NACIONAL DE PAGAMENTOS 7 33



Grafico 3: Contas Bancarias
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3.2. Servicos Financeiros Moveis
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Durante o0 ano de 2015, observou-se uma expansao na rede de distribuicao dos Servicos Financeiros

Méveis (SFM) no pais, com destaque para a expansdo do nimero de agentes das Instituicdes de Moeda

Electronica (IME), em 91,8% para 17.855 contra 9.309 agentes no periodo homologo de 2014 (Quadro 5).

Contribuiu para a variacdo positiva observada, o incremento do nimero de agentes verificado na

zona Sul em 76,5% que passou a contar, no final do ano de 2015, com 11.766 agentes. Em termos de

nivel de concentracao de agentes por regido do pais, a zona Sul, embora com a maior concentracao

(65,9% do total de agentes existentes no pais), reduziu em 5,7pp comparativamente a 2014, tendo as

zonas Centro e Norte incrementado em 5,17pp e 0,54pp, para 21,3% e 12,8%, respectivamente.

Quadro 5: Agentes por regides e por provincias

Agentes

2014
ZONA SUL 6.665,0
Maputo Cidade 3.572,0
Maputo Provincia 2.154,0
Gaza 391,0
Inhambane 548,0
ZONA CENTRO 1.502,0
Sofala 773,0
Manica 337,0
Tete 274,0
Zambézia 118,0
ZONA NORTE 1.142,0
Nampula 886,0
Niassa 66,0
Cabo Delgado 190,0
TOTAL DO PAIS 9.309,0

Fonte: BM
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2015
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1,7
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61,0
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152,8
100,1
1131
151,8
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100,7
99,9
219,7
63,2
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Ainda durante o ano de 2015, as transaccOes realizadas pelas IME aumentaram significativamente
quando comparadas com 2014. Com efeito, a quantidade de transacc¢des totalizou 21.393.763 em
2015 contra 5.114.502 em 2014.

Grande parte da quantidade de transacc¢des realizadas corresponde a operagdes de pagamentos com
42,4%, seguida de operacdes de compra de moeda electrénica com 31,1% do total das transaccoes
dos servicos financeiros méveis, a mesma tendéncia observada em 2014 onde as operacbes de
pagamento ocuparam 46,3% do total (Quadro 6).

Esta tendéncia ilustra a melhoria na aceitacdo e percepcao, pelo publico, sobre o papel que os SFM
possuem, ndo apenas como guarda de valores junto dos agentes como também para a realizacdo de
pagamentos de bens e servicos de forma cdmoda, segura e eficiente.

Quadro 6: Transacgoes dos servicos de moeda electrénica

Quantidade Peso

2014 2015 2014 2015
Operagbes de compra de moeda
electrénica em numerdrio (Cash in) 2.050.065 6.645.630 40,1 31,1
Levantamentos (Cash out) 371.600 3.933.439 7,3 18,4
Transferéncias 323.854 1.741.615 6,3 8,1
Pagamentos 2.368.983 9.073.079 46,3 42,4
TOTAL 5.114.502 21.393.763 100,0 100,0

Fonte: BM

3.3. Contas Bancarias e das Instituicdes de Moeda Electronica

A quantidade de contas bancarias situou-se em 4.405.157 no final de 2015, das quais 4.251.084 em
moeda nacional e 154.073 em moeda estrangeira, representando um incremento anual de 23%.

Incluindo as contas abertas junto das instituicbes de moeda electrénica, que totalizaram 4.059.612
em Dezembro de 2015, contra 3.197.507 no periodo homdlogo, a quantidade total de contas (abertas
em instituicdes bancarias e em instituicbes de moeda electrénica) incrementa para 8.464.769, um
acréscimo de 25% em relagdo as existentes em 2014.

Table 7: Bank and E-money Institutions Accounts

Accounts Weight (%) F;‘:fo:’:.:t‘

2014 2015 2014 2015  Var.(%) (%)
Banking Institutions 3.569.450 4.405.157 100 100 23 31
National Currency 3.439.205 4.251.084 % 7 24 30
Foreign Currency 130.245 154.073 ) ’ 18 1
E-money institutions * 3.197.507 4.059.612 27 29
Total 6.766.957 8.464.769 25 60
Source: BM

a Utilizou-se como proxy do nimero de contas das IME o nimero de clientes das IME

b Utilizou-se dados projectados pelo INE para populagdo com mais de 16 anos em 2015 (14.178.462).
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O nivel de bancarizacdo da economia (contas bancérias em percentagem da populacdo adulta),
situou-se em 31% em 2015, tendo incrementado 5 pontos percentuais face a 2014. No entanto,
calculando a proporcao da populacdo adulta financeiramente incluida (isto &, incluindo, para além
das contas bancdrias, as contas das IME) observa-se que esta se situou em 60%.

4. Indicadores de Inclusao Financeira
4.1. Acesso Geografico

Em 2015 os indicadores de incluséo financeira continuaram a registar melhorias reflectindo, em boa
parte, o incremento registado na distribuicao dos canais fisicos de acesso aos servicos e produtos
financeiros, particularmente na rede de agéncia bancarias, agentes de IME, ATM e POS. Com efeito,
em termos de acesso geografico das agéncias bancarias e dos agentes das IME observou-se um
incremento de 7,3% e 91,8%, respectivamente, ao passar para cerca de 8 agéncias bancarias e 223
agentes das IME por cada 10.000 km? a nivel nacional em 2015.

Gréfico 4: Acesso geografico das agéncias bancarias e agentes das IME

2015
7.7
2014
7.2
Bl Agencies das IME ( por 10.000 Km? Agencias Bancarias (por 10.000Km?)

Fontes: BM e INE

Relativamente a cobertura geografica das ATM e POS, observou-se igualmente um aumento, com a
quantidade destes canais de acesso a incrementar durante o ano em referéncia para cerca de 20 e 276
ATM e POS por cada 10.000 km? a nivel nacional, correspondendo, a um aumento de 36,7% e 76,6%,
respectivamente.

Gréfico 5: Acesso geografico das ATM e POS

2015
19,7
2014
16,3
W POS (por 10.000 Km?) ATM (por 10.000 Km?)

Fontes: BM e INE
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4.2. Acesso Demografico

Quanto ao acesso demografico das agéncias bancarias e dos agentes das IME, a semelhanca do
comportamento da disponibilidade geografica, verificou-se um aumento deste indicador de inclusdo
financeira, o que indicia uma melhoria do acesso pela populacdo aos servicos e produtos financeiros.
Com efeito, em 2015 o acesso demografico expandiu para cerca de 5 agéncias bancarias e 130 agentes
das IME por 100 mil adultos, respectivamente.

Gréfico 6: Acesso demografico das agéncias bancarias e agentes das IME

2015
4,6
2014
4,3
Agéncias Bancéria(por 100 mil adultos) [ | Agéncias das IME (por 100 mil adultos)

Fontes: BM e INE

No que diz respeito ao acesso demogrdfico das ATM e POS, verificou-se igualmente maior
disponibilidade. A quantidade destes canais incrementou para cercade 11 ATM e 160 POS por 100 mil

adultos a nivel nacional.

Gréfico 7: Acesso demografico das ATM e POS

2015
11,4
2014
9,5
Il POS (por 100 mil adultos) ATM (por 100 mil adultos)

Fontes: BM e INE

Como consequéncia, em boa parte, da expansdo da rede das agéncias bancérias, a proporcao da
populacao adulta detentora de contas bancarias e cartdées de débito e crédito cresceu no periodo
em analise, reflectindo um crescimento das contas e cartdes maior que o da populacdo adulta. Em
2015, 31,1% da populagdo adulta detinha pelo menos uma conta no sistema bancario nacional contra
25,1% em 2014.
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Gréfico 8: Contas bancarias e cartées bancarios em propor¢ao da popula¢ao adulta

2014

Il Contas bancarias em % da Populagdo Adulta [ Cartdes em % da Populacdo Adulta

2015

Fontes: BM e INE

5. Sistema de Transferéncia Electrénica de Fundos do Estado

Ao longo de 2015, o Estado efectuou um total de 4.875 mil pagamentos através do STF.
Comparando a quantidade de transferéncias com as de 2015, nota-se um crescimento na ordem de
1,4%. Em termos de valor, os pagamentos do Estado totalizaram 205.814,9 milhdes de meticais, face
aos 188.140,1 milhdes de meticais registados em 2014, o que corresponde a um aumento de 9,4%.

Quadro 8: Conta Unica do Tesouro (valores em MN 105, em ME 103, quantidade em 103)

2014 2015 Variation (%)
Quantidade Valor Quantidade Valor Quantidade Valor
Moeda nacional 4807  188.140,1 4875 2058149 14 9,4
Moeda estrangeira 3990  40.695,7 308,0 25.606,1 =228 - 37,1
Délar dos EUA 3490  37.9846 235,0 23.704,0 =327 - 376
Euro 50,0 2711 73,0 1.902,1 46,0 =298
ZAR 1,0 32 1,0 25,7 - - 202

Fonte: BM

Durante o mesmo periodo, o Estado efectuou 308 transferéncias em moeda estrangeira, contra 399
registadas em 2014, representando um decréscimo em 22,8%, resultante fundamentalmente da
reducdo observada nas transferéncias denominadas em dolares americanos em 32,7%. No entanto, a
quantidade de transferéncias denominadas em Euro incrementou em 2015 em 46%.

6. Metical em Tempo Real

Aolongode 2015 foram processadas no MTR46.798 ordens de pagamento num valor total de 168.001,3
milhdes de meticais. Estas cifras representam um aumento de 74% em termos de quantidade e de

273% em termos de valor, quando comparadas com 2014 (Grafico 9 e 10).
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Gréfico 9: Volume das Operag¢des do MTR

Gréfico 10: Valor das Operacoes do MTR
(em mil milhoes de meticais)
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Fontes: BM Fontes: BM

7. Projectos em Curso no Ambito dos Sistemas de Pagamentos

7.1. Projectos em curso de Regulamentac¢ao da Banca Electrénica

No ambito da progressiva substituicao dos instrumentos de pagamento de papel pelos electrénicos,

bem como, dando continuidade as ac¢des visando a melhoria do nivel de incluséo financeira, ao

longo de 2015 estiveram em analise as seguintes propostas de normativos:

a. Revisdo do Aviso n° 5/GBM/2009 de 10 de Junho que estabelece os servicos minimos

gratuitos que asinstituicdes devem prestar ao publico, os demais servicos financeiros que
as instituicdbes podem prestar e os requisitos que estas devem observar na designacao,
divulgacao e cobranca das comissdes decorrentes da realizacdo das operagdes com o
publico;

Revisdo do Aviso 6/GBM/2004 de 28 de Outubro com vista a alterar pontualmente o
Regulamento do Sistema de Transferéncia Electrénica de Fundos do Estado (STF) com
o objectivo de introduzir elementos adicionais para a validagao das transferéncias e por
conseguinte aumentar a seguranca no processo de tratamento das mesmas;

Regulamento sobre o acesso e funcionamento das Empresas Prestadoras de Servicos de
Pagamentos e Operadores de Servicos de Pagamentos.

7.2. Estratégia Nacional de Inclusdo Financeira

O ano de 2015 foi marcado pela realizacao de acg¢des estruturantes em torno da inclusdo financeira

sendo de destacar a realizacdo da Consulta Publica sobre a proposta da Estratégia Nacional de Incluséo

Financeira (ENIF) realizada em Julho de 2015 e que contou com a participacao de diversos actores que

concorrem para a melhoria dos niveis de inclusao financeira.
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A Consulta Publica contou com a apresentacao da visao geral da ENIF, o mapeamento geo-espacial
da inclusdo financeira, experiéncias Internacionais, plano de ac¢des para a implementacao da ENIF e
realizadas sessdes paralelas de debate sobre os principais obstaculos e prioridades para a melhoria
do acesso e o uso pelas Micro, Pequenas e Médias Empresas e populacdo urbana e rural aos servicos
bancérios e de microfinancas, seguros e mercados de capitais, moeda electronica e a educagao
financeira e protec¢do do consumidor.

7.3. Projecto de Integracao do Sistema de Pagamentos a Nivel da SADC

Informacdo reportada a Dezembro de 2015 indica que se encontravam ligados ao SIRESS (SADC
Integrated Regional Electronic Settlement System), 73 participantes (6 bancos centrais e 67 bancos
comerciais) provenientes de 9 paises tendo atingido 1,6 trilides de Randes em transac¢des efectuadas
desde a sua criacdo (2013).

Em 2015 foi conferida autorizacdo aos bancos mocambicanos para darem inicio do processo de
criacao de condicbes para a ligacdo ao SIRESS uma plataforma de liquidacdo financeira em tempo real
das transaccdes transfronteiricas intra-regionais da SADC.

Na sequéncia da referida autorizacao, o BM acolheu nos dias 11 a 12 de Novembro de 2015, na cidade
da Matola, um workshop de preparacdo de entrada dos bancos neste sistema. Este evento tem sido
levado a cabo em todos os paises que manifestam interesse em aderir ao SIRESS, com vista a garantir
uma participacdo sem sobressaltos no sistema regional de pagamentos. O mesmo foi orientado
conjuntamente pelo BM, pela equipa coordenadora do Projecto de Sistemas de Pagamento da SADC
e pela SADC Banking Association. O workshop tinha como principais objectivos a apresentacao de:
(i) Projecto de Integracdo dos Sistemas de Pagamento da SADC, (ii) infra-estrutura do SIRESS, (iii)
questoes legais relativas ao SIRESS, (iv) funcionamento e ponto de situacdo do SIRESS, (v) apresentacdo
da plataforma SIRESSWeb e dos (vi) passos de ligagao ao SIRESS.

7.4.0rganizacao do VIl Forum Mundial sobre Politicas de Inclusao Financeira em
Maputo

Entre 1 a 4 de Setembro de 2015, Maputo acolheu o VIl Encontro Mundial sobre Politicas de Inclusao
Financeira (VII Global Policy Forum), sob o lema “Promovendo a Inclusdo Financeira Inspirada na
Inovacao’, co-organizado pelo BM e a Alianga para a Inclusao Financeira (AFI).

O VI Global Policy Forum teve como objectivo geral apresentar as mais recentes inovagdes na area
tecnoldgica, desenho de produtos, servicos e modelos de negécio que contribuem para expandir a
inclusao financeira a nivel global e aprofundar o seu alcance para a populagdo que nao tém acesso aos
servicos financeiros, em especial a que se encontra nas zonas rurais, as mulheres e as comunidades
marginalizadas. As discussdes tiveram como foco o papel dos legisladores e reguladores na expansao
dessas inovagdes, a0 mesmo tempo que gerem os riscos inerentes.

7 40 SISTEMA NACIONAL DE PAGAMENTOS



8. Perspectivas

Tendo em conta as ac¢des levadas a cabo em 2015 bem como as necessidades do SNP avancam-se as

seguintes propostas de ac¢des para 2016 e 0s préximos anos:

a) Darcontinuidade aintensificacdo das campanhas de educacao ao publico no sentido de usar

0s meios de pagamento alternativos ao numerario;

b) Monitorar a evolucdo do sistema de pagamento e garantir a existéncia de regulamentos e
normativos afins com vista a assegurar o bom funcionamento do SNP;

c) Promover a introducao de novos instrumentos de pagamento de retalho;

d) Assegurar o necessario envolvimento e colaboracao para o sucesso do projecto regional de
integracao do sistema de pagamentos da SADC;

e) Dar continuidade as medidas implementadas visando a bancarizacdo da economia e

melhoria dos niveis de inclusao financeira;

f)  Promover a interoperabilidade entre as diferentes plataformas de instituicdes financeiras.
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