Banco de Mogambique

BOLETIM DO MERCADO
MONETARIO E CAMBIAL
INTERBANCARIO

Departamento de Mercados e Gestdo de Reservas

N.© 90/ANO 23
Setembro de 2021



«COo D)
@

ff@
BOLETIM DOS MERCADOS MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIOS B

1. Introducao

O presente Boletim reporta a evolu¢do dos mercados monetario interbancario (MMI) e cambial interbancario
(MCI) no I11.° trimestre de 2021, em comparacdo com o trimestre anterior. No periodo em analise, o Comité de
Politica Monetaria (CPMO) do Banco de Mocambique (BM), reunido no dia 10 de Setembro de 2021, decidiu
manter a taxa de juro de politica monetaria (taxa MIMO) em 13,25%. Adicionalmente, o CPMO decidiu reduzir
o coeficiente de Reservas Obrigatdrias (RO) para os passivos em moeda nacional, de 11,50% para 10,50%, e para
0s passivos em moeda estrangeira, de 34,50% para 11,50%, com efeitos a partir de 7 de Outubro de 2021.

Em termos de operag¢Oes dos mercados interbancarios, destaca-se o seguinte:
1.1. Destaques do MM
Sédo destaques, relativamente a comparacao entre o I11.° trimestre de 2021 e o I1. ° trimestre de 2021, 0s seguintes:

e Manutencdo da taxa de juro das permutas de liquidez entre bancos, com e sem garantias, em 13,25%
(Gréfico 5 e 6);
e Comportamento misto das taxas de juro dos Bilhetes do Tesouro (BT) — incremento no prazo de 91 dias

(de 13,36% para 13,37%), reducdo no prazo de 182 dias (de 13,43% para 13,37%) e manutencao no prazo
de 364 dias (13,40%) (Gréfico 2);

e Comportamento misto das taxas de juro de reverse repo — incremento no prazo de 7 dias (de 13,28% para
13,29%), manutencdo no prazo de 28 dias (13,36%) e reducdo no prazo de 63 dias (de 13,39% para
13,35%) (Grafico 3); e

e Reducdo dos volumes transaccionados em todas as operac6es no MMI, com excepcao das subscri¢des de
BT do tipo B e das operaces junto da Facilidade Permanente de Cedéncia (FPC) (Tabelas 1 a 6).

Os graficos e tabelas em anexo apresentam o detalhe.
1.2. Destaques do MCI
Sédo destaques, relativamente a comparacédo entre o I11.° trimestre de 2021 e o 11.° trimestre de 2021, os seguintes:

e Depreciacdo do Metical (MZN) em relacdo ao Doélar norte-americano (USD), em 0,50%, tendo a taxa de
cambio de referéncia saido de USD/MZN 63,51 no dia 30 de Junho de 2021, para USD/MZN 63,83 no
dia 30 de Setembro de 2021 (Grafico 12);

e Aumento do volume total de neg6cio dos bancos nas operacdes com clientes (Tabela 8);

e Incremento do volume de vendas do BM para comparticipacdo no pagamento de facturas de importacédo
de combustiveis (Tabela 9);

e Incremento do volume de transac¢des entre bancos (Grafico 10 e Tabela 7); e

e Reducdo do volume de operacGes em derivados financeiros (operagdes cambiais a prazo e swaps cambiais)
(Tabela 8).

Os graficos e tabelas em anexo apresentam o detalhe.



Gréfico 1: Evolugdo das Taxas de Juro Overnight do
Interbancério

Gréfico 7: Mercado Primario de BT (tipo A)
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Gréfico 2: Evolugao das Taxas de Juro do Mercado Gréfico 8: Mercado Primério de BT (tipo B)
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Grafico 3: Evolucédo das Taxas Juro de Reverse Repo Gréfico 9: Evolugdo das Operagées Reverse Repo
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Grafico 4: Evolugao das Taxas de Juro a Retalho Graéfico 10: Transac¢des de Divisas entre Bancos e Taxa de
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Gréfico 5: Permutas de Liquidez sem Garantias Gréfico 11: Vendas de Divisas do BM e Taxa de Cambio
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Gréafico 6: Permutas de Liquidez com Garantias (repo) Gréafico 12: Evolugdo Diaria da Taxa de Cambio de
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Tabela 1 — Permutas de Liquidez Sem Garantia entre Bancos Tabela 2 — Permutas de Liquidez Com Garantia (Repo ) entre Bancos
. NUmero de Montante Ultimas TMP . NUmero de | Montante (mio) [ UltimasTMP
Periodo ~ ) Periodo ~
Operacdes (mio) Observada (%) Operacdes Observada (%)
Overnight 49 13.787,00 13,25 Overnight 21 4.120,00 13,25
02 a 07 dias 15 5.600,00 13,25 02 a 07 dias 3 175,00 13,25
111 Trim.2021 (37 dias) 64 19.387,00 111 Trim.2021 (20 dias) 24 4.295,00
11 Trim.2021 (39 dias) 100 30.987,00 11 Trim.2021 (17 dias) 21 4.447,00
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada (TMP) Nota: Taxa de Juro Média Ponderada (TMP)
Tabela 3 - Emisséo de BT - Tipo A Tabela 5 — Reverse Repo entre o BM e os Bancos
Prazo Montante (mio MT) Ultimas TMP Prazo Montante (mio MT) Ultimas TMP
(dias) Oferta Subscricdo | Observada (%) (dias) Oferta Subscrigéo Observada (%)
91 13.922,00 6.100,00 13,35 Overnight -
182 4.841,00 5.199,00 1337 7 dias 665.025,00 652.957,00 13,29
364 17.280,00 23.734,00 13,40 28 dias 51.350,00 45.250,00 13,36
111 Trim.2021 36.043,00 35.033,00 63 dias 8.200,00 7.590,00 13,35
11 Trim.2021 71.764,00 66.535,00 111 Trim.2021 724.575,00 705.797,00
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada (TMP) Il Trim.2021 758.020,00 725.256,00
Tabela 4 - Emisséo de BT - Tipo B Nota: Taxa de Juro Média Ponderada (TMP)
Prazo Montante (mio MT) Ultimas TMP
(dias) Oferta Subscrigo | Observada (%)
182 3.000,00 1.593,00 13,39
364 3.000,00 2.791,00 13,40
111 Trim.2021 6.000,00 4.384,00
11 Trim.2021 7.000,00 3.751,00

Nota: Taxa de Juro Média Ponderada (TMP)

Tabela 6 — Facilidades Permanentes

Cedéncia Depdsito
Periodo Montante N° de Dias | Montante Médio Taxa de Montante N° de Dias [Montante Médio Taxa de
(mio MT) (mio MT) Juro (%) (mio MT) (mio MT) Juro (%)
Julho 2.870,00 2 1.435,00 16,25 146.128,55 22 6.642,21 10,25
Agosto 11.621,10 4 2.905,27 16,25 94.517,26 22 4.296,24 10,25
Setembro 13.087,89 2 6.543,94 16,25 163.425,50 21 7.782,17 10,25
111 Trim.2021 27.578,99 6 10.884,22 16,25 404.071,31 65 6.216,48 10,25
11 Trim.2021 300,00 3 175,00 16,25 430.189,04 62 6.938,53 9,37
Tabela 7 — Vendas de Divisas entre Bancos Tabela 8 — Operacdes entre Bancos e Clientes
Spot Compras Vendas I?e riva(_ios
Financeiros
Periodo Montante TCMP Periodo Montante Montante Montante
(mio USD) (USD/MZN) (mio USD) (mio USD) (mio USD)
Julho 1,75 64,19 Julho 604,90 672,75 0,00
Agosto 2,23 64,25 Agosto 505,94 559,60 2,58
Setembro 17,96 64,30 Setembro 652,01 711,84 0,00
111 Trim.2021 21,94 64,29 111 Trim.2021 1.762,85 1.944,19 2,58
11 Trim.2021 18,27 57,65 1l Trim.2021 1.505,56 1.643,06 32,91
Nota: Taxa de Cambio Média Ponderada Nota: Todas moedas convertidas em USD
Tabela 9— Vendas de Divisas pelo BM
Spot
) Combustiveis
Periodo Montante TCMP
(mio USD) (USD/MZN)
Julho 49,55 64,19
Agosto 51,97 64,29
Setembro 60,85 64,43
111 Trim.2021 162,37 64,31
11 Trim.2021 96,00 60,00

Nota: Taxa de Cambio Média Ponderada



