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PREFACIO

O relatério anual constitui um instrumento fundamental para o Conselho de
Administracao do Banco de Mocambique se comunicar com o publico. Nele
¢ feito o balanco da nossa actividade, seja na dimensao macro, tomando por
base as funcoes que estao atribuidas ao Banco de Mocambique como autori-
dade monetaria, cambial e de supervisao das instituicoes de crédito e socie-
dades financeiras, seja ainda na dimensao micro, de instituicio com recursos
humanos, patrimoénio e recursos financeiros por gerir.

Tendo assumido as funcoes de Governador do Banco a meio do exercicio
econdémico de 20006, gostaria, em primeiro lugar, de registar aqui o meu tributo
ao Governador cessante, Adriano Maleiane, que dirigiu o Banco de Moc¢am-
bique nos ultimos 15 anos, periodo em que experimentimos importantes
alteracdes na maneira como conduzimos a politica monetaria, num ambiente
de maior competitividade interna e de passos concretos rumo a integracao
regional. Estendo também o meu tributo aos ex-Administradores do Banco
José Viola e Firmino Silva Santos, cujos mandatos cessaram em meados de
2006, deixando-nos um legado de trabalho em equipa, em prol da instituicao
e do sistema financeiro mocambicano, que todos temos que saber preservar
e aprofundar. O Conselho de Administracio passou a contar com dois novos
Administradores — Victor Pedro Gomes e Waldemar de Sousa — cuja experiéncia
e dedicacao constituem uma mais-valia para a Instituicao.

Ainda no plano interno da nossa instituicao, tenho a destacar que no ano
de 2006 o Banco de Mocambique liderou o processo de implementaciao da
Lei nf 7/2005, de 20 de Dezembro, sobre a introducio das notas e moedas
do Metical da nova familia, accio que definimos como nossa prioridade. O
envolvimento e empenho de toda a sociedade, de diversas instituicoes do
Governo aos niveis central, provincial e local, dos lideres comunitarios e re-
ligiosos e da comunicacao social foi imprescindivel para terminarmos o ano
com um nivel de substituicao de mais de 90%, o que pode ser considerado
um sucesso, tendo em conta o curto espaco de tempo em que tal ocorreu e as
especificidades do nosso Pais. Nesta oportunidade, manifesto o meu profundo
apreco e reconhecimento a todos os intervenientes no processo de introducao
da nova familia do Metical.

Tendo em vista o provimento das notas e moedas do Metical mais proximo
das areas de operacio dos Bancos Comerciais, a prestacao de apoio técnico
aos operadores, incluindo os de microfinancas, a constituirem-se no ambito
da bancarizacio da economia nacional, a realizacio da compensacao bancaria
de cheques e de outros valores compensaveis, a prestacao de servicos ao
Estado e o apoio ao processo de substituicao das notas e moedas do Meti-
cal, inicidmos em 2006 o processo de implantacao de agéncias do Banco de
Mocambique. Com efeito, abrimos agéncias nas Cidades de Quelimane e Max-
ixe e esperamos completar este processo, no decurso do primeiro semestre
de 2007, com a abertura de outras trés agéncias em Pemba, Tete e Lichinga,
o que elevard a nossa presenca fisica de trés para oito das 10 provincias que
compoem o territdrio nacional, incluindo a sede do Banco, em Maputo, e as
Filiais Regionais da Beira e Nampula.
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O ano de 2006 foi também marcado por outros importantes eventos para o
nosso Pais, de entre os quais tenho a destacar o acordo de reversao da proprie-
dade da Hidroeléctrica de Cahora Bassa (HCB) para o Estado moc¢ambicano,
que representou um acontecimento de dimensao histérica e econémica para
0 nosso Pais. Este acordo tracou as linhas através das quais o Estado mocam-
bicano passard a deter 85% da titularidade deste importante empreendimento,
o que lhe dard maior autonomia para utilizar o imenso potencial da HCB a
favor do desenvolvimento econémico e social do Pais e de toda a regiao em
que nos inserimos, contribuindo, deste modo, para o objectivo de reducao da
pobreza absoluta, prioridade da agenda nacional. Outro acontecimento que
a nivel nacional merece destaque ¢ o alivio da divida externa no ambito do
“Multilateral Debt Relief Initiative” decidido pelos lideres do chamado G-8, na
Escocia, em 2005, que se tornou efectivo pelo Fundo Monetario Internacional,
Banco Mundial e Banco Africano de Desenvolvimento. Em termos praticos,
para Mocambique o write-off foi de cerca de dois bilides de dolares americanos
ao stock da nossa divida externa oficial, sendo 1.3 bilides do Banco Mundial,
540 milhoes do Banco Africano de Desenvolvimento e 154 milhdes do FMI.
Esta iniciativa permitiu que as autoridades mocambicanas passassem a pre-
star maior apoio orcamental aos sectores prioritarios identificados no Plano
de Accao para a Reducao da Pobreza Absoluta (PARPA) e nos objectivos de
Desenvolvimento do Milénio. Com este perdao, os racios da posicao externa
de Mocambique ficam bastante melhorados, permitindo ao Governo recorrer
ao financiamento externo, na base de uma gestao criteriosa do endividamento,
para promover o desenvolvimento e o combate a pobreza absoluta.

Cabe ainda registar a aprovacao da 4* e 5* avaliacao pelo Fundo Monetario
Internacional do programa PRGF (Poverty Reduction and Growth Facility) que
mantemos com esta instituicao. Essa medida espelha o reconhecimento inter-
nacional do desempenho da economia mocambicana e das reformas levadas
a efeito pelo nosso Governo e reforca as perspectivas de consolidacao de uma
cooperacao solida com a comunidade internacional.

No ano a que se reporta o relatério, o comportamento dos indicadores mac-
roeconomicos foi bastante positivo. Com efeito, a informacao preliminar
indica que o crescimento do PIB acelerou para 8.5%, sendo de destacar a
contribuicao dos sectores com maior impacto na promoc¢ao do emprego na
seguranca alimentar, como por exemplo o sector agricola que cresceu 11.1%.
A taxa de inflacao homologa desacelerou para 9.4%, apos 11.5% em finais
de 2005, muito embora em termos de taxa média anual se tenha registado
um aumento para 13%, em face da aceleracao do indicador de inflacao no
principio do ano.

No mesmo periodo, o saldo da conta corrente da nossa balanca de pagamentos
reduziu, passando de 11.5% do PIB em 2005, para 7.7%, sendo de destacar o grande
dinamismo da generalidade dos sectores de exportacao tradicional e o facto de
as exportacoes terem crescido mais que proporcionalmente as importacoes.



Refira-se que durante o ano de 2006 o Metical registou um comportamento
mais estavel e consequentemente previsivel, ao depreciar-se 8.9% contra o
USD, apds 27% em 2005.

A conducao da politica monetaria continuou a ser feita com recurso exclusivo a
instrumentos indirectos de controlo da oferta monetaria, através das operacoes
de mercado, em que pontificaram as intervencodes por via do mercado cambial
interbancario, comparativamente as operacoes do mercado monetario.

Uma vez reposta a estabilidade do mercado cambial, iniciamos em 2006 a
remocdo gradual das medidas transitorias introduzidas em Novembro de
2005. Assim, em finais de 2006 aprovimos um novo regulamento do Mercado
Cambial Interbancario, que introduz procedimentos que foram objecto de
concertacao com o0s bancos comerciais, a saber: (i) inclusao do requisito de
adesao e obrigatoriedade de cotar firme para um montante de referéncia de
USD 50.000, até um maximo de 1 chamada por dia, (ii) alargamento do spread
entre as cotacoes bid e offer, de 10 Ctn para 20 CTn e (iii) definicao, com
maior detalhe, das operacdes bilaterais com o Banco Central. Paralelamente,
através dos canais de mercado instituidos, anunciamos o alargamento do limite
maximo de variacao da cotacao didria para 1%, o que se mostra razoavel para
maior flexibilizacao dos operadores do MCI em todo este ambiente, em que a
estabilidade cambial continua a ser uma das nossas principais apostas.

Outro objectivo nosso € a promoc¢ao dum sistema financeiro sao, forte e com-
petitivo. No periodo em analise, melhoramos os instrumentos de avaliacao
do risco do sector financeiro, através da metodologia CAMEL - Adequacao do
Capital, Qualidade dos Activos, Qualidade da Gestao, Evolucao dos Rendi-
mentos e Situacao de Liquidez.

Os dados disponiveis mostram que, dum modo geral, as nossas instituicoes
se encontram hoje mais solidas e robustas, com os principais indicadores a
evoluirem no sentido de melhoria e com perspectivas bastante mais animado-
ras. O nivel de capitalizacao das instituicoes continua a aumentar, situando-se
num patamar que pode ser considerado satisfatorio.

As perspectivas para 2007 sao de uma inflacao de 6.0% e um crescimento do
PIB de 7.0%. Para alcancar estes objectivos, continuaremos a aprofundar as
reformas em curso nos mercados monetdrio e cambial, principais meios de
execucao da nossa politica monetaria.

Com vista a conferir maior credibilidade e transparéncia a gestao da politica
monetdria, bem como para se conformar com as boas praticas internacionais
sobre a matéria, em 2007 o nosso comité de politica monetaria vai mudar de
formato e contetido. Entre outros aspectos, no figurino que iremos adoptar,
dedicaremos uma atencao especial 2 comunicacao com o publico, tendo em
vista divulgar pelo mercado e por toda a sociedade a natureza das medidas
que o Banco Central toma, sinalizando de forma mais clara a politica monetaria
que perseguimos no presente e futuro, o que por certo auxiliara o processo
de formacao das expectativas dos agentes economicos.
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Ainda ligado a este aspecto, ja foi aprovada uma estratégia de politica mon-
etaria de médio e longo prazos, a ser adoptada a partir de 2007, que clarifica
os objectivos de politica monetaria do Banco de Mocambique, os instrumentos
disponiveis e o modus operandi da politica monetaria, o que ird incrementar
a sua transparéncia.

Igualmente para o ano de 2007, devo destacar os desafios para a implementacao
dos padroes internacionais nos relatérios financeiros das instituicoes de crédito
(IFRS), marcando assim o fim de um processo de transicao iniciado em 2004.
Para tanto, a supervisao bancaria vai passar a fazer uma abordagem de riscos
futuros, conformando-se com as praticas internacionais sobre a matéria.

No plano externo, o ano de 2006 foi marcado pelo crescimento da economia
mundial pelo terceiro ano consecutivo, a uma taxa proxima dos 5%, com o
continente africano a crescer em redor dos 5.5%.

A nivel regional, continuaremos a dar a nossa contribuicao para que os ob-
jectivos de integracao e convergéncia macroeconomica definidos na SADC
sejam alcancados, particularmente no que se refere a inflacao, harmonizacao
de procedimentos e quadro legal que governa os bancos centrais da regiao.

A nivel do continente africano, na qualidade de membros da Associacao dos
Bancos Centrais Africanos, continuaremos a contribuir para a concretizacao
do objectivo da criacao de um banco central a escala continental.

A terminar, saliento que o alcance das metas definidas pelo Banco apenas foi
possivel gracas a inestimavel colaboracao das instituicoes publicas e privadas,
nacionais e estrangeiras, e publico em geral. Destaco ainda, com apreco es-
pecial, a contribuicao dos trabalhadores do Banco de Mocambique que com
o seu saber e dedicacao tém sido o garante do sucesso da instituicao. Nestes
termos, os meus agradecimentos a todos.

Ernesto Gouveia Gove

Governador
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Acta de Aprovaciao das Demonstracdes Financeiras pelo Conselho de
Administracao

O Conselho de Administracao do Banco de Mocambique é responsavel pela
preparacao, integridade e objectividade das demonstracoes financeiras e de-
mais informacdes contidas neste Relatorio.

Para satisfazer esta responsabilidade, o Banco dispoe de sistemas internos
de controlo contabilistico e administrativo para assegurar que os activos do
Banco sejam salvaguardados e que as respectivas operacoes e transaccoes
sejam executadas e escrituradas em conformidade com as normas e procedi-
mentos adoptados.

Nos termos dos artigos 64 e 65 da Lei 1/92, de 3 Janeiro as demonstracoes
financeiras do exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006 foram aprovadas
pelo Conselho de Administracao em 17 de Maio de 2007, e vao assinadas em
seu nome por:

Dr?* Joana Jacinto David

Administradora do Pelouro
De Supervisao, Administracao e Financas
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE

Ao Conselho de Administracao do
BANCO DE MOCAMBIQUE

Auditimos as demonstracoes financeiras anexas do BANCO DE MOCAM-
BIQUE, que compreendem o Balanco relativo a 31 de Dezembro de 2006, (que
evidencia um activo total de 43.558.839 milhares de Mtn e fundos préprios no
montante de 2.809.465 milhares de Mtn, incluindo um resultado liquido de
292.309 milhares de Mtn), a Demonstracao de resultados e a Demonstracao
dos fluxos de caixa referentes ao ano entao findo e um resumo das politicas
contabilisticas significativas e outras notas explicativas.

Responsabilidades da Administracio pelas demonstracdes financei-
ras

A Administracao € responsavel pela preparacdo e apresentacao apropriada
destas demonstracoes financeiras de acordo com os principios contabilisticos
definidos no Plano de Contas do Banco de Mocambique. Esta responsabilidade
inclui: concepcao, implementacao e manutencao do controlo interno relevante
para a apresentacao apropriada de demonstracoes financeiras que estejam
isentas de distorcoes materiais, quer devidas a fraude ou a erro; seleccao e
aplicacao de politicas contabilisticas apropriadas; e de fazer estimativas con-
tabilisticas que sejam razodveis nas circunstancias.

Responsabilidades do auditor

A nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre estas demonst-
racoes financeiras baseada na nossa auditoria. Conduzimos a nossa auditoria
de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria. Estas normas exigem
que cumpramos requisitos €ticos e planeemos e executemos a auditoria a
fim de obter seguranca razoavel sobre se as demonstracoes financeiras estao
isentas de distorcao material.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos para obter prova de au-
ditoria sobre as quantias e divulgacoes das demonstracdes financeiras. Os pro-
cedimentos seleccionados dependem do juizo do auditor, incluindo a avaliacao
dos riscos de distorcao material das demonstracoes financeiras, quer devido
a fraude quer a erro. Ao fazer essas avaliacoes de risco, o auditor considera o
controlo interno relevante para a preparacao e apresentacao apropriada das
demonstracoes financeiras pela entidade a fim de conceber procedimentos de
auditoria que sejam apropriados nas circunstancias, mas nao com a finalidade
de expressar uma opinido sobre a eficicia do controlo interno da entidade.
Uma auditoria também inclui a avaliacao da adequacao das politicas usadas e
da razoabilidade das estimativas contabilisticas feitas pela administracao, bem
como a avaliacao da apresentacao global das demonstracoes financeiras.

Entendemos que a prova de auditoria que obtivemos € suficiente e apropriada
para proporcionar uma base para a nossa opiniao de auditoria.



I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Reserva

Conforme referido na Nota 16 das Notas as Demonstracoes Financeiras, a ru-
brica de Fundos proprios — outras reservas engloba o montante de 1.638.729
milhares de Mtn, relativo ao efeito liquido da reavaliacio cambial das posicoes
activas e passivas em moeda estrangeira, detidas pelo Banco a data de 31 de
Dezembro de 20006. O registo da referida reserva encontra-se suportado pela
Ordem de Servico n.° 19/2006 de 28 de Agosto. Tendo em consideracao que
a actual Lei Organica do Banco de Mocambique, através do artigo 14°, estab-
elece que qualquer saldo credor na conta especial de flutuacao de valores no
final de cada exercicio econémico sera creditado numa conta cativa em nome
do Estado, somos da opiniao que o Banco deveria ter procedido ao registo
desta responsabilidade no Passivo numa rubrica de Outros credores. Nestas
circunstancias, os fundos proprios do Banco encontram-se sobreavaliados e
o Passivo subavaliado naquele montante.

Opinido com Reservas

Em nossa opiniao, excepto quanto aos efeitos da situacao descrita no para-
grafo precedente, as referidas demonstracoes financeiras apresentam de forma
verdadeira e apropriada, em todos os aspectos materialmente relevantes, a
posicao financeira do BANCO DE MOCAMBIQUE em 31 de Dezembro de
20006, o seu desempenho financeiro e os seus fluxos de caixa para o exerci-
cio findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos
definidos no Plano de Contas do Banco de Mocambique.

Maputo, 16 de Maio de 2007
ERNST & YOUNG, LDA
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BANCO DE MOCAMBIQUE
Balanco
em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em milbares Meticais da nova familia para 2006 e em

milhoes de Meticais para 2005)

At o

Meios imeo bilirados

Cridites ¢ adiantamentes consedides a0 Gowrno

Investinentces

F lwtuzgio de walores ree mbolssvel pelo Estado

Ouro ¢ aetivossobre o exterior

Caixae equiralemte s de and xa

Outros dew dores

E uizti moias

Total doactivo

Pas sivio

Hotas ¢ moedaz em eveulagia

Irapisitos

Eilhetes datesours ¢ de Autoridades Monetrins

Fimane & mentoes 2xtermos

Qutras o redores
Fundo sockldos traballa dores

Frovistes
Total do passivo
Situagdo liquida
Capikl
B esarvas nio distribuive is
Lueres nio distribusdos
R ezerva ¢ ztatutaria
Qutrasr reservas
Total da s ituagdo Iquids
Total da 2 ituagao liquida & passiv

Contas edt | patrinoniaks

Notas 2006 2003
2 967 007 953 742
3 - 2300636
4 3 D47 B0E 1537.235
5 1515 207 3015207
& 34 401973 29565296
7 - -
& 3 216 205 3EE0.330
q 410 B36 53.146

43 558 530 41418 592

10 & 799334 7555780

11 17 559 553 13 9% 756

12 9 475 935 10 £ 06500

13 252 979 3795.120

14 263 305 447 121

15 240 610 15.260

22 4 36T 6D 4403328
40 749474 40540165

16 245 952 245 952

16 314 550 247 283

16 292 309 96,796

16 290 595 266 396

16 1 562720 24.000

7 509 465 FT6 427

3 558 530 #14 16,592

17 136 b 14 202 622




I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

BANCO DE MOCAMBIQUE
Demonstraciao de Resultados

Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em milbhares Meticais da nova familia para 2006 e em

milhoes de Meticais para 2005)

Junce & proveitos equi parados

Junce & custos equiparados

Mar gem finanozim

CHtioE prowe tos
Proweitoef custos) d e operagdes & m ours
Proweitos de opermpdes em moeda estrangeira
Qtnos proveiios de explomcio

Total de proweitos

Cuztos operacionais
Zustce oom o pessoal

Citnoe Cushos o perEcionak
Lucra fiPrejuizo) da actividade corr ente
Proveitos de edercicios anteriones
Provizao parm o Fundode Pansdes

Trarferdnch da ProvisdoGerl pam ecukado:

Luc o doexercicio

N otas 2006 2005
13 1501225 1067 531
19 1220551 07 Bl

260 Bat 260.190
[ TOSETT 4152
1 536 920 60 BEE
20 140011 155 958
1251748 1060.%a
21 70115 £10.159
21 234 718 457 453
934 B30 1067 672

3164912 [ Erof )
23 [ 24605 103 500
292 309 O 76
792 509 6 796

Rés-do-chao Mural em marmore gravado (pormenor) Francisco Relo-
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Demonstraciao dos Fluxos de Caixa

Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em milbares Meticais da nova familia para 2006 e em

milboes de Meticais para 2005)

Fluzoede ciza de actividades operacionais
L ucna dovee noicio
b justaments pars:
Regqulrizacaods reservaestattdnia
Bornortz g des
Itens nao relacionados Com i
Il e b e prce s e
Resubmdes edtmordingrics
Fundozocil dos tra balhadane:
Rezvalmple: de mosds estmngeira
Fluzcs liquidos gemdos pe s actividedes operacionais
bl rapdes =0 nivel do capital circo Ente:
Criminuicacy (aumeanto] e emprésting: eadimnkmenios a0 Estado
Crimninuicacy (aumento) e empréstinoe eadienamenios do Estedo
Criminuicacy (aumeanto] em devedonss & outre contas
Crirninuicacy (aumento) em esisténcias
[Driminuig 300 aume nio em contzs de de pdeitos
[Drirminuig a0 aumenio em credones eoutras oonfas
(Diminuigao)faumenio e Bilhetes de Tesoun e Bi lhetes de
B wtoridedes Monetdras
Fluzs liquidcs gemdo pel futilzado parm) 3 ltesgdes a0 nivel do
capital cinculante
Fluzode @izager do pelx f (utilzad o pam) actividades
Ope R iona i
Flwicsde civa de actividade de investimento
(8 quis icad) Sivends) de meics imobili mde
(8 quis icao) fivends) de investimnenics
Rezvalmgiod [ =quisicao) fvenda de ouno e moedaest@ngeira

Fl wicsde civa de actividades de financiamento
(Driminuigaod s aumentode notes & moedss emcicu koo
Rexvalmgidoe (diminuicscd faumento nas responsabilidadesa m
moeds estmEngeim
Financmmentos edternoe ransteride pro Estado

Variagao liguida emn cixae se equivalente:
a0 3 eseus equivalentes no iniciodo pericdo *
Cain 3 e seus equivalentes no fim do periodo *

2006 2003
292 300 96 796
- 386
146 521 145 450
[ 251444 ) [ STo49
[ S5EEE | &7 052
225 350 10 469
1536 729 -
2035 797 2B2 204
2300 636
1500 000 1415 557
44 127
[ 327401 ) 4775175
5422 797 (2.235 221
47 626 24 712
T20E00
(1130365 ) 13771
151454
£ 256 525 4 504026
8292 622 5176250
[ 159736 ) [ 195547
(1510575 ] (1512 5435
(4533676 ] [4.679.972
[6.204 035 ] (6,565 162
1453554 1133126
(3542141 ) 73 B06
(2086 587 ) 121152

*Devido a sua funcio de emissor de moeda o Banco nao apresenta saldos de caixa no seu Balanco.
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Exercicio findo em 31 de Dezembro de 2006

(Montantes expressos em milbares Meticais da nova familia para 2006 e em
milhoes de Meticais para 2005)

1. POLITICAS CONTABILISTICAS
a) Bases de apresentacdo

O BM - Banco de Mocambique é o Banco Central do Pais com sede em Ma-
puto. O seu capital esta integralmente subscrito e realizado pelo Estado da
Republica de Mocambique.

As demonstracoes financeiras apresentadas reflectem a posicao financeira do
Banco em 31 de Dezembro de 2006 e o resultado das suas operacoes para o
exercicio econoémico findo na mesma data.

As demonstracoes financeiras foram elaboradas em conformidade com o
Plano de Contas do Banco de Mocambique, com base no principio do custo
historico, sem quaisquer ajustamentos subsequentes para reflectir o impacto
de mudancas de precos especificos ou a evolucao do nivel geral de precos,
e de acordo com os principios fundamentais da continuidade das operacoes,
substancia sobre a forma e materialidade.

Exceptuando ligeiras sintetizacoes, a forma de apresentacao e o arredonda-
mento dos nimeros para milhoes de Meticais, no que se refere aos compara-
tivos do ano anterior, as demonstracoes financeiras anexas estio expressas
em milhares de Meticais da nova familia (Mtn) e sao idénticas as que foram
preparadas pelo Banco a partir dos seus registos contabilisticos e que irdo ser
submetidas a aprovacao do Conselho de Administracao.

b) Reconbecimento de custos e proveitos

Os custos e 0s proveitos sao registados no exercicio a que respeitam, inde-
pendentemente do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo
com o principio contabilistico da especializacao dos exercicios.

c) Transaccoes em moeda estrangeira / Ouro

Os registos contabilisticos do Banco de Mocambique sao processados e man-
tidos em Meticais. As transaccoes em moeda estrangeira sao convertidas me-
diante a taxa de cambio em vigor a data das mesmas. Os saldos denominados
em moeda estrangeira sao convertidos para Meticais mediante a utilizacao da
taxa de cambio em vigor a data de reporte.

De acordo com o artigo 14° da Lei n.° 1/92, as flutuacdes cambiais activas
e passivas dai resultantes, geradas no proprio exercicio econémico, sao da
responsabilidade do Estado. No periodo compreendido entre 31 de Maio de
2002 e 31 de Dezembro de 2003, este critério contabilistico foi derrogado,
passando as mesmas a ser da responsabilidade do Banco, conforme acordo
celebrado entre este e o Governo.
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A partir de 23 de Agosto de 20006, por forca da entrada em vigor da Ordem
de Servico n.° 19/2006 do Governador do Banco, as diferencas de reavaliaciao
passaram a ter o seguinte tratamento: (i) se o efeito liquido das diferencas
for positivo, € transferido para a conta de Reservas de reavaliacio de moeda
estrangeira; (ii) caso o efeito liquido das diferencas de reavaliacao seja nega-
tivo, a mesma ¢ igualmente transferida para a referida conta de Reservas de
reavaliacio de moeda estrangeira até a concorréncia do saldo ai existente,
sendo o remanescente considerado prejuizo do exercicio.

Durante o exercicio, o apuramento de ganhos ou perdas em operacoes de
ouro e moeda estrangeira ¢ efectuado moeda a moeda pelo diferencial entre
o valor das transacgoes e o custo médio ponderado do dia, o qual € calculado
com base no “método do custo liquido diario”.

d) Meios imobilizados

Os edificios sao objecto de reavaliacao periodica. As restantes imobilizacoes
encontram-se registadas pelo respectivo custo de aquisicio ou pelos valores
resultantes das reavaliacoes efectuadas legalmente em Mocambique, liquidas
de amortizacdes acumuladas.

As amortizacoes de Meios Imobilizados sao calculadas de acordo com o critério
das quotas constantes, as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais,
e previstas na portaria n.° 20817 de 27 de Janeiro de 1968, de acordo com os
seguintes periodos, que nao diferem substancialmente da vida util esperada:

Miumero de anos

+  Edificios o
+ Equipamento informatico §
+  Vebubs -5
+  Outios Meios Imobilizados 10
+  Encatgos Plurianuaks 3

As imobilizacdes incorporeas englobam os encargos plurianuais, os quais
incluem os custos com emissao de notas e moedas sendo objecto de depre-
ciacao por um periodo de trés anos.

e) Investimentos

As participacoes financeiras sdo registadas ao respectivo custo, a menos que,
na opinido da Administracao, tenha ocorrido uma diminuicao significativa e
permanente do seu valor. Em tais casos € constituida uma provisao para re-
duzir o saldo desta rubrica ao seu valor estimado de realizacao.



I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

f) Créditos ao Estado

Ao abrigo do artigo 18 da Lei 1/92 de 3 de Janeiro, o Banco pode conceder
crédito ao Estado. A politica estabelecida pelo Banco € a de nao proceder a
constituicao de provisodes para este tipo de crédito.

g) Bilbetes do Tesouro e de Autoridades Monetadarias

Os Bilhetes do Tesouro e de Autoridades Monetarias sao registados ao custo
de emissao. A diferenca entre o custo inicial e o valor reembolsavel é tratado
como se de um juro se tratasse, sendo o mesmo diferido até a data estimada
de pagamento dos activos financeiros titulados.

2.MEIOS IMOBILIZADOS

Os movimentos ocorridos na rubrica de Meios Imobilizados no decorrer do
exercicio apresentam-se como segue:

Zadd e LR TEREEY Lol 4
1 Sadridrse Eir a4t A kot Fagubrk. A s wikre
et
Temenoes & & & Wl o L =] 192 - - £S5 a5
EqUipaTRIntS 4552 0537 [1.254 1 - =11k 3]
T blidi o & Cubros Msios Basicas ap00 20 - - 2480
Tno iEmCfese M Ox s 15427 11z.&02 - - PLES ]
Tio BT e in Corp i s dEpETR 4334 - - 44z 915
=THrET TIEmT e -  ETEX: §3
LIort Tl = aonolz das:
TREE RS & & ok W o 1M7E%L 1% 532 - d7e 1 19174
Equipanrarts aeEdaE Sz r1.254 1 [opEd ] 227093
Tl bk o & Cro Tikios Fhsicos 25553 445 - 103039 127137
Tno KETRE R incip s 23T #Logl - [l ) EELEL T
e 14,521 [1.254 1 [ .0l ) R0l403
el ] REJO0]

3.CREDITOS E ADIANTAMENTOS CONCEDIDOS AO GOVERNO

Esta rubrica decompoe-se como segue:

2006 2005

Erop réstitoos 20 Gowverno Central 2.1 - 2300 422
Erop réstitnos ao: Governos Lacads - 214
2.300.636

3.1 A rubrica de Empréstimos ao Governo Central incluia no exercicio de
2005 o montante de 2.300.000 milhares de Mtn, relativo a fundos de curto
prazo concedidos ao Governo para efeitos de emissio de Bilhetes do
Tesouro no mercado. A data de 31 de Dezembro de 2006 nio existiam
em carteira fundos de curto prazo concedidos ao governo central. Ver
nota 12 das Notas as Demonstracoes Financeiras.
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

4. INVESTIMENTOS

O saldo desta rubrica decompoe-se como segue:

4.1

4.2

4.3

4.4

2005 2005

Obrigzgdes do Tesauro 4.1 2.000.000 1.500.000
Dire koz sobre saques esp eciis 8578

Eaoco Int de Reconstrugiio & Desenvalr. 42 12793 12793

African Export sod Iroport Baok 4.3 25070 24183

Pagznentos de z2cor do s internec io o= s L) 452 254

3.047.808 1.537.235

As Obrigacoes do Tesouro representam titulos emitidos pelo Estado a
favor do Banco de Mocambique, para amortizacao da divida do Estado
ao abrigo do artigo 14° da Lei n.° 1/92, de 3 de Janeiro (Lei Organica
do Banco de Mocambique), com um prazo de amortizacao perpétuo e
a uma taxa de juro de 5,8%.

As contribuicoes para o Banco Internacional de Reconstrucao e Desen-
volvimento representam as obrigacoes anuais da Republica de Mocam-
bique.

A participacao financeira subscrita no African Export — Import Bank é de
USD 1.000.000 (2005 — USD 1.000.000). O Banco procedeu a actualizacao
cambial desta participacao em referéncia a 31 de Dezembro de 20006.

O saldo de pagamentos de acordos internacionais representa a posicao
liquida relativamente aos acordos comerciais bilaterais celebrados com
paises africanos.

5. FLUTUACAO DE VALORES REEMBOLSAVEL PELO ESTADO

O saldo desta rubrica apresenta-se decomposto como segue:

2004 2005
Flumio de walore: desfavariwel, pagiwvel pelo
Estado oo decurzo do proximo zno 1.500.000 3.000.000
Fltuado de vabres desfavoravel, resrobolsive ]l pelo
Estzdo mes sindando acordada 15,207 15207




I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Reconciliacao do saldo final:

200& 2005
Fallo indeial F015.207 FrE8.560
Transferined da Avida para o Estado - [3273.173 ]
Feembolsos cfectuadas pele Esadc durenbe o exercleio
[atraves de OT'5) (1500000 ] (1500000

1515.207 015207

Phitmaghes cambiais activas ¢ passivas reembolsdreis pelo

Estado ¢a sumidas por este decomentes de 2 xercleins

amberiores atid dak de transte vineia - -

Zaldo com o Edado apds rand erine = 1515207 S0i5207

Thagdes subsequentes & da de transferined da d1vida - -
1515.207 015207

O saldo desta conta ¢ integralmente assumido pelo Estado, no ambito do n.°
2, Artigo 14° da Lei n.° 1/92. Este saldo resulta da reavaliacao dos saldos dos
créditos externos obtidos pelo Banco em nome do Estado.

Relativamente ao saldo de 2005, o Estado concordou no pagamento de um
valor de 3.000.000 milhares de Meticais mediante a emissao de Obrigacoes
de Tesouro, a favor do Banco, em prestacoes anuais de 1.500.000 milhares de
Mtn durante o periodo compreendido entre 2006 e 2007.

Em Julho de 2005 e Junho de 20006, foram emitidas obrigacoes no montante de
1.500.000 milhares Mtn, em cada emissao, a favor do Banco de Mocambique.
Ver nota 4 das Notas as Demonstracoes Financeiras.

6. OURO E ACTIVOS SOBRE O EXTERIOR

Esta rubrica decompode-se como segue:

2005 2005

Quro eon oo edas & em banas 6.1 15371563 1.184.870
Gestores eXLernos 6.2 12.918.611 12169698
Depdsitos aprazo 12 429 207 DoF00.ge1
Eilhetes de tesourn 3.078.687 1.705.807
Depdsitos dordem 3307 474 4 997 A0
Moeda estrangeta e m caixm 106,431 109436
34401973 20963296
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A data de 31 de Dezembro de 2006 as reservas de ouro de aproximada-
mente 95.189 ongas (2005 — 95.189) foram avaliadas em USD 60.487.659
(2005 — USD 44.302.475), com base no preco médio do ouro cotado
em Dolares Americanos a data de final do ano no Mercado de Ouro de
Londres.

O saldo de gestores externos refere-se as aplicacoes sob custodia de
gestores de recursos (Asset Managers) indicados pelo Banco. Em acordos
separados, por eles assinados, os gestores aplicam os fundos disponibi-
lizados em areas especificamente estipuladas no acordo. Os aumentos
no valor do portfélio gerido durante o ano sao contabilizados como
proveitos, liquidos dos honorarios e comissdes devidos aos gestores de
recursos. Os honordrios variam entre 0,5 e 2 por cento do valor médio
liquido dos activos investidos. Em 31 de Dezembro de 2006 os investi-
mentos foram reavaliados para o valor de mercado sendo a diferenca
registada numa rubrica de flutuacao de valores.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O saldo desta rubrica encontra-se decomposto como segue:

2008

Caizm e eq uivale rkes de caixm

As notas e moedas que se encontravam no Caixa do Banco a data de final
do exercicio foram deduzidas ao valor de notas e moedas em circulacao em

virtude de, pela sua natureza, ndo representarem moeda em circulacao.

8. OUTROS DEVEDORES

Esta rubrica decompde-se como segue:

20065
Devedore: efrangeiros 25739 17.087
Depasitos sfet oz 3z obrigagdes comn o Fundo de
Pensdes 21 2.ave.G00 2147570
Erop réstitnos a0 pessozl 8.2 223183
Outros emop restiono s & devedores 461 11.264
Eropréstitnos sheroeir o decursos oo neignadas 336950 TOT.570
Juros areceber — de depd sitos 214706 278,359
Cheques em processo de Tquidagio 18,430 65471
Dutros 17.139 42767 1

LR BT ETTERT]




I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

8.1 Este saldo representa os depositos efectuados em Bancos Comerciais
para cobertura das responsabilidades futuras inerentes ao Fundo de
Pensoes. Estes depdsitos estao sob controlo do Banco, nao estando a
ser considerados como plano de activos nos estudos actuariais entregues
ao Banco. Ver nota 28 das Notas as Demonstracoes Financeiras.

8.2 A partir de 2000, os empréstimos e adiantamentos ao pessoal comecaram
a ser geridos directamente pelo Banco em substituicao da Cooperativa
dos Trabalhadores. Nestas circunstancias, os saldos acumulados naquela
entidade foram transferidos no decorrer do exercicio para o Banco. Ver
nota 15 das Notas as Demonstracoes Financeiras.

9. EXISTENCIAS

Esta rubrica decompode-se como segue:

2005 2005

Econornsto 18.039 14.340
Custo das notas ATE306 a7, 438
Qutros activos 16.294 1.278
410636 23145

O custo das notas engloba o custo com a producao de notas o qual se encontra
a ser reconhecido em resultados aquando da respectiva emissao.

10. NOTAS E MOEDAS EM CIRCULACAO

O saldo desta rubrica apresenta a seguinte decomposicao em referéncia a 31
de Dezembro de 20006:

2005 2005
ot = 2421321 T.1x0.214 ,
Iloedas 308013 215466 ‘
2789334 235780

. N co.
As notas e moedas que se encontravam no Caixa do Banco a data de final mvﬁ o,
do exercicio foram deduzidas ao valor de notas e moedas em circulacao em 2 & 8
virtude de, pela sua natureza, nao representarem moeda em circulacao. < Ty
Reserva Monetaria RELATORIO ANUAL BM

15 (15): 1 - 22, DEC. 2006
De acordo com o previsto no artigo 15° da Lei n.° 1/92, a emissao monetaria
do Banco, na parte que ultrapassar o nivel das reservas cambiais, devera ter 13
cobertura integral constituida por:
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

e Créditos sobre o Estado;

e Titulos que constituam a carteira comercial do Banco;

e Créditos concedidos a instituicoes de crédito em resultado de transacc¢oes

de crédito garantidas por ouro;

* Créditos resultantes de operacdes de empréstimos caucionados por ouro,
titulos do Tesouro e titulos de Estados estrangeiros, concedidas as institu-

icoes de crédito no ambito do artigo 41°.

O artigo 12° da Lei n.° 1/92 define que as reservas cambiais sao constituidas
por ouro amoedado, em barra ou lingote, prata fina e platina, direitos de
saques especiais, moeda estrangeira e outros activos expressos em moeda

estrangeira de convertibilidade assegurada.

A data de 31 de Dezembro de 2006 o valor total de notas e moedas em cir-
culacao ascendia a 8.789.334 milhares de Mtn (2005 — 7.335.780 milhoes de
Meticais), ascendendo o valor dos activos externos a 34.401.973 milhares de

Mtn (2005 — 29.868.296 milhoes de Meticais).

11. Depositos

O saldo desta rubrica apresenta a seguinte decomposicao em referéncia a 31

de Dezembro de 20006:

Depizsittsern roeda naciomal:

Estado
Instituigd ez finansitas 11.1
Credokes p or ek 505 consignados 11.2

Depdsitas de caugia

Fundo Monetario Internae jonel
EIRD

Banoo: estrangsir os

Qutres contas corre ntes

Depisitos e roeds estrangeira:

Estzdo
Institwigd ez Finaoos iras 111
Credores p or recur 0z consignados 113

Depdsitas de caugia

2006 2005
5.782.221 2.825.657
5,528,350 4.55%2.542
6,564 52579
4,861 10,120
10,792 9.515
1112 1217
10.786 3,473
15,158 35515
T.650.664 7 450,525
6. 775,06 5,510,586
11%.250 206.143
805.336 £39.009
341 290
7.685.650 5,445 515

17,350 555 13956756

Os depositos do Estado e das Instituicoes Financeiras nao geram juros.



I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

11.1 Este saldo representa depositos de bancos comerciais locais.

11.2 Este saldo representa o contravalor em moeda nacional dos financia-
mentos recebidos do Banco Mundial e de outras instituicoes financeiras
para empréstimo aos seus beneficiarios.

11.3 Este saldo respeita a contas de projectos especiais detidos em nome do
Tesouro e de outras entidades residentes.

12. BILHETES DO TESOURO E DE AUTORIDADES MONETARIAS

Esta rubrica encontra-se decomposta como segue:

2005 2005

Bilhetes dotezoura 121 Q475 935 10306800
Leildes de depdsitos 122 - 300,000
7475035 10606 200

12.1 Os Bilhetes do Tesouro representam titulos de débito emitidos pelo Banco
de Mocambique por um periodo de trés ou seis meses. Os Bilhetes do
Tesouro sdao emitidos com o intuito de servirem como instrumentos de
gestao da liquidez do mercado monetario mediante operacoes abertas
de mercado no mercado financeiro a nivel local e de providenciar o
Estado Mocambicano com fundos de curto prazo. Os fundos obtidos da
emissao dos Bilhetes do Tesouro sao transferidos para o Estado a pedido
deste, a mesma taxa de juro da praticada para o mercado e pelo periodo
que seja acordado com o Governo. A taxa de juro para os Bilhetes do
Tesouro variou ao longo do ano entre 10% e 11%. O valor nominal do
saldo no final do exercicio econémico ascendia a 10.039.500 milhares
de Mtn.

12.2 Os Leiloes de Depositos representam débitos emitidos pelo Banco de
Mocambique por um periodo de quatro dias a um ano. Os Leildes de
Depositos sao emitidos com o intuito de servirem como instrumentos
de gestao da liquidez do mercado monetirio mediante operacoes de
mercado no mercado financeiro a nivel local. Em referéncia a 31 de
Dezembro de 2006 nao existiam leiloes de depdsito em curso.

13. FINANCIAMENTOS EXTERNOS

O saldo desta rubrica, em referéncia a 31 de Dezembro de 2006, apresenta a
seguinte decomposicao:

2005 2005
Orzanizag des Financs iras I oter naci onads 252979 3.7a5.120
252078 EXTERV
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O saldo desta rubrica corresponde a financiamentos obtidos do Fundo Mon-
etario Internacional ao abrigo do Programa PRGF. Os termos e condicdes destes
financiamentos serao honrados pelo Banco. Os juros potenciais incidentes

sobre os mesmos foram devidamente registados.

14. OUTROS CREDORES

Esta rubrica decompode-se como segue:

Credores estrangeiros
Credores nacionais

Contas de liquidagio

Dt ro s cre dove 5

Flutuagio de valores —tkulos

2005 2005
200069 10
12.014 26814
1.100 429
33.101 32056
11018 aroie
203,303 447121

15. FUNDO SOCIAL DOS TRABALHADORES

O saldo desta rubrica corresponde ao valor das dotacdes realizadas em ex-
ercicios anteriores pelo Banco para beneficio dos trabalhadores. Até 31 de
Dezembro de 2005, a gestao deste fundo encontrava-se entregue a Coop-
erativa dos Trabalhadores. Em 2006, em resultado da transferéncia da gestao
do fundo, aqueles montantes foram devolvidos ao Banco, juntamente com a
carteira de empréstimos, pela Cooperativa dos trabalhadores. Ver nota 8 das
Notas as Demonstracoes Financeiras.

16. SITUACAO LIQUIDA
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Thizigd -HT whre oo o Tockd - - - - -
“Eariiredd pa o eacAos rd <o bl e - - - -
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

16.1 CAPITAL

O capital do Banco de Mocambique encontra-se integralmente subscrito e
realizado pelo Governo da Republica de Mocambique.

16.2 RESERVAS NAO DISTRIBUIVEIS

Esta reserva foi constituida no ambito das varias reavaliacoes do patrimoénio
do Banco, nomeadamente de Edificios.

16.3 RESERVA ESTATUTARIA E ENTREGA DE LUCROS AO ESTADO

Nos termos do artigo 65°, Lei n.° 1/92, de 3 Janeiro (Lei Organica do Banco),
a aplicacao dos Lucros obtidos devera ser apresentada pelo Conselho de Ad-
ministracao e aprovada pelo Governo.

Relativamente a 2005 o Conselho de Administracio propds a aplicacio de
75% para Outras Reservas e 25% para o Reserva legal (2004: Em virtude do
resultado do exercicio ter sido nulo, nao foi efectuada qualquer proposta de
aplicacao de resultados).

16.4 REAVALIACAO CAMBIAL EM MOEDA EXTERNA

A partir do exercicio de 2006, em conformidade com a Ordem de Servico n.°
19/2006 de 28 de Agosto, o efeito liquido das diferencas de reavaliacao de
activos e passivos em moeda externa sao transferidos da demonstracao de
resultados directamente para uma conta de Reserva de reavaliacao de Moeda
Externa. Até 31 de Dezembro de 2005, aquelas diferencas eram transferidas
para a conta de Flutuacoes de valores reembolsavel pelo estado, nos termos
do artigo 14° da Lei n.° 1/92 de 3 de Janeiro (Lei Organica do Banco de
Mocambique).

17. CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS

Esta rubrica encontra-se decomposta como segue:

2006 2005

Gaantis e avzles - 124
Creditos docurnentarios abetaos 126.664 255121
Ackivo s receh ido s e oo g0tz - 14012971
Walores 3 cobraoga - 15394
136,664 14293 622
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I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Banco nao prevé a ocorréncia de prejuizos materialmente significativos em
resultado de responsabilidades contingentes nas operacdes em causa, para
além dos casos ja provisionados nas demonstracoes financeiras.

18. JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS

Esta rubrica encontra-se decomposta como segue:

2005 2005
Juros de cré ditos e adiartamentos concedidos G282 19462
Juros de depdsitos ordem 45,645 23169
Juros de depdsitos aprazo 4a1. 740 462,163
Juros de aplicagde s com gest3o corfratada restores
exfermos) 633140 425710
Juros aplicagdes em obrizagies ebilhetes do tesouro 195 844 98662
Qutras juros Y474 38665
1301225 ioa¥.831

19. JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS

O saldo desta rubrica encontra-se decomposto como segue:

2004 2005

Juras de oré ditos & adisrtarnentos obtidas T3 21115
Juros de dep b sitos or dern 0.746 6.439
Juros de aplicagde s de liguidez lLzin0sz van.0ay
L2551 anv.adl

20. OUTROS PROVEILOS

O saldo desta rubrica apresenta a seguinte decomposicao em referéncia a 31
de Dezembro de 20006:

2004 2005
C amizsiesde sarvigos ba nGrics
sco.,

mY'@ ® Cornis stes de ¢ obranga 31183 sa701
%OMB\@Q Cornis shies de transferine i 1833 4.246

A - . .

} Bulkza: =2 Instuwigoss  Finsoostas  por

RELATORIO ANUAL BM incuenpricento do lirdte de reservas 2114
15 (15): 1 - 22, DEZ. 2006 Regularizagd o de saldos contsh ilistico s 201 88301 90419
Outras servigos 153.663 2473
18 Juros de depdsitos de ouro 11 5
140011 155958




I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

20.1 As regularizacoes de saldos contabilisticos referem-se a ajustamentos
realizados nas contas de depositos no estrangeiro e passivos externos,
decorrente do processo de anilise e reconciliacao destas contas durante
o exercicio de 2000.

21. CUSTOS COM O PESSOAL E OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica decompode-se como segue:

Cu stoscam o pessoal
Rerunerag des

T OE C Ustos o pEracions is

Formecimentos deterce iros

Servigos de terceiros

Armortizagdes do exercizio

Outros custos

Qugro s {ranho s) £ perdas

22. PROVISOES

2005 2005
s 10089
GT0.665 STT.A52

20453 22537
2718 457403
26,143 20634
193124 137816
146521 145.450
14.074 4400
{155, 164 y 130183
034830 1067.472

O movimento das provisdes assim como a sua decomposicao apresentam-se

COmo segue:

Fepbie w1 )= Thiwtirn i Am1C

v wda | dn doe e el

Iy e Lo o Teoain
leoiema i cmeny med & usmoe
T iorraLpu s bdo sino
Emabean L ik: larcers iciple

Homniada Loapridn i ~zuwraaa
Topmiipdwip porg ot 1hed o-hae o
T Erppin s Kale s
Huere ol 3083 v TEU Mo d e

Naaks o J1 o lvwoe b re 20

Froreu fbr . ALHPD [T [T Tonbs v
:'h’-] L 'Y T 9 = E=hdh- [F % g LE ¥ FT Eur .o

I lia W wid

-
B at iy T T PRty wow s
p s W
- . Fre) . 15
=R b T P .y Lottt Jd v Licd b
- I - I He
L FRER™S)
4, lagw

FpiE)2a PR
T+EA2 43 BT o= Ltz IS

C
xCO.,,
4
&

e By

s

MBS

RELATORIO ANUAL BM
15 (15): 1 - 22, DEC. 2006

19



«COo,
ok
A
T

RELATORIO ANUAL BM
15 (15): 1 - 22, DEZ. 2006

20

I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

23. AJUSTAMENTOS IMPUTAVEIS A EXERCICIOS ANTERIORES

Esta rubrica decompode-se como segue:

2005 2005
Regularizagio de saldos cordabiBsticos {34690 0 120874
Outro s {viios) 10.087 f1TIT
24603 O 102.500

As regularizacoes de saldos contabilisticos referem-se a ajustamentos realizados
nas contas de depositos no estrangeiro, passivos externos, de regularizacao e
de passivos diversos, decorrente do processo de analise e reconciliacao destas
contas durante o exercicio de 2000.

24. INFORMACAO SOBRE PARTES RELACIONADAS

Durante o exercicio economico o Banco e as suas delegacoes, no decurso
normal das suas actividades efectuaram diversas transaccoes entre si. Essas
transaccoes foram efectuadas de acordo com as condicOes e termos em vigor
no mercado.

25. RELATO POR SEGMENTOS

Devido ao facto das actividades do Banco e das suas delegacoes se encontrarem
integradas nao se revela como apropriado o relato das mesmas por segmentos.

26. COMPARABILIDADE DOS VALORES APRESENTADOS NAS DEMONST-
RACOES FINANCEIRAS

Sempre que necessario, a comparabilidade dos valores foi ajustada em con-
formidade com as alteracoes verificadas ao nivel da apresentacao no presente
exercicio economico.

27. NUMERO DE FUNCIONARIOS

A data de 31 de Dezembro de 2006 o nimero de funcionarios do Banco as-
cendia a 652 (31 de Dezembro de 2005: 647).

28. FUNDO DE PENSOES

O Banco procedeu a constituicio de um Fundo de Pensoes separado, tendo como
objectivo fazer face as responsabilidades com pensoes dos seus funcionarios, ad-
quiridas por estes desde 1 de Janeiro de 1993. A criacao deste Fundo foi efectuada
mediante deliberacao do Conselho de Administracao do Banco.

A politica adoptada pelo Banco visa assumir a responsabilidade total pelo paga-
mento das pensoes de reforma daqueles funcionarios, incluindo a atribuicao
de beneficios a vitivas, 6rfaos menores e funcionarios incapacitados.



I- DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

De acordo com o ultimo estudo actuarial efectuado em referéncia a 31 de
Dezembro de 2000, a responsabilidade do Banco com pensodes de reforma
aos seus trabalhadores era de 4.095.753 milhares de Mtn.

Encontra-se depositado em Bancos Comerciais (Fundo Autonomo) um valor
de 2.397.614 milhares de Mtn (2005: 2.147.570 milhoes de Meticais) para
cobertura das responsabilidades futuras inerentes ao Fundo de Pensoes. Es-
tes depdsitos estao sob controlo do Banco, nao tendo sido considerados no
estudo actuarial relativo as obrigacoes do Fundo de Pensoes. Ver nota 8 das
Notas as Demonstracodes Financeiras.

Reconciliacao da Provisao para Fundo de Pensoes:

2005 2005
Baldo s 1 de Janeiro 2147 570 2.040.650
R eforgo dransferéncia da provis3o geral) 1.746.394
Regularizagd o (ajustarnento dos depdsitos efect uados) 1789 Qr.oz0
Baldoem 31 de Dezsmbro 4095 753 2147570

O calculo das responsabilidades com pensodes de reforma de trabalhadores
no activo foi efectuado no pressuposto de que o momento de atribuicao da
pensao de reforma por velhice/antecipada seria a primeira oportunidade, isto €,
a passagem a reforma na data de verificacao da primeira de entre as seguintes
condicoes de reforma: 35 anos de servico (reconhecendo os acréscimos de
servico quando aplicaveis), 55 anos de idade para as mulheres ou 60 anos de
idade para os homens.

Os principais pressupostos considerados para efeitos de realizacao do estudo
actuarial foram:

Numero de mensalidades de pensao 13 prestacdes men-
sais

Numero de mensalidades de salario 13 prestacoes men-
sais

Tabela de mortalidade PM 60/64
Tabela de invalidez EKV80

Taxa de crescimento de salarios 3.5 %

Taxa de actualizacao de pensoes 2.5 %

Taxa de desconto 6%

Taxa técnica de juro 6%
Percentagem de casados 70%

Diferenca de idades entre participantes e conjugues 3 anos
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29. IMPOSTOS

Nos termos do artigo 69°, Lei n.° 1/92, de 3 Janeiro (Lei Organica do Banco),
o Banco goza de isencao de todas as contribuicoes, impostos, taxas, licencas
administrativas, imposto de justica, imposto do selo e demais disposicoes
gerais e especiais, nos mesmos termos que o Estado. Contudo, a referida
isencao, nao abrange a obrigacao de efectuar as retencoes na fonte que por
lei sao exigidas. A este respeito, as autoridades fiscais tém a possibilidade de
rever a situacao do Banco durante dez (10) anos, podendo resultar, devido a
diferentes interpretacoes e/ou incumprimento da legislacao fiscal em sede de
retencoes de imposto, eventuais correccoes. Contudo, o Conselho de Admin-
istracao do Banco considera que eventuais correccoes resultantes de revisoes
em sede de retencoes na fonte (IRPC e IRPS), ndo terao um efeito significativo
nas demonstracoes financeiras anexas.
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1. SUMARIO EXECUTIVO

Em 2006 a economia mundial cresceu pelo terceiro ano consecutivo, a uma
taxa real proxima dos 5%, com o continente africano a crescer ao redor dos
5.5%, o que igualmente acontece pelo terceiro ano consecutivo. Nos dois ca-
sos € a primeira vez, pelo menos nos ultimos 25 anos, que o crescimento se
processa de uma forma robusta por um periodo de tempo tao prolongado.

Apesar da volatilidade do preco do petroleo, o incremento da producao em
2006 foi acompanhado por uma tendéncia de reducao das taxas de inflacao
— pelo menos em termos homologos, de Dezembro a Dezembro — e de quedas
das taxas de desemprego nas principais economias do mundo.

Com efeito, nos Estados Unidos da América, a taxa de crescimento do PIB em
2006 acelerou para 3.3%, apos 3.2% em 2005, a0 mesmo tempo que as taxas
de inflacao e de desemprego reduziram para 2.5% e 4.5% respectivamente,
apos 3.4% e 4.9%, respectivamente em 2005. No Japao, o crescimento do PIB
acelerou para 2.2%, ap6s 1.9% em 2005, enquanto que o desemprego reduziu
de 4.3% para 4%. A aceleracao do crescimento economico foi mais vigorosa
na zona do euro, onde o PIB cresceu a 2.6%, apos 1.4% em 2005. A inflacao
reduziu de 2.2% para 1.9%, enquanto que o desemprego caiu para 7.5%, apos
8.4% em 2005.

Na vizinha Africa do Sul, principal economia da Africa sub-sahariana, apesar de
alguma desaceleracao face a 2005 (reducao de 10 pb), o PIB em 2006 cresceu
a uma taxa robusta (5%). Diferentemente das principais economias mundiais,
a inflacao agravou-se, ao fixar-se em 4.7%, apos 3.4% em 2005.

Regra geral, as previsoes do crescimento econémico para 2007 sao optimistas,
apesar de se prever algum abrandamento nos Estados Unidos da América
— devido ao sector imobilidrio que podera acabar afectando o desempenho
economico global. Acresce-se aos riscos de longo prazo ao crescimento
economico mundial, possiveis pressoes no sentido de maior proteccionismo
por parte de alguns paises. As previsdes para a inflacao sao igualmente opti-
mistas, apesar das incertezas na projeccao dos precos dos combustiveis.

Em Mocambique, as primeiras estimativas apontam para uma aceleracao da
taxa de crescimento real do PIB em 2006 para 8.5%, apds os 6.2% registados
em 2005, apds revisao preliminar efectuada pelo INE. O crescimento do PIB
em 20006 resultou da recuperacao da produciao agricola, que cresceu a uma
taxa de 11.1%, apos 1.5% em 2005, devido ao efeito da estiagem.

A inflacao homologa anual reduziu para 9.4%, apos 11.2% em 2005, apesar de
ao longo do ano ter havido periodos de aceleracao, contribuindo deste modo
para uma inflacio média anual de 13.3% em Dezembro, apds 6.4% em igual
2005. A inflacao em 2006 foi explicada (i) pelas chuvas excessivas na Cidade
de Maputo, nos primeiros meses do ano e pela virose que afectou a producao
de tomate em Chokwe, que contribuiram para a reducao da oferta de alguns
produtos frescos; (i) pela subida dos precos dos produtos alimentares na Africa
do Sul, principal fonte de abastecimento de produtos alimentares a Cidade de
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Maputo; (iii) pelo efeito desfasado da depreciacao do metical, entre Outubro
e meados de Novembro de 2005, com impacto nos produtos importados;
e (iv) pela atitude especulativa que caracteriza a tendéncia dos precos na
quadra festiva, ainda que em proporcdes mais moderadas em Dezembro de
2006, quando comparada com os anos anteriores. Refira-se que a inflacao de
Dezembro de 2006 foi a segunda mais baixa nos Gltimos seis anos.

Ap6s uma depreciacao nominal de 27% face ao dolar americano em 2005, a
depreciacao do metical reduziu para 8.9% em 20006, usando as cotacoes do
MCI. A imposicao de bandas de flutuacao cambial no MCI em finais de 2005
—uma medida provisoria que visava disciplinar o funcionamento do mercado
a colocacao de um maior volume de divisas pelo Banco de Mocambique e o
aumento de confianca entre os operadores do mercado revelaram-se factores
importantes para a estabilidade cambial em 2006. Refira-se que em finais de
2006 foi assinado um novo codigo de conduta entre os operadores do mercado
cambial, a0 mesmo tempo que foi alterado o regulamento de funcionamento
do MCI, instrumentos com impacto na melhoria do profissionalismo, eficiéncia
e dinamismo deste mercado.

Em 2000, o saldo em conta corrente melhorou, face a 2005, com o défice a
reduzir 16.6%, para USD 634.4 milhoes (8.2% do PIB), devido a um aumento
das exportacoes superior ao das importacoes. A dinamica das exportacoes
esteve associada aos efeitos quantidade e preco, destacando que, regra geral,
0s precos internacionais das mercadorias registaram em 2006, em termos mé-
dios anuais, uma tendéncia crescente.

Dados preliminares da execucao do Orcamento do Estado em 2006 mostram
que o défice situou-se abaixo do valor programado, em face de um bom de-
sempenho da receita publica e da realizacao de despesas a um nivel inferior
ao programado, permitindo ao Estado realizar e acumular poupancas junto
do sistema bancario.

O bom desempenho das politicas financeiras implementadas em 2006, com
reflexos no cumprimento das metas quantitativas e qualitativas de avaliacao,
permitiu que Mocambique completasse com sucesso 0 programa que mantém
com o FMI e iniciar a negociacao de um novo.
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2. EVOLUCAO ECONOMICA INTERNACIONAL

2.1. Desempenhbo Macroeconomico
A. Economias Mais Desenvolvidas

Estados Unidos da América. De acordo com o Bureau of Economic Analy-
sis (BEA), o PIB norte-americano em 2006 registou um crescimento real de
3.3%, apos 3.2% em 2005 e 3.9% em 2004. A despesa de consumo pessoal
foi o principal motor do crescimento econémico em 2006, contribuindo com
2.24 pp, dos quais 42 pb em assisténcia médica, 41 pb em alimentacao, 36 pb
em mobilidrio e equipamentos domésticos e 14 pb em vestuario e calcado. O
investimento privado em activos nao residenciais contribuiu com 74 pb, dos
quais 48 pb em equipamento e software, enquanto que a despesa governa-
mental em consumo e investimento contribuiu com 40 pb.

A inflacio, medida pelo Indice de Precos no Consumidor Urbano (CPI-U),
publicado pelo Bureau of Labor Statistics (BLS), desacelerou para 2.5% em
20006, apo6s 3.4% em 2005 e 3.3% em 2004, em base homoéloga. O comporta-
mento moderado dos precos dos produtos e servicos energéticos — aumento
de 2.9%, apds 17.1% e 16.6% em 2005 e 2004, respectivamente, revelou-se
crucial para a desaceleracao da inflacao.

Outros dados publicados pelo BLS, com referéncia aos doze meses terminados
em Dezembro de 2006, mostram o seguinte:

* Um aumento da produtividade média em 2.2% no sector dos negocios;
* Um aumento do custo médio unitdrio da producao em 3.1%;

* Uma reducao da taxa de desemprego em cerca de 40 pb, relativamente a
Dezembro de 2005, para 4.5%. O nimero de desempregados no periodo
de 12 meses reduziu de 7.3 milhoes para 6.8 milhoes.

Perante a evolu¢ao da economia americana, e ponderados o0s riscos em termos
de inflacao e crescimento econémico, o Fed incrementou consecutivamente
a taxa de juro de referéncia dos fundos federais em 25 pb nos seus primeiros
cinco encontros do ano, passando de 4% em final de Dezembro de 2005 para
5.25%, a partir de Junho de 2006.

O Fed apresentou uma revisao em baixa das previsoes de crescimento econémi-
co dos EUA para 2007 e 2008, situando-o entre 2,5% e 3%, no primeiro ano
e entre 2.75% e 3% no segundo. As previsoes para a inflacio apontam para
a manutencao a niveis moderados nos dois anos em causa, com a tendéncia
central das diversas projeccoes do core inflation — medido pelo Indice de
Precos no Consumidor, excluindo a alimentacao e energia — a situar-se entre
2% e 2.25% em 2007 e entre 1.75% e 2% em 2008. A tendéncia dos precos dos
combustiveis, tal como mostram os futuros, e dos precos de outros produtos
tais como os metais, sao factores que sustentam as previsoes para uma inflacao
moderada. Como um dos riscos as projeccoes, o Fed indica a dificuldade em
prever os precos dos produtos petroliferos, entre outros.
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Japao. De acordo com o Economic and Social Research Institute, o PIB japonés
cresceu a uma taxa real de 2.2% no ano civil de 2006, ap6s 1.9% e 2.7% em 2005
e 2004, respectivamente. A procura interna, com uma taxa de crescimento de 1.4%
- basicamente a reflectir o incremento da procura privada em 2.3%, perante a queda
da procura governamental em 1.3% - contribuiu com 1.4 pp, enquanto que as ex-
portacoes liquidas acrescentaram 80 pb na taxa de crescimento do PIB, em resultado
de um aumento das exportacoes em 9.5% e das importacoes em 4.5%.

Entre as componentes da procura interna, o destaque vai para o investimento privado
em activos nao residenciais, que ao incrementar 7.6% em termos reais acabou in-
fluenciando decisivamente os 3.5% de crescimento do investimento global, num
cendrio em que o investimento publico reduziu 7.4% e o investimento privado em
activos residenciais cresceu apenas 1%.

Segundo o Bureau of National Statistics, a inflacaco homoéloga no Japao, medida
através do Indice de Precos no Consumidor de Tokio Ku-area, situou-se em 0.3%
em Dezembro de 2006 — a mesma que a média anual. Excluindo os produtos ali-
mentares frescos, cujo indice de precos incrementou 3.4% no ano, a inflacao passa
para 0.2%.

A taxa de desemprego no Japao situou-se em 4% em Dezembro, o que significa
uma reducao de 30 pb face a Dezembro de 2005. Para tal, o nimero de pessoas
empregues aumentou 420.000, enquanto que o de pessoas desempregadas reduziu
220.000.

E no contexto daqueles niimeros que o Bank of Japan decidiu fixar a sua taxa de
juro de politica nos 0.25%, a partir de Julho, apds longos meses de taxa nula.

Zona do Euro. As primeiras estimativas da Eurostat — Orgao de Publicacoes Oficiais
da Comissao Europeia — apontam para uma expansao econdmica mais robusta na
Zona do Euro e na Unido Europeia em 2006, com o PIB a crescer a 2.6% e 2.9%,
respectivamente, apos 1.4% e 1.7% em 2005.

Como resultado do forte dinamismo da economia, a taxa de desemprego na Zona
do Euro reduziu para 7.5% em Dezembro de 2006, apés 8.4% em Dezembro de
2005, numa base ajustada a sazonalidade. No mesmo periodo, a taxa de desemprego
na Uniao Europeia reduziu de 8.5% para 7.6%.

A distribuicao do desemprego pelos paises membros da Uniao Europeia € dispar,
com a Dinamarca (3.3%), Holanda (3.6%) e a Estonia (4.6%) a apresentarem as taxas
mais baixas em Dezembro de 20006, e a Polonia (12.8%), Eslovaquia (12.0%), Grécia
(8.7%), Espanha (8.5%) e Franca (8.5%) a apresentarem as mais altas.

A aceleracao do crescimento econdmico e a reducao da taxa de desemprego, foram
acompanhados por uma queda da taxa de inflacao, ao passar de 2.2% em Dezembro
de 2005 para 1.9% em Dezembro de 2006, em termos de variacio homéloga do
Indice Harmonizado de Precos no Consumidor (HCPI), na zona do Euro. Mesmo
assim, a inflacio média anual manteve-se nos mesmos 2.2% de 2005, o que indica
que a reducao dos precos nos ultimos meses s6 veio a cancelar parte dos
incrementos ocorridos nos meses precedentes, a reflectir choques de curto
prazo, alguns dos quais sazonais.
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Perante os indicadores econoémicos e financeiros da zona do Euro, e sobre-
tudo num cendrio de alguma incerteza em relacio aos precos dos produtos
energéticos, o Conselho de Governadores do BCE decidiu aumentar a taxa
de juro: (i) minima proposta aplicavel as operacoes principais de refinancia-
mento no eurosistema; (ii) aplicavel a facilidade permanente de cedéncia de
liquidez; e (iii) aplicavel a facilidade permanente de depdsito em 25 pb, por
cinco ocasides a partir do encontro de Marco de 20006, passando-as de 2.25%,
1.25% e 3.25% respectivamente, para 3.5%, 2.5% e 4.5% respectivamente, as
ultimas a vigorarem a partir do encontro de 13 de Dezembro.

As previsoes do BCE para 2007 apontam para um crescimento médio do PIB
entre 2.1% e 2.9%, alargando o intervalo para 1.9% e 2.9% em 2008. A taxa
de crescimento do HCPI da zona do euro € projectada para um intervalo de
1.5% a 2.1% em 2007 e 1.4% e 2.6% em 2008.

China. Segundo estimativas preliminares do National Bureau of Statistics da
China, a expansao econdmica naquele pais manteve-se acelerada e robusta
em 2006, com o PIB a registar uma taxa de crescimento de 10.7% - 30 pb
acima da registada em 2005.

Do ponto de vista sectorial, nota-se crescimentos reais de (i) 5% no sector primario;
(i) 12.5% na producao média do sector industrial; e (ii) 10.3% no sector tercidrio,
sendo que cada um deles contribui com 12%, 49% e 39% para o PIB total, respec-
tivamente.

Na Optica da despesa, nota-se um crescimento vigoroso do investimento em activos
fixos (24%), apesar de uma desaceleracao de 2 pp relativamente a 2005, 0 mesmo
acontecendo com as vendas para o mercado doméstico que cresceram 13.7% (uma
aceleracao de 80 pb face a 2005). As exportacoes liquidas de bens aumentaram
USD 75.5 bilides, para USD 177 bilides, sendo visivel o maior incremento das ex-
portacoes (+27.2%, para USD 969 bilides), relativamente as importacoes (+20%,
para USD 791.1 bilides).

A inflacao homologa em Dezembro de 2006 acelerou para 2.8%, apos 1.6% Dezem-
bro de 2005.

Os dados sobre 0 emprego sao igualmente animadores em 2006, com o nimero de
novos empregados nas zonas urbanas a aumentar 11.84 milhoes ao longo do ano
e a taxa registada de desemprego nas zonas urbanas a reduzir 10 pb, para 4.1%.

B. Continente Africano

De acordo com as estimativas do FMI!, o PIB do continente africano em 2006
cresceu a uma taxa de 5.5% em 2006, menos 10 pb em relacao ao crescimento
de 2005, prevendo-se para 2007 uma aceleracio para 6.2%. Na Africa Sub-Sa-
hariana, o crescimento econémico situou-se em 5.7%, apos 6% em 2005, com
os paises do corno de Africa a expandirem em 11.5%, seguindo-se a Africa
Austral com 6.6%, onde Angola destaca-se com 15.3%, e o Zimbabwe com
decréscimo de 4.8%.

! Esta seccao e a das restantes economias da SADC analisadas neste relatorio baseiam-se no World Economic Outlook
publicado em Abril de 2007, pelo FMI.
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A nivel de precos, o continente africano registou uma aceleracao da inflacao
média anual de 8.4% em 2005 para 9.5% em 2006, mantendo-se a tendéncia
crescente para 2007 consubstanciada na previsao de 10.7%. Na regiao da Africa
Sub-Sahariana a inflacio média anual passou de 10.5% em 2005 para 11.5% em
2006, com a Africa Austral a registar 47.7% - mais 16.6 pp comparativamente 2
média de 2005, devido sobretudo, a situacao de hiper inflacio que se observa
no Zimbabwe.

O superavit em conta corrente do continente, em percentagem do PIB, aumentou
em 2000, ao passar de 1.8% em 2005 para 2.2%, favorecido pelos paises exporta-
dores de petroleo. As disparidades ao nivel do continente foram notérias, com
a regido Sub-Sahariana a registar um agravamento do défice em conta corrente,
passando de 1.1% do PIB em 2005 para 1.3%, a0 mesmo tempo que a regiao
da SADC registou um superavit de 5% do PIB, influenciado pelo excedente de
10.5% do PIB observado por Angola, pais exportador de petroleo e membro
da OPEP desde 20006.

C. Economias da Regido da SADC

Africa do Sul. As estimativas mais recentes do Statistics South Africa, 6rgio oficial
de estatisticas na Africa do Sul, apontam para um crescimento do PIB da ordem
dos 5% em 2006, apos 5.1% em 2005 e 4.8% em 2004. A maior contribuicao para
o crescimento econdmico veio do sector de financas, imobilidria e servicos de
negocios, que com um peso relativo de 19.1% no PIB, o maior, adicionou 1.6
pp, em resultado de um crescimento de 8.3%. Os sectores de comércio a grosso
e a retalho, hotéis e restaurantes, com um peso de 13.8% no PIB e de manu-
factura, electricidade, gas e dgua, com um peso relativo de 16.4%, registaram
taxas de crescimento reais de 6.7% e 4.8%, contribuindo assim com 90 pb e 80
pb, respectivamente para o crescimento do PIB. Merece ainda especial mencao
o sector da construcao, com um peso relativo de 2.8% no PIB, por ter mantido
pelo terceiro ano consecutivo taxas de crescimento a dois digitos — o Ginico nos
ultimos trés anos — ao incrementar o output em 13.3% em 20006.

O Boletim Trimestral do SARB, reportado ao quarto trimestre de 2006, mostra
um incremento impressionante do défice em conta corrente em 2006, passando
de 3.8% para 6.4% do PIB — uma magnitude s6 antes observada em 1981. As im-
portacoes de bens de capital, basicamente financiadas pelo investimento directo
estrangeiro, foram o principal factor de crescimento do défice. Alids, a primeira
reaccao das autoridades sul-africanas — numa tentativa de acalmar os mercados
— & de que o forte crescimento econémico que o pais esta a observar esta rela-
cionado ao agravamento do défice em conta corrente, pelo que nos proximos
anos as exportacoes crescerao naturalmente, fruto de maior producio interna, dai
o défice ird reduzir. O boletim mostra que o défice foi mais oneroso no quarto
trimestre (7.8% do PIB), periodo no qual se as importacoes de combustiveis
tivessem seguido o seu curso normal, 0 mesmo situar-se-ia 2 pp abaixo.

A inflacao no consumidor sul-africano, registou uma variacao homologa de 4.7%
em Dezembro de 20006, apds 3.4% em igual periodo de 2005, enquanto que o



IT - SITUACAO MACROECONOMICA

CPIX — medida de precos que exclui as taxas de juro da hipoteca — acelerou
para 4.6%, ap6s 4% em 2005.

As maiores contribuicdes para a inflacio homoéloga em Dezembro provém
das classes de habitacao (1.9 pp), alimentacao (1.8 pp), cuidados médicos e
de satde (60 pb) e transporte (50 pb), cujos precos se agravaram em 9.1%,
8.1%, 6.5% e 3.3%, respectivamente.

Segundo o Statistics South Africa, em Setembro de 20006 a taxa de desemprego
no pais reduziu para 25.5%, ap6s 26.7% em igual periodo de 2005. Alids o des-
emprego na Africa do Sul tem mostrado uma tendéncia consistente de reducio
gradual nos ultimos cinco anos, vindo de uma taxa de 30.4% em Setembro de
2005. O desemprego ¢ mais gravoso entre as mulheres, situando-se em 30.7%,
enquanto que entre os homens rondava os 21.2% em Setembro de 2000.

Outras Economias da SADC

Angola. O desempenho econémico da economia angolana, pais que se tornou
membro da OPEP em 2006 continuou a situar-se num plano positivo em 2000,
com o PIB a crescer a uma taxa de 15.3%, ap6s 20.6% em 2005, a inflacio a
reduzir cerca de 10 pp, para 13.3% em 20006, e o superavit em conta corrente
a situar-se em 10.5% do PIB — uma reducao de 3 pp relativamente a 2005.
Este cendrio foi favorecido pelo crescimento das exportacoes dos produtos
petroliferos.

Tanzania. A economia tanzaniana cresceu a 5.9% em 2006, depois de 6.8%
em 2005, e as previsoes para 2007 apontam para uma aceleracao para 7.3%,
favorecida pela evolucao esperada nos sectores de constru¢ao, turismo e minas.
A inflacdo média anual situou-se nos 5.8%, representando um aumento de
1.4 pp relativamente a registada em 2005, e estima-se que em 2007 a mesma
ira abrandar, situando-se em torno dos 5.5%. No sector externo verificou-se a
deterioracao do défice em conta corrente, em percentagem do PIB que, pas-
sou de um défice de 5.2% em 2005 para 9.3% em 2000.

Malawi. A economia do Malawi abrandou em 2006, com a taxa de crescimento
a reduzir 1.5 pp, fixando-se em 6% - variacao prevista também para 2007. A
inflacao homologa anual reduziu para 13.9%, apdos 15.4% em 2005, esperando-
se uma desaceleracao adicional em 2007, para 8.4%, sustentada pelas condi¢oes
climatéricas favoraveis a producao agricola, conjugadas com o programa do
Governo de subsidios aos fertilizantes. O défice em conta corrente situou-se
a 31.2% do PIB, ap6s 34% em 2005.

Zambia. O crescimento do PIB em 20006 situou-se nos 5.8%, mais 6 pb com-
parativamente ao observado em 2005. A melhoria do desempenho econémico
foi acompanhada de uma reducao do défice em conta corrente, que passou
de 11.8% do PIB em 2005 para 1.2% em 2006 — com as previsoes para 2007 a
situarem-no no ano em 7% - e de uma reducao da inflacio, com a homologa
a passar de 15.9% em 2005 para 8.2% em 2000.
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2.2. Precos das Mercadorias

A instabilidade dos precos internacionais foi nota dominante entre as mer-
cadorias mais relevantes para a balanca de pagamentos de Mocambique em
20006, conforme se pode observar no quadro 1. Os precos do petrdleo, apos
registarem subidas ao longo dos primeiros sete meses do ano, chegando a
acumular ganhos de 28% até Julho, apresentaram uma tendéncia de queda
nos restantes meses, fechando o ano praticamente no nivel do final de 2005.
Comportamento similar registou o preco do Acucar, que acabou encerrando
o0 ano em queda, relativamente ao fecho de Dezembro de 2005. Quanto ao
aluminio e ouro, a tendéncia do preco foi de aumento ao longo do ano, mas
notaram-se também alguns recuos durante o terceiro trimestre.

Petroleo. Depois de uma tendéncia de aumento dos precos nos primeiros
sete meses, que culminou com ganhos de USD 16.4/barril (28%) até Julho, o
petréleo fechou o ano de 2006 cotado a USD 58.85/barril do Brent na praca
de Londres — uma adicao de 15 céntimos do USD (+0.26%), relativamente ao
fecho de Dezembro de 2005. Em termos médios anuais, o preco do petréleo
incrementou 20% em 2006, apos 42% em 2005.

Quadro 1: Precos Internacionais de mercadorias seleccionadas

Froduio n D= Do ai0d Dot brlaries g O il O Sefls Daz0E
Brent Ushb 20,22 0,22 o7 6621 T2E 751 o443 2=
Blurnlni o U Sh it 1EE7T. 1262, 2208 2422 K 243049 | ZE11.2 | 2494, | 22232,
curo U= fon ¢ 2 9 E17 0 Roaz E12.6 B2 4 ¥
ef- -3 S0 it 4142 2 2R0 5 2577 282 2024 Ra7 2 | 6372
I 2t =l USsiibra 1295 18562 1249 17.1 15.7 1523 0z4 | 2114
Lglicar (] 22 122 11.7

Fante: RBeuters = Fid |

A volatilidade dos precos do petroleo ao longo de 2006 esteve associada
aos habituais factores que afectam o seu comportamento, nomeadamente (i)
maiores ou menores pressoes do lado da procura — com as razdes a variarem
entre as climatéricas, feriados longos, aquecimento da actividade econémica
nas principais economias mundiais e procura especulativa; (ii) reaccao a
evolucao do USD nos mercados internacionais; e (iii) questdes geopoliticas,
nomeadamente no médio oriente e na Nigéria.

Mais concretamente, a subida do preco do petréleo nos primeiros sete meses
do ano esteve associada:

e Ao conflito no Médio Oriente;

* Astensoes em torno do Programa nuclear do Irao — quarto maior produtor
mundial; e

* Aos ataques as plataformas petroliferas no Delta do Niger, na Nigéria.

Por sua vez, a queda dos precos na ultima parte do ano, excepto Novembro,
esteve associada:

* A maior disponibilidade de reservas petroliferas norte-americanas, o maior
consumidor mundial — amitde anunciada pelo Departamento da Energia
— com impacto psicolégico sobre os mercados;
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* A menor procura em face das temperaturas relativamente amenas no In-
verno do hemisfério norte;

» Asexpectativas de uma solucio pacifica do diferendo em torno do programa
nuclear do Irao, que vinha ameacando a oferta/producao daquele que € o
quarto maior produtor mundial de petréleo.

Do lado da oferta registou-se uma contrac¢ao da producao total dos paises da
OPEP de 31.1 milhoes de barris/diarios em 2005 para 30.9 milhoes de barris/
diarios em 2006. Angola, o mais recém admitido na OPEP, produziu em 2006
1.4 milhoes de barris/dia, mais 13.2% acima da producao de 2005.

Preco do Brent
(Praca de Londres)

1 I
(- (- _ (. [
QO QO QO Q QO
-} -} -} -} >
S S S S S
o o o o o
N w ) (03] (0]
Grdfico 1

A OPEP estima uma procura global do crude em 84 milhoes de barris/dia em
2006, mais 1% em relacao a 2005.

Para 2007, as projeccoes indicam um aumento da procura global em 1.5%
para 85.37 milhoes de barris/didrios.

Ouro. O preco do Ouro, no periodo, reagiu em consonancia com o comporta-
mento do mercado petrolifero, desvalorizando 1.5% em Dezembro, ao registar,
segundo a Reuters, a cotacao de USD 637.3/0Onca no final do més, ap6s USD
647 no fecho de Novembro. Note-se que sinais de relativa tranquilidade no
mercado petrolifero criam expectativas optimistas quanto a evolucao futura
do nivel geral de precos.

Agiucar. A subida do preco do acicar nos primeiros meses de 2006 foi susten-
tada, entre outros, (i) pelo défice na producao mundial em 2005, que resultou
numa reducao no nivel de stocks, sobretudo em paises como a Tailandia e
Cuba, que enfrentaram condicoes dificeis agro-climaticas, e (i) aumento da
procura de paises como a Russia, a India, o Paquistao e os EUA.
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3. CONJUNTURA INTERNA

3.1. Sector Real

3.1.1. Precos

O Indice de Precos no Consumidor da Cidade de Maputo — indicador ofi-
cial da inflacio em Mocambique — registou uma variacao anual de 9.4% em
Dezembro de 2006, o que corresponde a uma desaceleracao de cerca de 1.8
pp relativamente a registada em igual periodo de 2005 (grafico 2). A tendén-
cia revelada pela inflacaio homoéloga divergiu com a da inflacaio média anual,
que acelerou 6.8 pp, para 13.2% em Dezembro de 20006, na sequéncia dos
incrementos dos precos relativamente mais pronunciados, de Janeiro a Abril
e de Novembro a Dezembro.

IPC da Cidade de Maputo (Variagdo anual em %)

20,0
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Grdfico 2

Alias, a accao dos factores sazonais sobre o IPC na Cidade de Maputo foi
particularmente pronunciada em 2000, resultando numa subida acumulada
de 6.02% nos primeiros quatro meses — o pico da inflacdo ocorreu em Abril,
quando esta atingiu os 17.07% - seguida de uma acumulacao de quedas, que
nos quatro meses seguintes atingiram 1.9%, e uma posterior retoma da tendén-
cia crescente entre Setembro e Dezembro — inflacao de 5.2%.

Se bem que numa perspectiva estatica — de fecho do ano — se nota algum
equilibrio do ponto de vista de contribuicao da classe dos produtos alimen-
tares e bebidas nao alcodlicas comparativamente as das classes dos demais
produtos do cabaz do IPC, para o total da inflacio acumulada até Dezembro,
com a primeira a cifrar-se nos 57% do total (cerca de 5.4 pp), a perspectiva
dindmica mostra um quadro diferente. Com efeito, na inflacado média anual
de 13.25%, a classe dos produtos alimentares e bebidas nao-alcodlicas foi
responsavel por cerca de 66% (8.8 pp).
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Quadro 2: Variacio anual do IPC da Cidade de Maputo ( em %)

Pz Lo =2-012 Lizz-05 Mzar05 JunddE Sat-05 Co=z-0E
IPC Garal 1 07 11, 15 16, 1d, 70 1265 927
Bens Alimentares Ra.oe 700 11,62 2252 18,70 16,42 10,27
Bans n&s Alinnentares a5 02 11, 1% 10,69 10,932 q0, S = lrge] =Jbed]

Fonte: INE

Entre os produtos com maior contribuicdo para a inflacio homologa até

Dezembro de 2006, destacam-se (quadro 3):

* O carvao vegetal — cujo preco médio aumentou 42.3% — com uma contri-

buicao de 1.38 pp;

* O pao de trigo — cujo preco médio aumentou 14.9% no principio do ano

— com uma contribuicao de 91 pb;

* O tomate — cujo preco médio aumentou 25% no ano — com uma contri-

buicao de 79 pb; e

* O amendoim — cujo preco médio incrementou 18.2% no ano — com uma

contribuicao de 52 pb.

Quadro 3: Produtos com maior contribuicio para a inflacio anual

Descrican 2005 2006
Wiz Contribuigia WA imyEn Contribuicaa

Carydo vegetal 2,0% 42 2 1,22 pp

Lenha 230% 152 pp

Torrm e 2E 0% 0,79 pp

Peinél an B 0% 107 pp

P& d= frigo T49% 0,91 pp

Aroandairm el o) 12 2% 0E2 pp

ik Eranco TO0% 1.51 pp

Carspaus, Tescof refigemdos oucongelados 280% 122 pp T4 2% 022 pp

e dcarnentos 17 6% 0,22 pp

farraz 21, 0% 19400 52% 0,26 pp

Fante: INE

Entre os principais factores por detrds da subida dos precos em 2006 destacam-se:

a estiagem que afectou algumas regiodes do pais nos finais de 2005, fazendo
com que a producido e a oferta de cereais e oleaginosas reduzissem no
primeiro trimestre de 2006, seguida de inundacdes dos campos produtores
de horticolas na cintura verde da Cidade de Maputo em principios do ano.
Aos problemas climatéricos associou-se a virose de tomate que afectou a
producao em Chokwe, zona que se destaca no abastecimento deste produto
a Cidade de Maputo;

o agravamento dos precos de alguns produtos alimentares na Africa do Sul,
com peso importante no cabaz do IPC da Cidade de Maputo. O IPC dos
produtos alimentares na Africa do Sul registou um incremento de 5.5% nos
primeiros quatro meses de 2006 e um acumulado de 8.1% no ano;

o efeito desfasado da depreciacao do metical entre Outubro e meados de
Novembro de 2005, associado a instabilidade cambial nos primeiros dois
meses de 2006 — onde o metical perdeu 11% e 14% em relacao ao USD e
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ZAR, respectivamente, usando os cambios médios das transaccoes entre 0s
bancos e o publico, com impacto no preco de produtos importados como
arroz, carapau, petroleo e seus derivados e farindceos de trigo. Os precos
da lenha e do carvao vegetal, por arrasto, acompanharam o movimento
do gas natural, derivado do petroleo, por serem produtos sucedaneos para
muitos residentes da Cidade de Maputo;

* a natureza especulativa da fixacao dos precos nos dois ultimos meses do

ano - ainda que mais moderada - no contexto do aumento da procura de
produtos alimentares e bebidas durante a quadra festiva. A inflacao mensal
de Dezembro foi de 2.07%, a segunda mais baixa dos ultimos seis anos.

3.1.2. Producado’

Quadro 4: Producio Global e Sectorial — Taxas de Crescimento em Volume (%)

Seciores | retbuciqais Z0E —Fiwal SO0 —F rewizdo 200s —F el
ogricatra, Feodra 5ilvwailhora 1= &L 0.4
agricatra 1& E3 1.1
Feoux o7 E& 21
SNouhra & Exploragid Flor etal EE ra 4.7
Fasxzy =4 = =5
Indaxira de Ex¥a ores de blinara s 1.1 4E 1=.0
Inddira Trareds mador ZE 4.z e
B esricidades .a.g.li 12.8 4. = a3
Coreinicio x.= i =E
2O S0 1 27 4.z
Serigos de Reparamo 1.1 1.0 4.5
Figstaranie: ¢ Hobp E1 &1 5.2
Trnaporie:s & Cofmn Unicaehes 135 ac 21.2
Sardgod Finansedos za & za
Aluguer 9e Im i zd 4 >4
Serigos Prestudes 3Empresas EE 4.5 4.5
Sardgoe do Gowel o 1.0 ac 4.E
| Dutos Sordgos L4 Lo 4.3
Todal da Frodusa 24 22 Az

Forte: BEalangs doF ES 200

De acordo com o relatério de Balanco do Plano Econémico e Social em 2000,
elaborado pelo Ministério da Planificacao e Desenvolvimento — que se baseia
em dados provisorios fornecidos pelos diferentes sectores econémicos — a
producao da economia moc¢ambicana registou em 2006, um crescimento real
de 9.2%, o que representa uma aceleracao de 0.8 pp relativamente a 2005,
superando os 8.2% previstos no Plano Econémico e Social (PES) para o ano
(quadro 4). Excepto as pescas, todos os sectores de actividade registaram
crescimentos relativamente a 2005.

2 Os dados do PIB, na 6ptica da despesa ainda nao estao disponiveis. Porém, as estimativas preliminares mostram
um crescimento do PIB da ordem dos 8.5% em 2006, a0 mesmo tempo que os dados provisorios referentes a 2005
situam o incremento do PIB em 6.2%.
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Agricultura, Pecuaria e Exploraciao Florestal. A producao agricola cresceu
11.1% em 2006 — apds 1.5% em 2005 — a reflectir o desempenho particular-
mente forte do sector familiar, cujo output aumentou 10.2%, apos 3% em 2005
e mais que a previsao de 6.7% incorporada no PES.

Do ponto de vista do destino dado a producao familiar, nota-se um aumento
do auto consumo em 8.4%, apds 0.2% em 2005 e da comercializacao na ordem
dos 13.1%, ap6s 8.1% em 2005.

Excepto o arroz (4.9%), e feijoes (9%) a producao dos restantes produtos ali-
mentares cresceu a taxas de dois digitos em 2000, com destaque para: mexoeira
(19%), milho (11%), mapira (10%), amendoim (10.3%) e mandioca (13.8%).

Quadro 5: Taxas de Crescimento da Produciao Empresarial e Comercializaciao do Sector
Familiar (%)

200E 2006 2006

Fex Predizan Real
Frodutos Pama Exportacio 20 g 1.7
Castanha 1427 126 -2a8
Algadas 126 282 452
Copra an an 22
Cana-de-agicy 18.0 1Mz 2.2
Cifrinos an an E7
Ché folha ET an an
Produtos Bhd cof Aliree ntares -4z an 222
Milkc 12 42 16.4
Arroz cancm -11.7 26 24.8
Mapirs -BE 28 a7
Mardicca 25 22 11.1
Proendo inn de soxcoado -0z 20 127
Fa jaa 22 ED an.0
Hordoo =z 252 203 R
Cebala +£5.5 20 229
Produtos Pars & Indd siris 241 122 10.2
Tabaco 229 22K a2
Torrmts 4.2 1] Q2.7
Total 42 101 14.9

" Fonte: Bdlango do PES 200F
A producio agricola pelas empresas e a comercializacao da producao agricola
pelas familias cresceu 14.1% em 2000, destacando-se os produtos basicos ali-
mentares com um incremento de 33.3% - apds a queda de 4.2% em 2005 — a
contrastar com a queda de 1.7% na producao destinada a exportacao (que em
2005 crescera 30.1%) e ainda com a desaceleracio da producio destinada a
induastria para 10.2%, ap6s 24.1% em 2005 (quadro 5).

Num cendrio em que a producao do algodao aumentou 46.3%, a producao de
produtos para as exportacoes reduziu 1.7% como um todo, a reflectir a queda
da producao da castanha de caju (-39.8%) — uma das culturas com maior peso
na producao para as exportacoes, que tendo atingido o pico do ciclo anterior
em 2005° (crescimento de 142.7%), onde a producao foi reportada como sendo
a maior dos ultimos dez anos, em 2006 foi ainda afectada pela expansao da
doenca de oidio em Nampula (provincia que produz 70% do total da castanha
nacional), agravada pelas dificuldades em termos de combustivel necessario
para levar a cabo as accoes pulverizacao.

3 A producao da castanha de caju obedece a um ciclo de cinco anos, nos quais cresce de forma incrementada até
atingir o pico no quinto ano, apos o qual decresce.
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A queda na producao da cana-de-acuicar (-8.3%), por seu turno, deveu-se a
ma distribuicao da precipitacao, problema associado a deficiéncia na rega para
complementar as chuvas e problemas de acesso a energia eléctrica em algumas
acucareiras. Estes problemas nao s6 afectaram os rendimentos agricolas, por
hectare cultivado, como também reduziram o contetido de sacarose na cana,
implicando uma reduciao na producao do acucar.

A reducao da producao do tabaco, por seu turno, é explicada pelo encer-
ramento de duas empresas operadoras da industria do tabaco na provincia
de Manica, implicando a reducao das areas cultivadas em 80.4% pelo sector
familiar e 81.4% pelo sector empresarial.

A producao pecudria conheceu uma recuperacao em 2000, a0 crescer a uma
taxa real de 8.1%, apos 0.7% em 2005, superando ainda as previsoes iniciais
de 5.8% incorporadas no PES.

Quadro 6: Taxas de Crescimento da Produciio Pecuaria (%)

Previss: 2006 Real 2006
Farnilli=es ErnEr-sas Farnl iz ErnE m—rms
Gado Bowing 22 28 X 2.0
Gado Sulno 20 20 20 2.0
bges Wums 21 on B51.2 7R
owos frescos 16 4 20.9 an 2.4

Fonte: Balanga do PES 2006

A TECUPCLCIALdO Ud Producdo Uc 11d11g0s pelo SCCLOL 1dlidl 101 PpdlruCuldriiceie
determinante nos resultados do sector pecuidrio como um todo, conforme se
pode observar no quadro. Alids, de um total de 13.514 toneladas de carne
produzidas em 20006, o frango corresponde a 51.3%.

O sector de silvicultura e exploracao florestal cresceu em 4.7%, no periodo em
consideracao, mantendo a tendéncia que se tem registado nos ultimos anos,
sendo de destacar o corte de madeira, que cresceu em 17.5% em termos de
volume.

Pescas. A producdo pesqueira em 2006 esteve aquém das expectativas, ao
reduzir 3.5% quando comparada com a de 2005 e com previsoes de um cresci-
mento de 3.3%. A queda da producao empresarial na ordem dos 8.4% acabou
sendo a determinante da tendéncia global da producao, na medida em que a
captura familiar aumentou 2.4% (o dobro do previsto).

Rés-do-chao Mural em marmore gravado (pormenor) Francisco Relogio
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Quadro 7: Evolucio da Producao Industrial por Divisdes de Actividade (10A3 meticais)

Fubn === 2008 2006 2006 - Warizgao
%)

Cutras Irddstrias Esdraci vas 11 14 0
hduzstiaz alimentarese de babid=s 5,050 5,291 7
hddsria do m=haco 1,220 1,797 40
Fabricagio de twteis 7] a1 23
hddsvia de weshudrico 24 B0 4
Curdre rta e fabricasie de cakado 20 prits] B
Febricag®o de papel, cartdo & s=us artigo s 202 211 K
Edig®o, impressso = reprogrmfia 456 415 11
Febricag®o de produtos quinni cos 471 412 12
Fabricag®o de artigos de borracha & material 291 209 &
plisioo 22,444 22,740 1
nddsria rmetalirg cs de bass 202 a2 -1
Fabricag®o de produtos re tHicos ] k9 2
Fabricag®s de miquirms & « quiparento 165 212 29
Febricag®o de miquiras « aparlhos elécricos & 16 14
Fabricag®o de welmilos autonn dveis e reboque 24 20 e ]
Febricag®s de outo nmterial de ransporte 124 120 K
Fabricag®o de mobiifria =] =] -4
Frodug®o & distribuig®o de wmpor = fgqua quents 16 1 a0
Cutras actividades & sarvigos presados A empresas

R0 24074 22
Total

Fonte: Badango do PES 2006

Industria extractiva. Em 20006, a produciao de minerais cresceu em cerca
de 13% - ligeiramente abaixo dos 14.5% inicialmente previstos — reflectindo
o desempenho no gas natural (+14.9%), agua marinha refugo, turmalinas,
aguas marinhas e condensado, tendo em conta o valor que estes adicionam na
producao mineira global. Foi igualmente notério o relancamento da producao
do carvao mineral, que atingiu as 40.000 toneladas em 2006 — crescimento
de 1,098%.

Indistria transformadora. A semelhanca de 2005, e contrariando as expec-
tativas de aceleracao, a producao da industria transformadora em 2006 cresceu
a um ritmo moderado (3.6%), o que acabou-se reflectindo na sua contribuicao
para o crescimento do output global do pais.

Electricidade e Agua. A producio de electricidade e 4gua cresceu, no periodo
em andlise, cerca de 10% comparativamente ao ano anterior, tendo sido de-
terminada pelo crescimento de 10.6% na producao da HCB, reflectindo-se
nao s6 no volume de energia fornecido ao mercado interno, mas também no
externo. De um modo geral, notou-se um melhor aproveitamento da capaci-
dade instalada de geracao de energia hidroeléctrica, a varios niveis.

Construcido. Em termos globais, os indicadores da construcao apontam para
um crescimento de 23.6%, o que traduz os esforcos em curso desenvolvidos
pelas autoridades na efectivacao do investimento publico no desenvolvim-
ento de infra-estruturas, nomeadamente, a construcao das pontes sobre 0s
rios Zambeze, Limpopo, Lugela, bem como as obras de ampliacio da Estrada
Nacional n°® 1 e a reabilitacao de escolas e hospitais.

Comércio. Dados preliminares indicam que o sector comercial cresceu em
4.2% durante 20006, impulsionado pelos sectores agrario, de industria trans-
formadora e de industria extractiva, assim como pelo fluxo do comércio
internacional.
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Restaurantes e hotéis. Em 2006 o ramo de restaurantes e hotéis registou um
crescimento de 15.2%. De realcar que este sector tem sido muito apetecivel aos
investidores, tendo em conta que foram aprovados no ultimo exercicio findo
116 projectos de investimento, o que corresponde a um crescimento de 60.1%.
O volume de investimento ora aprovado é de cerca de USD 615.8 milhoes,
sendo mais de metade domiciliado na Provincia/Cidade de Maputo.

Transportes e comunica¢cdes. Em 2006, o sector dos transportes e co-
municacoes cresceu em 21.2%, o que equivale a uma aceleracao de 1.7 pp
relativamente ao ano anterior. Este crescimento foi movido pelos servicos de
comunicacoes, transporte aéreo e rodovidrio de carga.

3.2. Financas Piublicas

Quadro 8: Programa e Execuc¢io Or¢camental (10A6 meticais)

Rubrica= Realiza dao Eealiza do E m=cuciosFrog WYariacio Mominal
2005 2006 (¥ (]
20046 2006
Receitas Totes 20,2831 26,90 7 026 T2
Racaitaz Fiscmiz 16,720.7 224 1012 29
Frp osto s Rendirme nto 4, 452 9 6,267 11610 42
Frp ostos Extintos 8.2 1] == e
Frp ostor sjBers & Servigos 3" b S 12021 a2 .1 d5
Direitos odumneiros 2,206 2 2,284 29.2 17
Corros Imnpo stos RO0,0 G2 10549 26
Receitashl 50 Fiscais TEE,1 1,026 a5.2 27
Cufras P cafms 196 2 1422 1422 27.2
Recaitas Proprizs F07 1 1,622 1922 1249
Receitazde Capital RT2T B2 1082 £
Tasms & Recsitas Cons gnadas 1,626 6 <459 21.0 -63
Dezspesas Totmis & Enopr, 25207 .7 45, 571 9:2.0 21
Liquid o= 20,265.0 25661 a5 .6 26
[ espeen Corrente 121017.2 12,625 26.2 q2
Despess de hvestimenio 2,17 2 1,624 2d.6 =25
Ernpréstirnes Liquidos 170 g4 —— 452 E
Cutras De spamg'Raceitas
hdimmdores de b asernpe rho 16, 424 5 -15,274 21.7 29
Fisca 26T -1,917 442 -2
Sl do Global, onoes Do nativoes -3, 146 4 =1, 202 a0.4 27
Sl do Global, op bs Donatives 22a7 £, 630 1264 1624
Sl do Prirndrio hterno
Crédito Ugaido | Interno)

Forte: Ministirio das I?han?as

A receita publica em 2006 totalizou 26,997 milhoes de meticais — 14% do PIB
—um crescimento real de 17% relativamente a 2005, superando o programado
em 3.6% (quadro 9). Em termos de percentagem do PIB, a receita colectada em
2006 aumentou 1 pp, muito embora tenha sido inferior aos 14.4% programados,
devido ao facto de o PIB ter crescido muito acima das previsoes.

No mesmo periodo, a despesa publica corrente cresceu 11.3% em termos
reais, totalizando 25,661 milhoes de meticais — 13.3% do PIB, contra 14.8%
programados.

A despesa de investimento registou um crescimento real de 25.6% em 2000,
atingindo o valor de 18,365 milhoes de meticais (9.6% do PIB) — da qual,
12,083 milhoes financiadas por donativos e créditos externos (65% da despesa
de investimento), que mesmo com o crescimento real de 30%, situou-se a
80% do valor programado, influenciando deste modo o grau de realizacao da
despesa de investimento como um todo, que se situou em 86.3%.
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A despesa publica total, incluindo empréstimos liquidos a empresas publicas
no montante de 1,634 milhoes de meticais totalizou 46,871 milhoes de meticais
— 24.3% do PIB, situando-se 7% abaixo das previsoes. A despesa financiada
internamente cresceu 18.4% em termos reais, registando um valor de 6,552
milhoes de meticais (7.6% acima do programado).

Tendo em conta o pagamento de 1,380 milhdes de meticais em encargos da
divida, o saldo primario doméstico corrente — receita menos a despesa cor-
rente, excluindo os encargos da divida — foi excedentario na ordem dos 2,716
milhoes de meticais?, correspondentes a 1.4% do PIB.

Quadro 9: Indicadores Orcamentais Seleccionados, em % do PIB

Bubricas 20032 2002 2004d 2005 2006
Feceiter Toteis 124 12.9 124 120 140
Diaspesxs Totais 287 26.7 245 228 2432
Sl do Global AntesDosh onatives A7.2 -2 A2 -ag 0.2
Dionatives 1032 az 2k 62 az

Sl do Global Apds Donativos =70 -5 2B 22 =10
Crédito Uguido &0 governo o2 04 -0z -0z -2z
Ernpristinee £ BE<tarnoes, Uquidoezs EE 44 285 29 27

Sl do Prirndrio Inberno B2 25 -2 -7 -2

Fonte: Ministério das Finangms

O défice global, antes de donativos, situou-se em 19,874 milhoes de meticais
—10.3% do PIB — crescimento real de 13.8%, face a 2005, e € inferior ao pro-
gramado em 18.3% (2.4 pp do PIB).

As entradas de (i) donativos no valor de 17,957 milhdes de meticais (9.3% do
PIB) — dos quais 3,615 milhoes no ambito do alivio da divida multilateral pelo
FMI, como parte do MDRI (multilateral debt relief initiative, decidido pelos
lideres do G8) — (ii) empréstimos externos liquidos de 7,061 milhoes de met-
icais (3.7% do PIB), e (iii) a utilizacao de 450 milhoes de meticais dos fundos
resultantes da concessao da licenca de exploracao do carvio de Moatize a
CVRD, permitiram ao Estado constituir uma poupanca interna liquida de 5,690
milhoes de meticais — 2.9% do PIB — dos quais 4,193 milhoes junto do sistema
bancario. Considerando apenas os donativos, o défice orcamental global situa-
se em 1,917 milhoes de meticais (cerca de 1% do PIB).

Rés-do-chao Mural em marmore gravado Francisco Relogio

“ Expurgando a despesa de capital financiada localmente e os empréstimos liquidos financiados localmente, o saldo
primario torna-se deficitario na ordem dos 4,303 milhoes de meticais (vide quadro)
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Caixa 1: Algumas Medidas de Politica Fiscal-Orcamental Implementadas em
2006

No Ambito do Controlo da Realizacdo da Despesa

Com vista a progressiva melhoria do controlo da execu¢io da despesa, foram realizadas
as seguintes actividades:

Elaboracao e apresentacao ao Tribunal Administrativo e a AR, dentro do prazo legal,
da Conta Geral do Estado relativa ao exercicio de 2005, observando-se 0s novos
classificadores orcamentais constantes do Regulamento do SISTAFE;

Integracao, no Sistema de Processamento de Vencimentos, das folhas manuais de
salarios, anteriormente processadas a nivel dos sectores;

Implantacio do e-SISTAFE em 12 Orgios e Instituicoes do Estado e a execucio directa
do Orcamento de Estado em ambiente e-SISTAFE, bem como da implementacao da
programacao financeira;

No Ambito da Fiscalidade

Operacionalizacao da DGI e inicio de actividade da ATM, a par da realizacao de
accoes de formaciao e capacitacao dos funcionarios da Administracao Tributaria em
matérias relevantes para o funcionamento da ATM;

Conclusao do estudo sobre o redimensionamento das areas fiscais, a criacao de
novas areas fiscais e a extensao do Servico de Informacao ao Contribuinte;

Prosseguimento da implementacao dos tribunais fiscais.

No Ambito do Aperfeicoamento Funcional da Administracio Tributiria

Informatizacao de UGC’s e DAF s responsaveis pela cobranca de cerca de 95% da
receita e continuacao do processo de atribuicio do NUIT.;

Abertura de novos postos de fiscalizacio, no Ambito do combate ao contrabando,
e respectivas accoes de capacitacio técnica, nas Regides Sul, Centro e Norte;

Consolidacao da Rede Nacional das Alfindegas (RENA), em matéria de informati-
ca;

Formacao de 106 funciondrios em auditoria pos-desembaraco, constituicao de duas
equipas operativas de auditoria pos-desembaraco e realizadas auditorias experimen-
tais, com vista a implementacao do acordo de avaliacao de mercadorias, promovido
pela Organizacao Mundial do Comércio;

Instalacao do primeiro scanner no Porto de Maputo, formacao de funcionarios
operadores do scanner, e instalacao de dois scanners no Aeroporto de Maputo em
Outubro de 20006.

No Ambito das Infra-estruturas

Concluiram-se as obras de reabilitacao do Posto Fronteirico de Zébue, em Junho de
2006, tendo sido ainda iniciadas as obras de reabilitacao das futuras instalacoes da
Direccio da Area Fiscal de Tete e da reabilitacio do edificio da delegacio Aduaneira
de Milange.
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No Ambito do Cadastro e Registo do Patriménio do Estado

Procedeu-se ao acompanhamento das diversas instituicdes do Estado com vista a mel-
horia do processo de organizacao do cadastro e inventario do patrimonio do Estado,
0 que permitiu significativa melhoria na obtencao de dados fidveis e crediveis para a
valoracao do patrimoénio.

No que diz respeito a gestao patrimonial e com vista a melhoria do processo de cadas-
tro e inventario ao nivel provincial, procedeu-se a recolha de informacoes necessarias
a elaboracao de inventario do Patrimonio do Estado e para avaliacao e monitorizacao
das actividades realizadas ao nivel das provincias.

No Ambito da Coordenacio da Reestruturacio Empresarial

Deu-se continuidade ao processo de alinhamento da legislacao nacional, com as
Convencoes Internacionais de Kyoto, para a simplificacio de procedimentos, tendo
sido aprovados, no II Semestre, os Regulamentos de: (a) Auditoria Pos-Desembaraco;
(b) Regime Aduaneiro de Cabotagem Maritima; (c) Selagem de Bebidas Alcodlicas e
Tabaco Manipulado; e (d) Lojas Francas.

No Ambito dos Impostos Sobre o Comércio Internacional

No ambito do desarmamento pautal, ocorreu, em Janeiro de 2006, a reducdo da taxa
de 25% para 20% no comércio com os paises da SADC.

Para a implementacao dos acordos sobre o comércio preferencial de que Mocambique é
signatario, foram emitidos Certificados de Origem para os paises da SADC, China, EUA
e paises da Unido Europeia. A nivel bilateral, foram assinados acordos preferenciais de
comércio com Zimbabwe e Malawi. A implementacao do acordo com Zimbabwe teve
inicio em 2005 e com Malawi em Julho/06.

Foram ainda acolhidas a missao de diagnéstico da Organizacao Mundial das Alfandegas
sobre a Implementacao de Padrées de Seguranca e Facilitacio do Comércio Global e
a missao de diagnostico da Organizacao Mundial das Alfindegas para a realizacio do
estudo do tempo de desembaraco aduaneiro.

No respeitante a consolidacao dos mecanismos de cooperacao e consulta com os paises
da regiao sobre informacao susceptivel de suster a evasao fiscal no comércio regional,
procedeu-se a: (i) assinatura, pelas Direccoes Gerais das Alfandegas de Mocambique e
do Malawi, a 4 de Agosto de 2006, dos procedimentos comuns para implementacao do
acordo comercial preferencial rubricado entre os Governos dos dois paises em Dezembro
de 2005.; e (iD) discussao da 1* versao do acordo sobre a matéria com a Republica de

Angola e estabelecimento de contactos com as Alfandegas da China e do Brasil.
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3.2.1. Receitas

A desagregacao da receita orcamental em 2005 mostra o seguinte:

A cobranca dos impostos sobre os rendimentos — que representam 24% do
total de receita publica (apos 22% em 2005), dos quais 14% em IRPS e 9.4%
em IRPC — registou um crescimento real de 25.8% em 2000, totalizando
6,367 milhoes de meticais (3.3% do PIB). O desempenho nos dois impostos
situou-se num plano positivo, na medida em que a colecta do IRPS superou
a programada em 6.7% e a do IRPC superou em 32.4%. (i) O maior rigor
na verificacao dos resultados das empresas para o apuramento da matéria
colectavel, e no acompanhamento do modelo de cobranca do IRPS; (i) a
regularizacao de atrasados; e (iii) a verificacao dos contribuintes que incor-
reram em irregularidades no pagamento do imposto devido, mostraram-se
fundamentais para os resultados alcancados;

As receitas decorrentes dos impostos sobre o valor acrescentado (IVA) — 35%
do total da receita publica, dos quais 14% em transaccoes internas e 21% nas
importacoes — incrementaram 28.8% em termos reais, tendo sido cobrados
13,031 milhoes de meticais (6.7% do PIB). Apesar da colecta do IVA situar-
se 2.9% acima do valor programado, a cobranca dos impostos sobre bens e
servicos como um todo situaram-se 1.8% aquém do programado, devido a
nao realizacao plena da producao interna e importacao de produtos como
a cerveja, refrigerantes e tabaco, influenciando negativamente a colecta dos
impostos especificos (que se situou em 95.8% do programa);

A cobranca dos impostos sobre o comércio externo — que representam
12.2% do total da receita publica, cresceu 3% em termos reais, atingindo o
valor de 3,284 milhoes de meticais (1.7% do PIB, e 89.3% do programado).
A reducao da taxa aduaneira miaxima no comércio com os paises da SADC,
de 25% para 20%, em Janeiro de 2000, tera contribuido para o desempenho
da receita em impostos sobre o comércio internacional, apesar do aumento
das importacdes que se verificou no ano; e

Relativamente as outras receitas ha que destacar o crescimento expressivo
das receitas proprias em cerca de 129% em termos de variacao anual nominal
e 98 pp acima do valor programado, devido ao trabalho de recuperacao
e contabilizacio das receitas cobradas e utilizadas pelas instituicoes do
Estado.

3.2.2. Despesas Totais e Empréstimos Liquidos

A desagregacao da despesa publica mostra o seguinte:

Despesa Corrente

As despesas com a remuneracao do pessoal — que representam 27% da
despesa publica, excluindo os empréstimos liquidos — aumentaram 10.2%
em termos reais, atingido 12,051 milhoes de meticais (6.2% do PIB e 97.4%
do programado);
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* As despesas em bens e servicos — que detém um peso de 12% no total
da despesa publica, excluindo os empréstimos liquidos — registaram um
crescimento real de 9.5%, totalizando 5,466 milhoes de meticais. O grau de
execucao do programa situou-se em 95.9%;

Estrutura das despesas Correntes

Subsidios
1% Outras
4%

Juros da Divida

5%
Transferéncias
18% Pessoal
51%

Bens e Servicos
21%

Grdfico 3

Os encargos com a divida publica — que representam 3% do total da despesa
publica, excluindo os empréstimos liquidos — reduziram 2.4% em termos
reais, atingindo o valor de 1,380 milhoes de MT (87.5% do programado), dos
quais 66.4% dizem respeito aos juros da divida interna. O seu peso no PIB é
de 0.7%:

* As transferéncias correntes — que representam 10% da despesa publica to-
tal, excluindo os empréstimos liquidos — cresceram 7.9% em termos reais,
ascendendo o valor de 4,557 milhoes de meticais dos quais 931 milhoes
de meticais de transferéncias as administracoes publicas, 163 milhoes as
administracoes privadas e 3,349 milhoes de transferéncias a familias (2,452
milhoes na forma de pensoes).
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Despesa de Investimento

O programa orcamental para 2006 previa a realizacao de despesas de inves-
timento no valor de 21,593 milhoes de MT, dos quais 15,506 milhoes de MT
seriam financiados com recursos externos, enquanto que o remanescente com
recursos mobilizados internamente.

Fontes de Financiamento do Investimento - 2006

CVRD
Donativos
20% Z

Fontes

Internas
33%

Financiamento
Directo(Donativos)

22%

Crédito
Externo
23%

Grdfico 4

Entretanto, a entrada de recursos externos (donativos e créditos) abaixo dos
valores programados, determinou a realizacao das despesas de investimento
na ordem dos 18,635 milhoes de MT (86.3% do programado), num contexto
em que o financiamento das despesas de investimento com recursos internos
foi de 6,552 milhoes de MT, superando em 7.6% a cifra prevista, realcando-
se a utilizacao dos fundos referentes a CVRD em 450 milhoes de MT (7.9%
acima do programado).

Mesmo assim, as despesas de investimento do periodo correspondem a um
incremento de 3.2 pp no peso total das despesas totais e empréstimos liqui-
dos, e um crescimento anual nominal de 42%, 16 pp acima do crescimento
observado nas despesas correntes.

Empréstimos Liquidos

Os empréstimos liquidos do tesouro as empresas totalizaram o valor de 1,634
milhoes de MT, e decorrem basicamente dos empréstimos externos para as
empresas publicas assumidas pelo Estado no valor de 1,658 milhoes de MT e
do saneamento financeiro e participacdes do Estado nas empresas na ordem
dos 100 milhoes de MT. Por seu turno, o tesouro recuperou 124 milhoes de
MT referentes aos contravalores cobrados mas nao gerados no periodo.
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3.2.3. Saldo Orcamental e Fontes de Financiamento

A arrecadacao das receitas acima dos valores programados num cenario em
que as despesas e os empréstimos liquidos estiveram abaixo das previsoes
orcamentais, determinou que o défice orcamental estivesse 18.3 pp abaixo do
programado ao atingir a cifra de 19,874 milhoes de MT. Contudo, esta cifra
corresponde a 10.7% do PIB face a 9.8% verificado em 2005.

Para a cobertura do défice, o Estado recorreu as seguintes fontes de finan-
ciamento:

* Donativos, que atingiram o valor de 17,957 milhoes de MT, equivalentes a
um grau de realizacao do programa de 89.8%, apesar de apresentarem um
aumento real de 59.6%;

* Empréstimos externos liquidos, no valor de 7,061 milhoes de meticais,
correspondentes a uma execucao de 15.0 pp aquém do previsto no orca-
mento e uma taxa de crescimento real de 60.4%. De referir que o Estado
amortizou a divida externa na ordem dos 1,084 milhoes de MT, superando
o programado em cerca del4%.

* Transferéncias do Banco de Mocambique no valor de 96 milhoes de MT
no ambito da iniciativa HIPC; e

e Utilizacao dos fundos do CVRD em 450 milhoes de MT, contra os 416 mil-
hoes previstos no orcamento.

3.2.4 Estrutura dos Recursos Or¢camentais

A gestao da politica fiscal orientada para uma maior arrecadacao das receitas
contribuiu para um aumento do peso das receitas totais nos recursos orca-
mentais de 58% em 2005 para 62% em 2000, em linha com os incrementos
verificados nos ultimos anos.

No entanto, o peso das fontes internas nos recursos orcamentais, que em 2006
totalizaram 21,307 milhoes de MT, decresceu em 9.1 pp para 48.9%, enquanto
que o das fontes externas, que atingiram a cifra de 22,248 milhoes de MT,
aumentaram de 42.0% em 2005 para 51.1%.

Quadro 10:Estrutura dos Recursos Orcamentais

Rubricas 20032 20032 2004 2005 2006
Recursos Intermos 45 5 47 9 499 == 429
Race itas Totmi s 427 492 E14 E7 2 gZ.0
Sriédite Intemo fiquide) 22 -14 14 -0g =121
Fecursos Esternos Edd B2 210N | 420 E1.1
Loon ativos 220 254 261 222 41.2
Ernpréstinnos Externos 1az 167 160 127 a5
Transfarénd = (H IPC) on an an 11 oz
Fecirsas Qreamentss 100 100 100 1a0 100

Fonte: Ministério das Finangmas

Tal retrata a poupanca liquida interna do Estado, que se reflectiu na realizacao
de um défice orcamental inferior ao programado, em virtude da maior captacao
de receitas e uma contencao na realizacao da despesa, face ao previsto.

C
xCO.,,

w
Q&g

< %Qms@

RELATORIO ANUAL BM
15 (15): 23 - 70, JUN. 2007

45




0.,

()

%AMB‘G‘

B

RELATORIO ANUAL BM
15 (15): 23 - 70, JUN. 2007

46

IT - SITUACAO MACROECONOMICA

3.3. Sector Monetdrio
3.3.1. Programa Monetdrio

O programa monetdrio para 2006 foi desenhado em consonidncia com 0s
objectivos finais da politica econémica do Governo de (i) crescimento real
do PIB na ordem dos 7.9%, (ii) inflacdo média anual nao superior a 9.5% e
(i) constituicao de reservas internacionais liquidas de USD 123 milhoes, de
modo a garantir pelo menos 4 meses de importacoes de bens e servicos nao
factoriais pelas reservas internacionais brutas no final do ano.

Tendo em conta a relacao funcional entre a base monetaria (BaM) e a infla-
¢ao, objectivo final da politica monetaria do Banco de Mocambique, aquele
agregado monetario passou a ser, a partir de 2000, a variavel operacional da
politica monetaria do Banco de Mocambique, em substituicao dos activos
internos liquidos, que vinham sendo desde principios de 2000, com a op¢ao
pelos instrumentos indirectos de execucao da politica monetaria.

A variacao da posicao liquida das contas do Estado junto do sistema bancario
— medida pelo crédito liquido ao Governo, excluindo os depdsitos consig-
nados a projectos especiais e os decorrentes da concessao da exploracao do
carvao de Moatize pela CVRD — passou também, a par da BaM, a constar da
grelha das metas obrigatorias em substituicio do saldo primario. Enquanto
que a BaM mede o cometimento com a politica monetaria, o crédito liquido
ao Governo fa-lo em relacao a politica fiscal/orcamental.

O principio da BaM como variavel operacional da politica monetaria estd
consagrado na estratégia de politica monetaria de médio e longo prazos,
aprovada pelo Conselho de Administracao do Banco, em Outubro de 2006, que
clarifica o objectivo de “preservacao do valor da moeda nacional” estipulado
na Lei Organica do Banco de Mocambique, traduzindo-o em inflacao baixa e
estavel, e define as operacoes dos mercados interbancarios como o principal
instrumento da politica monetaria.

O quadro 11 a apresenta as principais metas — entre as de cumprimento ob-
rigatorio e as indicativas — do programa monetario para 2000, e a respectiva
execucao ao longo do ano.

Quadro 11: Principais Metas do Programa Monetario e Valores Realizados em 2006

Realzadao Il= s
L1 ez 0F Lrez-015 Liez-0E
RIL - 10"E USD 940 1,2 1,062
EBabd -1 05 MT. 12125 14,726 14,022
CLG g - FAuma - £ 235 4512
2 = 100G MT a7 g4 B3 ERG 49,16 4
2 - 00 BT 27, 642 24,777 22,72
M ltplicadar 25 26 2k
CE ppea = 1076 MT 21,215 27,414 29,640
IPZ — Mlaputa 11 2% Q3T TOw
it Lt 27 2% 22 -
5 2] 27O% 252 T22%
etz 220% 224% T2E5%
=21 16 7% 20.9 % 161 ¥

Se bem que o saldo das reservas internacionais liquidas no final do ano ultra-
passe largamente o minimo estipulado — o que se revela positivo — a evolucao
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dos agregados monetario esteve algo acima do programado. O crédito liquido
ao Governo esteve em consoniancia com o programado.

3.3.2. Base Monetaria

O saldo da BaM em final de Dezembro de 2006 situou-se em 14,736 milhoes
de meticais — apresentando aumento de 2,551 milhoes (20.9%) face a Dezem-
bro de 2005, dos quais 1,098 milhdes na forma de reservas bancarias e 1,453
milhoes em notas e moedas fora do banco central (NMC), conforme se pode
observar no quadro 12.

Quadro 12: Evolucio da BaM e Suas Componentes — em 106 meticais, excepto indicacao dife-

[ ez 0E _| [i=z-0E

Saldos armrnilhdes d & ros ticais Warimrso ate Diezernb rofie
2] 12,125 14, 726 2 551 20.9%
b < e == 1,462 19.2%
Reservas 4,249 == ) 1,092 22 6%
Bt =

Ecrutrzs arn ¥

2] 100 100
g1 s &0 .4 Ea g
Resarwmsz 296 40 4
Bt =

Como factores de aumento da liquidez bancaria destacam-se:

() A injeccao liquida de 10,460 milhoes de meticais pelo Estado no sistema
bancario, dos quais 9,814 milhoes através da execucao orcamental e 646
através de operacoes sobre Obrigacoes do Tesouro emitidas no ambito da
recapitalizacao dos bancos outrora estatais, conforme se pode observar no
quadro 13.

(i) Crédito liquido de 2,108 milhdes de meticais feito nas contas dos bancos,
por conta de vencimentos de Bilhetes do Tesouro, dos quais 946 milhoes decor-
rentes de reembolso do capital e 1,162 milhdes de pagamento de juros, e

(iii) Vencimentos da FPD, por via dos quais retornaram ao sistema bancario
328 milhoes de meticais.

Perante os factores de criacao de liquidez acima referidos, as vendas de divi-
sas no MCI acabaram revelando-se, mais uma vez, um instrumento eficaz de
contencao da evolucao da liquidez bancdria, ao permitirem o enxugamento
de 11,782 milhoes de meticais.

Quadro 13: Factores de Variacio das Reservas Bancarias em 2006

Factores —ern 106 MT Bre rito Fedugso
Est=da 9214 Werndas no 11,722
BET's, Iquidos 21082 b 210
Diepdsitos liq. de numrerana 147 Dperagie s da

Oparapies de O T's Bl Fp<

Cparapbers de LD 228

Cperagies da FPD 14

Cutros, Lig. 2

ToTa L 13090 11,952

No que se refere a expansiao das Notas e Moedas fora do Banco Central de-
staque vai para a excessiva precaucao manifestada pelos bancos no final do
ano. Com efeito, se por um lado ao longo de 2006 os bancos comerciais real-
izaram dep6sitos liquidos de 147 milhoes de meticais no BM, em numerario
— o que corresponde a diferenca entre os seus depdsitos e levantamentos
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— por outro lado terd havido algum excesso de precaucao face ao anunciado fim
da circulacao do metical da antiga familia, que resultou no entesouramento de
notas e moedas da nova familia acima do normal’, na expectativa de fazer face a
uma corrida dos agentes econdmicos para a troca na recta final do processo da
dupla circulacio, a par da procura habitual associada 2 quadra festiva. E nesta
perspectiva que o caixa em bancos comerciais em 20006 registou um incremento
de 474 milhoes de meticais, por captacao liquida de depdsitos da economia e
do Estado em numerario — contra uma queda de 75 milhoes de meticais que se
perspectivava na programacao monetaria — reduzindo deste modo a capacidade
dos bancos realizarem aplicacoes nos instrumentos do MMI e, por conseguinte,
a accio destes sobre a BaM. E assim que se explica que nas primeiras duas
semanas de Janeiro de 2007 os bancos tenham efectuado depdsitos liquidos
de 1,085 milhoes de meticais no BM, dos quais 506 milhoes na primeira, apos
levantamentos liquidos de 855 milhoes de meticais em Dezembro de 2005.

3.3.3. Mercados Interbancdrios

O quadro 14 apresenta informacao sobre os mercados interbancarios no final
de Dezembro de 2005 e 2006, fornecendo parametros de comparacdo sobre a
evolucao deste mercado. De um modo geral, perante o excesso do montante
de BT’s reembolsados em 20006, relativamente aos emitidos, nota-se um maior
recurso a0 mercado cambial interbancario como instrumento de esterilizacao
de liquidez, conforme anteriormente referido.

Nota-se ainda no quadro:

Quadro 14: Mercados Interbancarios

Ciaz-0E | L1 az-05
':}p-eraE'es do BEM no= Mﬂdos nterbancirios — rontEntes acrnuladosno ano
il |
BTz Emitdo = (106 roe ticsi 5) 19177 21,887
BTz Resrnbolsdos (100 14,906 22175
e icais]
5[] 204 4FA
Diviz=s Verdidas (USD 10°6) 12 10
DAz Corn pr ad=s [USh
TOE]
_ Liquid 22 = sterilizads, 2rn milhde £ de rnatizais
M I [ET=) 1,096 -
M | 2 451 11,F 6
| Iited | — Smldos ern milkide = da o eticais
ET= TOETE 10,084
97 di=s g0 2,065
T2 dizs 2452 2 BER
20l dins 6,172 B 454
MM |- Operacies
ML i (10 MG M* Cp armgdes MESA10E MT) | MN*Oparmgies
T
FP&FPD 126,22 EEd 127,72 =1=13
FRZ 102,47 276 F072 244
Parrnutess 26,06 1,242 2962 1,272
Pt |- Tarmsde juro e %
FPZ 12.2 175
ET=
9l di=s 10.2 16.00
182 d=s 11.11 16.25
Hd das 117.42 16.60
Parrnutzs az 1692
FPAFRD 776 12.0

> A série dos ultimos cinco anos anteriores a 2005 mostra que o valor do caixa em bancos atinge um maximo de
cerca de 3% do total dos depdsitos entre Novembro e Dezembro, rondando os 2% nos restantes meses. Porém, a
informacao referente a 2006 mostra que o caixa em bancos passou para um peso de 3% do total a partir de Julho,
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Quanto aos Produtos Disponiveis

Uma tendéncia de desinvestimento em Bilhetes do Tesouro que resultou
numa reducao liquida do volume de BT’s da ordem dos 482 milhdes de
Meticais;

Reduciao da preferéncia pelos BTs de maturidade mais longa, isto é 364
dias, a favor das outras maturidades, em termos relativos;

Aumento ligeiro do montante médio aplicado na facilidade permanente de
depdsito (FPD), e a reducao dos recursos médios obtidos no BM através
da FPC; e

Pouco dinamismo das permutas de liquidez entre as instituicoes, atendendo
que se verifica uma distribuicao heterogénea da liquidez patente na ocor-
réncia simultinea de operacoes da FPC e FPD.

Quanto as Taxas de Juro do MMI

O comportamento das taxas de juro no periodo em andlise foi misto reflectindo
basicamente o efeito das medidas tomadas pelo Banco Central, nomeada-
mente:

De Janeiro até finais de Marco, vigorava um mecanismo de fixacio das
taxas de juro das Facilidades Permanentes de Cedéncia e de Deposito e da
Ultima Hora no MMI, iniciado a 1 de Novembro de 2005, que as vinculava
as taxas de juro médias dos leildes de BT’s, resultando em ajustamentos
SUCessivos;

A partir de 21 de Marco, o BM anunciou uma alteracio da metodologia de
fixacao das taxas ora referidas, passando a fixar discricionariamente;

Taxas de Juro Médias Mensais do MMI

—-~"\A_/’l/_.__
4o o
1 0% . am === =l
S /
—
5% ~0 P

= = = :BTs 182 dias — UFAD

FPC Permutas até 7 dias
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* Reducao da taxa da FPC em dois pp em Agosto, fixando-a em 17%, man-
tendo inalterada a da FPD em 13%. Com esta medida, que surge numa al-
tura em que a inflacado homologa estava a fornecer sinais mais consistentes
de reducao, pretendia-se contribuir para que o mercado convivesse com
taxas de juro relativamente mais baixas, permitindo deste modo consoli-
dar a estabilidade macroeconémica e o crescimento econémico em niveis
sustentaveis;

* Aumento da taxa da FPC em 50 pb, em Novembro, para 17.5%, mantendo
em 13.0% a taxa da FPD. O objectivo desta medida era o de transmitir sinais
de politica monetaria mais restritivas num cendrio em que a evolucao da
inflacao sugeria maior prudéncia.

3.3.4. Taxas de Cambio no MCI

A cotacao média do metical no mercado cambial interbancario depreciou-se
em 8,9% em relacao ao USD, fixando-se em 25.74 MT/USD no final de 20006.
Do cruzamento com as cotacdes do USD na praca de Londres, resulta uma
depreciacao de 21.1% face ao Euro — moeda que se fortificou nos mercados
internacionais — e uma apreciacao de 1.7% face ao rand sul-africano.

As medidas excepcionais introduzidas em finais de 2005, com caracter tran-
sitorio, com vista a disciplinar o funcionamento do mercado cambial inter-
bancario, dotando-o de maior disciplina e profissionalismo, aliadas a um
incremento dos niveis de vendas de divisas no MCI para satisfazer as neces-
sidades do sector importador, incluindo o dos combustiveis, e aos afinamen-
tos realizados em toda a cadeia do complexo processo de importacao deste
produto com grande peso na procura de divisas, revelaram-se fundamentais
para a estabilidade da taxa de cimbio em 2006. As vendas de divisas pelo BM
no MCI totalizaram USD 475 milhoes, ap6s USD 378 milhoes em 2005.

A introducao do novo regulamento do MCI em meados de Dezembro de
20006 veio conferir maior dinAmica ao mercado, traduzida pelo aumento do
numero de operacdes entre as Instituicoes de Crédito, revelando-se também
como um importante factor de estabilidade cambial. Com efeito, em 2006
foram registadas 268 transaccoes de divisas entre os bancos comerciais no
MCI, num valor global de USD 200 milhoes, apds 89 em 2005 que totalizaram
USD 39 milhoes.

3.3.5. Massa Monetaria

O saldo do agregado M3 — composto pelas notas e moedas do Metical fora
do sistema bancario e pelos depdsitos de residentes em Meticais e moeda es-
trangeira no sistema bancario nacional, excluindo os do Estado e das instituicoes
monetarias — situou-se em 53,583 milhoes de meticais em final de Dezembro de
20006, o que equivale a um incremento de 1,042 milhoes (23.4%).

Sob o ponto de vista das componentes do M3 nota-se um maior incremento dos
depositos (+9,100 milhdes), obedecendo a seguinte decomposicao (quadro 15):
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Quadro 15: Evolucio dos Meios Totais de Pagamento (10A6 meticais)

W' im0 orual
Liezlf [iezdG Marninal i
M < £110 7162 1,042 17.1
Lepéstas b 27,E22 27 E22 £, 024 202
Mt 27,642 24774 7126 252
Lepéstas ME 15,792 12,2049 2016 19.1
ME - U EE2 724 71
et 42 44 B3 E22 10,142 22.4
Frp =cto Carnbial 1,167
M2 Sarn 2972 207
Frp =cta 21 2R
Depbsitos ME #
et
_ Lrapleritos Totmiz
Saldo - robe WT Ectrutur = W izgEo frual
[=z205 [i2z2-06 | Dag0E | DeazdG Marninal "
e timi = 21, k2 27 622 BT.Y EQ.E £, 024 202
Emmpres=s Q437 12,462 252 262 2018 22.0
| Cutros 12101 15 170 32.4 32.7 2069 284
ME 15,72 12,209 42,2 40.F 2016 19.1
Errpresas 9,704 11,201 25 24.2 1,642 16.4
Ui 5024 TR 162 16.2 1424 23.4
[ 268177 21,227 T0.1 7.2 E.0&0 19.2
Errpresas 14248 16,722 202 261 2,426 176
Quiros 11,9249 14,604 22 21.2 2574 21.6
P 11,15 4 15,194 299 22.7 4,040 26.2
Errpresas 4,294 T.0x 0.9 181 2122 422
outros 5,266 2,174 11.2 17 .6 1,91¢2 207

e Aumento dos denominados em Meticais na ordem dos 6,084 milhoes de
meticais (+28.3%), dos quais 3,069 milhdes em contas de particulares;

e Aumento de 3,016 milhdes de meticais nos depdsitos denominados em
moeda estrangeira, dos quais 1,592 milhoes para as contas de empresas;
e

* Aumento do peso dos depositos a prazo no total, passando de cerca de
30% em final de 2005 para cerca de 33% em Dezembro de 20006.

Entre os principais factores determinantes da evolucao do M3 nota-se o seguinte:

* Injeccao liquida pelo Estado de liquidez para a economia no montante de
9,096 milhoes no Ambito da execucio orcamental;

* Aumento liquido do crédito concedido a economia em moeda nacional no
valor de 8,097 milhdes de meticais;

* O efeito da variacao da taxa de cambio sobre os depdsitos denominados
em moeda estrangeira de 1,167 milhoes de meticais;

. P N ~ . . Py . wCo,
O financiamento liquido as importacoes através do sistema bancario nacional

num montante estimado em 6,4334 milhoes de meticais, permitiu refrear o
impacto expansionista dos factores acima identificados. <

By
(R

P
3

3.3.6. Endividamento do Sector Privado
A nivel interno

O saldo do crédito concedido a economia fixou-se em 27,414 milhdes de met- 51
icais em final de Dezembro de 2000, valor que corresponde 2 uma expansao
anual de 6,198 milhoes de meticais (29.2%). \
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Quadro 16: Comportamento do crédito a2 economia

Saldosern ] 006 MT WA iazEo no ano

[1=2-0E L2405 Marmirel "
Mo 2dm Mladon =l 10,669 TS EET 2097 TEY
Mo zda 10,666 e7e7 -1,898 17 .8
egtrangeira da 237 =104
ME - Ush -EE4
g =cta 21,215 27,414 5,192 292
Carrk ml 2842 4,265 412
Tl 25,062 21869 611
Sanesmnanos
Tl of

neamnant

Banaficirios do Crédita

Saldoserm MT Ern ¥ do To ol 'l.l‘u'iﬁio -
[h=2- [1=2- [raz- [izz06 | Morminal " ¥ do Tot
| 0FE & 1))

Tl 21,21 27,41 100 100 £,192 29.2 1000
Errpresas E 4 T4 TE.2 2,297 222 2.0
Cutraz 1672 | 20,62 21 24.7 2,201 E1.4 270

2 0
4 490 5724 _ -

Mt = 10,68 | 1265 1] £ 2,097 TE.7 121.0
Empres=s Q [ 27 E0.0 E772 729 940

uiros 749X | 12632 12 12.1 2,224 22 270

263 2
4,962

ME 10,65 2767 1] 21.49 -1,2949 178 21.0
Empres=s [ 5926 42 252 1,876 -21.2 =200

utros a2 1,221 2 E.5 22 12 10

1 2

Perante um maior racionamento do crédito em moeda estrangeira a residen-
tes cuja actividade nao seja exportadora, o aumento do crédito acabou se
reflectindo totalmente na componente concedida em Meticais, que cresceu
8,097 milhoes de meticais (77%), enquanto que o denominado em moeda
estrangeira reduziu 1,898 milhoes (18%, ou USD 104 milhoes).

O fluxo do crédito em 2000, tanto em Meticais como em moeda estrangeira
foi dominado pelas empresas, na medida em que:

e Foram beneficiarias de 5,773 milhoes de meticais, no total do fluxo do
crédito denominado em Meticais (94%); e

e Foram responsaveis por 1,876 milhoes de meticais, da queda do crédito
denominado em moeda estrangeira.

A sectorizacao do fluxo de crédito mostra que, do ponto de vista de tipo de
actividade, o sector industrial € o que recebeu maior volume (1,129 milhoes),
seguindo-se o do comércio (925 milhoes) e o da construcao. A rubrica “Outros
sectores” € basicamente composta pelo crédito a particulares, cujo fluxo foi
de +2,301 milhoes de MT, conforme se pode observar no grafico 6.

A nivel externo

A informacao disponivel indica que o fluxo do endividamento do sector privado
mocambicano no exterior, excluindo os grandes projectos, foi da magnitude
de USD 41 milhoes em 20006. Este montante corresponde a desembolsos de
USD 119 milhoes contra amortizacoes de 78 milhoes, dos quais USD 53 mil-
hoes em capital e USD 25 milhdes em juros. Os maiores beneficiarios foram
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o sector da agricultura com USD 62 milhoes (52%), da electricidade, gds e
agua com USD 16 milhoes (13%) e dos transportes e comunicacoes com USD
15 milhoes (12%).

r

Crédito Por Sectores de Actividade

(Fluxos em Dezembro 2006)

B pgricutture; 137

Grdfico 6

Enquanto isso, os grandes projectos efectuaram pagamentos liquidos no total
de USD 140 milhoes, pois receberam do exterior USD 114 milhoes tendo amor-
tizado USD 254 milhoes, dos quais 140 representam capital e o remanescente
(USD 114 milhoes) juros.

3.3.7. Taxas de Juro a Retalbo

As taxas de juro médias nominais praticadas pelos bancos comerciais nas
transac¢coes em Meticais com a sua clientela apresentaram ao longo de 2006
uma tendéncia consistente de aumento, evoluindo em linha com a inflacao
média moével anual, segundo se pode ver no grafico 7.

O aumento foi mais pronunciado na taxa de juro média dos depésitos (+4.19
pp), que se fixou em 10.89% em Dezembro de 2000, altura em que a taxa
média dos empréstimos situou-se nos 22.59% - um incremento de 2.52 pp face
a média de Dezembro de 2005. A prime rate, no mesmo periodo aumentou
1.09 pp, em termos médios, situando-se em 20.28% em Dezembro de 2000.
Ainda assim, a maior aceleracao da inflacao média anual entre Dezembro de
2005 e de 2000, acabou resultando em queda das taxas de juro reais, com a
do crédito a passar de 12.8% para 8.3% e a dos depdsitos de 0.3% para 2.1%
negativos.

Para as operacoes em USD, o maior incremento deu-se na taxa dos emprés-
timos — mais 1.04 pp — que se fixou em 9.75% em Dezembro de 20006, ao
mesmo tempo em que a taxa média dos depdsitos aumentou 62 pb, fixando-
se em 3.44%.
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Caixa 2: Actuacdo do Banco de Mocambique em 2006

No ambito das suas atribuicoes como autoridade monetaria e cambial, responsavel, entre
outros, por estabelecer directivas para a actuacao das instituicoes de crédito, e promover
a modernizacao do sistema nacional de pagamentos, o Banco de Mocambique introduziu
em 2006 um conjunto de normativos entre os quais destaca-se os seguintes:

Codigo de Conduta do Mercado Cambial — em vigor a partir do dia 27 de Setembro
— assinado entre o Banco de Mocambique e os restantes operadores do Mercado
Cambial Interbancario, em substituicio do rubricado a 27 de Dezembro de 2004.
As alteracoes introduzidas ao anterior codigo resumem-se, essencialmente, no (i)
alargamento do seu ambito a todas as operacoes dos bancos com o exterior — que
antes confinava-se apenas as transaccoes no MCI — e a toda a cadeia de interve-
nientes nas operacoes cambiais, nomeadamente, Gestores, Dealers e demais téc-
nicos envolvidos — no anterior, grande parte das obrigacdes abrangia apenas aos
operadores; (ii) retirada do texto do Codigo de Conduta de matérias de natureza
essencialmente regulamentar, nomeadamente, a fixacio do spread maximo entre
as cotacoes de compra e venda, e de detalhes sobre o principio de cotacdo firme,
que foram incluidos na nova versio do regulamento do MCI.

Aviso n° 5/GGBM/2006, Regulamento do Mercado Cambial Interbancario (MCD), que
revoga o Aviso n° 13/GGBM/2005. Este Aviso surge numa altura em que o mercado
atravessa um momento de estabilidade, estando por isso criadas as condi¢cdes para
se remover gradualmente as restricoes transitorias introduzidas em Novembro de
2005. As principais alteracdes que constam no Aviso acima referido sao as seguintes:
() inclusao de requisitos de adesao ao Mercado Cambial Interbancario; (ii) estab-
elecimento da obrigatoriedade dos operadores cotarem firme para um montante de
referéncia de USD 50,000, até um maximo de 1 chamada por dia e (iil) definicao
com maior detalhe das operacoes bilaterais com o Banco Central. Paralelamente,
através dos canais do MCI foi alargado (i) o spread entre as cotacoes bid e offer, dos
anteriores 10 CTn para 20 CTn e (i) o limite maximo de variacao da cotacao diaria
de 0,25% para 1%, o que se mostra razodvel para maior flexibilizacado das operacoes
do MCI. No ambito do incentivo a expansao dos servicos financeiros para as zonas
rurais, o Banco de Mocambique tomou as seguintes iniciativas:
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* Iniciou em Dezembro de 2006 um processo de abertura de 5 Agéncias, cujo término
esta previsto para finais do primeiro semestre de 2007. O processo de abertura das
agéncias constitui, igualmente, um contributo importante ao facilitar a missao do
Banco de Mocambique no que diz respeito a (i) emissdo e circulacao de notas e
moedas de boa qualidade, (ii) modernizaciao do sistema nacional de pagamentos,
(iii) reducao dos custos de armazenamento e transporte de notas e moedas pelos
bancos comerciais, (iv) facilitacio das operacdes financeiras do Estado, no ambito
da introduc¢iao da administracao financeira mais descentralizada e (v) facilitacao
do processo de licenciamento, apoio e supervisio das instituicoes de microfinan-
cas. Até final de Dezembro de 20006 ja estavam em funcionamento as agéncias de
Quelimane — a primeira a ser inaugurada — e Maxixe, num Processo que se preve
a conclusiao em Junho de 2007, altura em que o Banco de Mocambique passard a
estar representado em 8 das 11 Provincias que o pais possui.

No ambito da introducao do metical da nova familia:

* Como previsto, no dia 31 de Dezembro de 2006 terminou o uso da designacdo
escritural MTn e o retorno da designacao MT, assim como o fim da obrigatoriedade
da dupla indicacdo dos precos, iniciada a 31 de Marco de 2006
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3.4. Sector Externo
3.4.1. Reservas Internacionais Liquidas

O saldo das Reservas Internacionais Liquidas do Banco de Mocambique situou-
se em USD 1,231 milhoes, a 31 de Dezembro de 20006, o que relativamente a
igual periodo de 2005 representa uma constituicao de USD 288 milhoes. Ape-
sar disso, no espaco de doze meses ocorreu uma ligeira reducao dos meses
de cobertura das importacdes de bens e servicos nao factoriais pelas reservas
brutas, passando de 4.6 meses em Dezembro de 2005 para 4.4 meses em final
de Dezembro de 2000, incluindo os grandes projectos.

RiLs Reservas internacionais Liquidas M.Cob
1400 5.1
15
1200 + [ 29
1000 - 4.8
- 4.7
800 4
600 - - 4.5
-4.4
400 - - 4.3
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‘W RIL's -mio de USD — Meses de Cob. Das Import. |

Grdfico 9

Num cendrio em que as reservas brutas incrementaram USD 139 milhoes, o
perdao da divida para com o FMI, no montante de USD 154 milhoes, efectivo
a partir de 6 de Janeiro, no Ambito da iniciativa MDRI constitui-se um impor-
tante factor de constituicao das RIL’s.

Entre as principais entradas e saidas de fundos, com impacto no fluxo das
RIL’s destacam-se:

Entradas

* Entradas de USD 353.5 milhoes de ajuda externa, dos quais USD 233 mil-
hoes em donativos;

e Transferéncias de USD 53.7 milhdes de rendimento de mineiros na Africa
do Sul;

* Rendimentos de aplicacdes no exterior, da ordem de USD 43.2 milhoes;
* Diversas entradas para o Tesouro, totalizando USD 216.3 milhoes;

* Compras de USD 54.2 milhoes pelo BM, fora do MCI; e
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Saidas

Venda liquida de USD 475.3 milhoes no MCI,
¢ Pagamentos de USD 61.7 milhoes, em servico da divida externa;

* Diversos pagamentos, totalizando USD 54.3 milhoes, efectuados pelo Es-
tado;

* Transferéncias liquidas das Instituicoes de Crédito para os seus correspon-
dentes no exterior, no valor de USD 14.4 milhoes.

3.4.3. Indice de Taxa de Cambio Efectiva Real

O Indice de Taxa de Cambio Efectiva Real — calculado com base num cabaz
de trés moedas dos principais parceiros comerciais do pais, ponderadas pelos
respectivos pesos relativos, nomeadamente o rand sul-africano com 54.5%, o
euro com 39.9% e o dolar norte-americano com 6.4% - registou uma reducao
média anual de 0.9% em 2000, significando a ocorréncia de ganhos de com-
petitividade dos produtos mocambicanos, relativamente a produtos similares
produzidos nos trés principais parceiros de Mocambique.

indice de Taxa de Cambio Efectiva Real
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Do ponto de vista da trajectoria mensal nota-se dois periodos distintos. Até
Abril, registou-se uma consolidacao da tendéncia de ganhos de competitivi-
dade que comecou a corporizar-se em Setembro de 2005 e, nos restantes
meses uma tendéncia de reduciao dos ganhos. O diferencial entre a inflacao
média mocambicana e a dos parceiros comerciais era de 6 pp e a depreciacao
média efectiva nominal do metical situava-se em 14.3% até Abril, pelo que
os ganhos médios anuais de competitividade se situavam em 9.4%. Ja em
Dezembro de 2006, o diferencial entre as duas inflacoes havia se alargado
para 9.3%, ao mesmo tempo que a depreciacao média efectiva nominal havia
reduzido para 9.3%.
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3.4.4. Balanca de Pagamentos

A posicao externa do pais medida pelo saldo da conta corrente, registou em
2006 uma melhoria de 16.6% comparativamente ao ano anterior, com o défice
a reduzir para USD 634.4 milhoes. Tal reflecte a melhoria de 46.1% registada
na conta parcial de bens, na sequéncia do aumento mais rapido das exporta-
coes de bens comparativamente as importacoes e também do comportamento
positivo de 24.3% ocorrido na conta de transferéncias. Menos positivos foram
os resultados das contas parciais de servicos e de rendimentos, cujos défices
agravaram-se em 21.2% e 37.7%, respectivamente.

No mesmo periodo, a conta de capital melhorou USD 146.6 milhoes, a reflectir
o aumento dos desembolsos de fundos provenientes dos principais parceiros
de cooperacao internacional para o apoio ao Orcamento do Estado, na com-
ponente de projectos de investimentos em infra-estruturas socio-econoémicas
e das organizacdes internacionais com fins humanitarios.

A conta financeira, por seu turno, registou uma saida liquida de recursos de
USD 1,640.6 milhoes, a reflectir sobretudo a amortizacio de empréstimos da
Administracao Central, na sequéncia do perdao da divida externa publica de
que o pais se beneficiou no ambito do MDRI. Os investimentos financeiros em
titulos efectuados no ano pela Autoridade Monetaria e pelos bancos comer-
ciais, bem como, a amortizacao da divida externa do sector privado, também
contribuiram para o resultado da conta financeira no ano em revista.

Conta Corrente

O défice na conta corrente em 2006 fixou-se em USD 634.4 milhoes — 8.2%
do PIB - o que relativamente a 2005, altura em que este equivalia a 11.5% do
PIB, representa uma melhoria de 16.6%. Excluindo as transferéncias correntes
— basicamente compostas por donativos para o Governo — a conta corrente
melhora 2.4% em relacao a 2005, passando o seu défice para USD 1,135.1
milhoes.

Excluindo os megaprojectos, o défice em conta corrente passa para USD 941.1
milhoes, correspondente a uma reducao de 17.0% em relacao ao ano anterior,
a reflectir reducoes verificadas nas contas parciais de bens e rendimentos
em USD 56.2 milhoes e USD 61.5 milhoes, respectivamente, e sobretudo, o
aumento das transferéncias correntes em USD 95.1 milhoes. Expurgando o
impacto dos grandes projectos e das transferéncias correntes, o défice da conta
corrente passa para USD 1,454.6 milhoes, o que representa uma reduciao de
6.1% em relacao a 2005.
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Quadro 17: Evoluc¢ao da Conta Corrente, em USD milhées
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Conta de Bens

O valor do comércio externo de bens situou-se em 2006, em USD 5,030.0
milhoes, o que relativamente a 2005, representa um acréscimo de 26%, de-
terminado pelo aumento das importacoes totais de bens em 18.1% para USD
2,648.8 milhoes, e um acréscimo das exportacdes de bens em 36.4% para USD
2,381.1 milhoes.

Excluindo os grandes projectos, o valor do comércio de bens no ano, foi de
USD 2,703.9 milhoes - uma melhoria de 16% comparativamente a 2005 - ex-
plicada pelo acréscimo verificado no valor das exportacdoes em 43.4% para
um total de USD 692.4 milhoes, e pelo crescimento das importacoes, em 8.3%
relativamente a 2005, para USD 1,995.7 milhoes.
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O aumento mais rapido das exportacoes comparativamente as importacoes foi
determinante para a reducao do défice da conta parcial de bens em USD 229.4
milhoes, ou seja, 46.1% relativamente ao valor apurado em 2005. Excluindo
os grandes projectos, o défice desta conta reduz apenas 4.1%, nao obstante
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o rapido aumento verificado no valor das outras exportacdes comparativa-
mente as importacoes. Assim, a taxa de cobertura das importacoes totais pelas
exportacoes aumentou relativamente ao ano de 2005, em 12.1 pp fixando-se
em 89.9%, valor que reduz para 34.4% quando expurgadas as transaccoes dos
grandes projectos, contra os 26% registados em 2005.

O comportamento das exportacdes no ano reflectiu basicamente os factores

a seguir resumidos:
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No concernente as importacoes, no global, registou-se um crescimento de
18.1% para um montante total de USD 2,648.8 milhoes, devido ao impacto dos
grandes projectos, que registaram um aumento de 65.8% comparativamente
a0 ano transacto, facto associado a compra de maquinas e matérias-primas. O
aumento mais rapido das importacoes de grandes projectos comparado com

2CO

Fagwts o acréscimo de 8.3% verificado nas dos restantes sectores levou a que o peso
2 é" das importacoes dos grandes projectos aumentasse de 17.1% em 2005 para
Ty } 24.1% em 2000, no total das importacoes.
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Quadro 18: Evolucio das Importacdes de Bens (em milhdes de USD)
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A variacao positiva das importacoes, decorreu do incremento nas despesas
incorridas com a compra das matérias-primas e bens intermédios, essencial-
mente, associado ao aumento da factura de combustiveis e sobretudo, pelo
aumento do preco no mercado internacional nos ultimos dois anos.

No que respeita aos bens de consumo, o aumento do valor importado é
explicado pelo crescimento verificado na rubrica de automéveis e de medi-
camentos, de certo modo, amortecido pela reducao da rubrica de acucar,
comparativamente a 2005.

Conta de Servicos

O saldo da conta parcial de servicos registou em 2006, um défice de USD 371.8
milhoes equivalente a uma deterioracao de 21.2%, comparativamente ao ano
de 2005. O comportamento desta conta foi determinado pela evolucao das
rubricas de transportes, construcao e servicos empresariais que no ano em
andlise viram os seus saldos agravarem-se comparativamente a0 ano anterior.
Expurgando o efeito dos grandes projectos, o défice piora em 14.0%, influen-
ciado somente pelo agravamento da rubrica de servicos de transportes.

Relativamente a rubrica dos transportes, verificou-se que, nao obstante o aumento
das receitas brutas em 17.5% para USD 105 milhdes em termos liquidos, o seu
saldo agravou-se em 19.6%, a reflectir o aumento das despesas em relacao a
2005, em 18.8% devido ao acréscimo dos custos de (i) frete, o que estd em linha
com o nivel de importacoes de bens, (i) passagens aéreas pagas por residentes
a companhias transportadoras nao residentes e (iii) reabilitacio e manutencao
das linhas-férreas.

Outra rubrica cujo resultado foi igualmente determinante para o comportamento
da conta de servicos, foi a de Servicos de Construcao, cujo saldo deteriorou-
se em 22% (14%, quando retirados os grandes projectos) comparativamente
a 2005, essencialmente devido ao incremento das despesas em servicos de
construcao em 19.0% determinado pelas grandes empresas de IDE, em andlises
e estudos de implementacao de projectos de engenharia civil.
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Ainda em relacao a conta parcial de servicos, importa destacar o agravamento
registado nas despesas de intermediacao comercial e de assisténcia técnica
prestada aos residentes pelas companhias nao residentes, que permitiram o
agravamento da rubrica de servicos empresariais em 82.3%. No entanto, reti-
rando nesta rubrica a contribuicao dos grandes projectos, o cendrio inverte-se
na totalidade, pois o excedente passa de USD 30.6 milhoes em 2005 para USD
31.4 milhoes no periodo em alusao.

Conta Rendimentos

O défice de USD 496 milhoes registado na conta parcial de rendimentos, cor-
respondeu a um agravamento anual de 37.7% e decorreu, essencialmente, do
aumento do montante de lucros e dividendos transferidos para fora do pais
pelas empresas que operam no ambito do IDE, cujo saldo negativo aumentou
em 606% para USD 461 milhoes, sendo que deste montante, os grandes projectos
foram responsaveis por um total de USD 442.5 milhoes, dos quais, USD 77.1
milhoes foram reinvestidos internamente e USD 365.4 milhoes transferidos
para fora do pais. No entanto, os rendimentos de investimento directo das
outras empresas de IDE mantiveram a mesma tendéncia, sendo de destacar
entre estas, as empresas do sector financeiro que no ano transferiram USD
15.7 milhodes, seguido pelo sector ferro — portuario com USD 2.8 milhoes e
transportes e comunicacoes com USD 2.3 milhoes.

Apesar do agravamento da conta de rendimento - determinado pela rubrica de
lucros e dividendos transferidos — as restantes rubricas que compdem esta conta,
registaram evolucoes positivas que serviram para atenuar 0s movimentos acima,
nomeadamente: (i) melhoria de 24.7% registada nos rendimentos de empregados,
em resultado da melhoria do processo de colecta das remuneracodes introduzido
pela Agéncia de Recrutamento de trabalhadores mineiros para a Africa do Sul;
(i) reducao do saldo negativo de Rendimento de Outros investimentos, em
21.8%, na sequéncia do aumento dos juros de depositos no exterior, perante
uma queda no montante de juros de divida governamental pagos; (iii) 0 aumento
dos rendimentos de investimentos de carteira em 89% para um saldo positivo
de USD 27.9 milhoes em 20006, devido ao incremento de capital investido em
titulos e a0 aumento das taxas de juro no mercado internacional.

Transferéncias Correntes

O fluxo liquido de recursos vindos do exterior para o pais sob a forma de trans-
feréncias correntes, aumentou comparativamente a 2005 em 24.3% (USD 500.7
milhoes), determinado pelos desembolsos efectuados pelos diversos parceiros
na forma de donativos que, em termos absolutos, registaram um acréscimo
de USD 111.2 milhoes em relacao a 2005, repartidas entre (i) donativos para
programas especiais (74.7 milhoes), (ii) para importacao de medicamentos
(12.3 milhoes), (iii) donativos em espécie (3.2 milhdes), (iv) donativos para
programas (2.5 milhoes) e (v) donativos para outros sectores (18.5 milhoes).

¢ Contrariamente, o ntimero de trabalhadores reduziu de 47 535 em 2005 para 46 582 em 2006. O Departamento
do Trabalho Migratorio junto do Ministério do Trabalho refere que o aumento das remuneracoes reflecte o impacto
da introducio em 2005, do novo processo de colecta das remuneracdes mensais pela Agencia de Recrutamento de
Trabalhadores Mineiros (TEBA), denominado Enhanced Differed Pay, que permitiu que esta assumisse na integra a
colecta e controle das remuneracoes mensais canalizadas pelas empresas mineiras filiadas e nao filiadas.
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Em termos sectoriais, o total de transferéncias registadas no ano destinou-se,
maioritariamente, ao financiamento das actividades da administracao Central,
através do Orcamento do Estado, em USD 453.1 milhdes — aumento de USD
92.7 milhoes face ao ano anterior — sendo de destacar a ajuda para programas,
que absorveu USD 232 milhoes do total, seguido dos programas especiais com
USD 166 milhoes, importacao de Medicamentos com USD 48 milhoes e USD
7.5 milhoes de Donativos em Espécie. Quanto aos outros sectores, o total
de fundos recebidos do exterior em 2006, atingiu USD 120 milhoes contra a
saida de USD 72 milhoes o que se traduziu num fluxo liquido de USD 47.7
milhoes, determinado pelo aumento das transferéncias de recursos por parte
de mocambicanos residentes no estrangeiro e também aprovisionamentos
efectuados nas contas de algumas ONG’s a operar no pais no quadro do re-
forco das suas posicoes financeiras.

Conta Capital e Financeira’
Conta Capital

No periodo em alusao, o fluxo liquido de capitais externos aumentou em USD
146.6 milhoes, tendo passado de USD 187.9 milhdes em 2005 para USD 334.5
milhoes em 2006. Tal comportamento encontra justificacio nas entradas de
fundos provenientes dos principais parceiros de cooperacao internacional para
o apoio ao Orcamento do Estado, na componente de projectos de investimen-
tos em infra-estruturas socio-econdmicas e das organizacodes internacionais
com fins humanitarios.

Conta Financeira

Durante o ultimo ano, a conta financeira registou uma saida liquida de recursos
de USD 1,640.6 milhoes, a reflectir sobretudo a amortizacao de empréstimos
da Administracao Central, na sequéncia do perdao da divida externa pubica
de que o pais se beneficiou no ambito do MDRI. Os investimentos financeiros
em titulos efectuados no ano pela Autoridade Monetaria e pelos bancos com-
erciais, bem com a amortizacao da divida externa do sector privado, também
contribuiram para o resultado da conta financeira no ano em revista.

Analisando a conta sem os fluxos financeiros dos grandes projectos, constata-
se que a tendéncia acima mantém-se, com o fluxo negativo anual a situar-se
em USD 1,550.2 milhoes, apds registar uma entrada de USD 146.8 milhoes
em 2005.

7 Expurgando o efeito do financiamento excepcional.
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Quadro 19: Evolucio da Conta Financeira (em USD milhdes)

2005 2006 War (#)
Saldo dn Conta Financara 946 1,640 B -
Ire. Dresha mo Extberior 0. -4
v, Directs arn Mogannbique 107.9 1627 425
I stirments de Sarteira 22 5 12e R 9.9
Cuatro hwestinnento: Acdwos 725 128 224
Sudre ke stirnento: Passwes 1637 -1 BB 4 -

Da INformagao acima reportada, nota-se que O senudo de saida de recursos
do pais para o exterior, foi apenas amortecido pela entrada de capitais sob a
forma de investimento directo estrangeiro (IDE) num montante total liquido de
USD 153.7 milhoes, correspondente a um crescimento de 42.5% em relacao ao
valor registado em 2005. A semelhanca dos ultimos anos, o fluxo do IDE no
ano foi determinado pelos grandes projectos, pelo que, excluindo os valores
a eles associados verifica-se, em 2006, uma reducao do IDE comparativamente
a 2005 em 27.3% para USD 67.4 milhdes no periodo em analise.

md 1!

It ko D nechi EStTan g e

iy
xm

EIL
Fal
00
1500
0y
2
0 r

ST T . 11
10,0
BT B bl I Lncrs o el H okl
b, 4
Grdfico 12

Em relacao ao valor total do IDE, ha a registar um montante de USD 77.1 mil-
hoes que foi realizado sob a forma de reinvestimento de lucros no ano, por
parte dos grandes projectos, (em 2005 nao houve nenhuma incorporacao), e
USD 112 milhoes na forma de ac¢coes e participacoes, o que representa um
acréscimo de 87% em relacao ao valor apurado em 2005, sendo que em relacao
a este ultimo tipo de investimento, o sector de industria transformadora liderou
com USD 47.3 milhoes, seguido de comércio (USD 9.9 milhdes), transporte e
armazenagem (USD 6.7 milhoes), actividades financeiras (USD 5.3 milhoes) e
alojamento e restaurantes com USD 4.7 milhoes. As participacoes dos grandes
projectos situaram-se em USD 36.8 milhoes.

No que concerne 2 origem dos capitais investidos no pais, a Africa do Sul ocupou
a primeira posicao, com USD 113,8 milhoes, seguido das Mauricias com USD
30.0 milhoes, Reino Unido com USD 12.7 milhoes, Brasil com USD 6.5 milhoes
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e Bahamas com USD 5.6 milhdes. Em 2005, Portugal foi o pais que ocupou a
primeira posicio seguida da Franca, India, Africa do Sul e Mauricias.

Importa sublinhar que para os casos de Portugal, Franca e Japao, no ano em
analise, os montantes de desembolsos de participacdes dos seus investidores
foram inferiores aos montantes de reembolsos de créditos comerciais e em-
préstimos, dai registarem fluxos negativos de IDE no ano em andlise.

Financiamento da Balanca de Pagamentos

As operacoes comerciais e financeiras realizadas pelo pais, com o resto do
mundo durante o ano de 2006, saldaram-se num défice global de USD 1,798.8
milhdes, montante que representa um agravamento de USD 1,616.6 milhoes
em recursos adicionais demandados pela economia mocambicana, compara-
tivamente ao ano de 2005, para o financiamento dos desequilibrios externos
registados durante o ano.

Quadro 20: Fontes de Financiamento da BoP (em USD milhdes)

2005 2006 Var (%)
Conta de Financiamento 182.2 1,798.8
Activos de Reserva 129.9 -29.4 -
Ouro Monetério -20.0 1.5 -43
Moeda Estrangeira 150 .1 -17.8 -
Utilizagdo do Crédito e Empréstimos do FMI -40.4 -147 .2
Financiamento Excepcional 92.7 1,975.4 -
Operagdes de Reescalonamento da Divida 86.7 32.0 -63
Organismos Multilaterais 0.0 0.0 -
Organismos Bilaterais 86.7 32.0 -63
Operagdes de Perddo da Divida 6.0 1,9434 -
Organismos Multilaterai s 5.4 1,9434 -
Organismos Bilaterais 0.6 0.0 -100%

Globalmente, o défice externo do pais foi coberto com recurso ao financia-
mento excepcional que em 2006 cifrou-se em USD 1,975.4 milhoes a reflectir,
essencialmente, as operacoes de cancelamento das dividas do pais com o
FMI,BAD e IDA no valor de USD 154 milhoes, USD 483.4 milhoes e USD 1,
306 milhoes, respectivamente,todas elas no ambito do MDRI®,

Para além dos alivios acima, o pais beneficiou-se também de Reescalonamento
das suas dividas com os paises membros da OCDE num total de USD 20 mil-
hoes (nomeadamente Portugal e Japao), com o Grupo OPEC (Argélia e Libia)
num total USD 8.7 milhoes, Grupo dos Paises do Leste, em particular a China,
com USD 1.5 milhoes e ainda o Brasil num total de USD 1.8 milhoes.

Ainda na conta de financiamento regista-se no ano a utilizacio do Crédito do
FMI no montante total de USD 147.2 milhoes, a reflectir a reducao do stock da
divida com aquele organismo financeiro internacional. Adicionalmente, o pais
através do Banco Central acumulou Activos de Reserva num valor de USD 29.4
milhoes, contra uma delapidacao de USD 130 milhoes ocorrida em 2005.

8 Em consequéncia das operacoes realizadas no ambito do pacote delineado pelo grupo de oito paises mais desen-
volvidos do mundo (G-8), que decidiu em Julho de 2005 aprovar uma iniciativa de cancelamento da divida externa
multilateral dos paises mais pobres.
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3.4.4. Divida Externa
Desembolsos de Empréstimos Externos

A economia moc¢ambicana voltou a necessitar de fontes externas de financia-
mento para a materializacao de alguns dos seus programas de investimento.
Com efeito, o montante total de novo endividamento contraido pela economia
mog¢ambicana situou-se em USD 610 milhoes, um fluxo correspondente a um
aumento de 31.7% quando comparado com 2005. Expurgando o endividamento
das grandes empresas o fluxo de 2006 representa um agravamento de 40.6%
em relacao aos valores contraidos pelo resto da economia em 2005.

Em termos sectoriais, a administracao central, incrementou o volume de endi-
Quadro 21: Desembolsos de Empréstimos Externos (em USD milhdes)

hzlurd o Grandes Projactos |Exduinds Grandes Projecios
2005
Total Empré stirmo 5 Externos
onfrados
1. bdrninisvacss Central 452,71
Lizzercbolses pam Programas 221,1
Lizzzrrbeolses pam Projectos g2 4
Lieserrbolsos para Erpres=ay 127,77
Fiblicas 209
2. 2utros Sactor == 2421
Bgra- ndu srial 220
ConstTucEs 0.0
Enargitizo 274
RAnan ceiro 11
Industri =l 4.9
Pesqueira 2.0
Serdigos Ferro-Portudrios 0.9
Servigoes de Telecomunicagbes EOE
Servigoes Gemis 4.7
Hotalaria & Turismne 7.0
Dufros 11
Grandes Frojecio s 1105

vidamento em USD 156 milhoes quando comparado com o valor contraido em
2005, o que representa um aumento de 71%. Em 2006 a divida foi contraida
junto das seguintes instituicoes:

e Banco Mundial num montante total de USD 268.7 milhoes, destinados es-
sencialmente ao financiamento ao(s): programas do Governo (USD 121.8
milhoes), projectos de construcido e reabilitacao de estradas e pontes (USD
57.2 milhoes), projectos de electrificacao (USD 23.2 milhoes), projectos de
educacao USD 23.4 milhoes e processo de reestruturacio das autarquias
locais (USD 12.1 milhoes).

e Banco Africano de Desenvolvimento (BAD) no valor de USD 32.9 milhoes,
para o financiamento a construcao e reabilitacio da barragem de Massingir
(USD 13 milhoes), projectos de saneamento urbano (USD 6.1 milhoes),
reforco das accoes de formacao no sector da educacao (USD 3 milhoes),
projectos sociais de apoio as familias vulneraveis (USD 3,2 milhoes) e
mitigacao dos efeitos nefastos das doencas endémicas que afectam a zona
Norte do pais (USD 2.5 milhdes) e outros sectores.
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¢ Fundo Nordico de Desenvolvimento (NDF) com USD 10.0 milhoes, destina-
dos ao financiamento a reabilitacao de estradas (USD 3 milhoes), inddstria
pesqueira (USD 1.1 milhoes), desenvolvimento municipal e recursos minerais
(USD 2.8 milhoes), saneamento e recursos agricolas (USD 2.4 milhoes) e
outros sectores.

* Fundo Internacional de Desenvolvimento Agricola (FIDA) — Com USD 9.4
milhoes, orientados basicamente para as areas de agricultura e pesca arte-
sanal.

e OQutras instituicoes financeiras internacionais, nomeadamente, o Banco
Arabe para o Desenvolvimento Econémico de Africa (BADEA) com USD
3.7 milhoes, para as areas de estradas, energia e pesca; Organizacao dos
Paises Exportadores de Petroleo (OPEC) com USD 2.1 milhoes, alocados
para o projecto de irrigacao das zonas agricolas de Chokwé.

Salienta-se igualmente a contratacao de empréstimos por partes de algumas
empresas publicas, com aval da Administracao Central, cujos montantes e
respectivos credores e devedores sao os seguintes:

IDA — com desembolsos de aproximadamente USD 38 milhdes para a reabili-
tacao do Sector ferro-portuario;

BAD - com desembolso de USD 7.9 milhdes, dos quais, USD 6.9 milhoes para
o projecto de reabilitacao do sistema de saneamento urbano, e USD 900 mil
para o apoio as pequenas e médias empresas.

OPEC e Kuwait — com desembolso de USD 2.68 milhoes, para projectos de
electrificacao no Municipio da Matola.

Contrariamente ao sucedido no sector publico, o endividamento privado
diminuiu em USD 9 milhoes (4%), relativamente a 2005. Nesta rubrica, exclu-
indo-se os empréstimos dos grandes projectos, o endividamento privado reduz
em 10% em relacao ao ano anterior. Com efeito, os montantes contraidos pelo
sector privado destinaram-se, essencialmente, aos Grandes projectos com um
fluxo anual total de USD 114 milhoes, o correspondente a um aumento de
3.3% em relacao a 2005. A Agro-industria foi o segundo destinatario ao receber
fundos externos num montante total de USD 62 milhoes de USD, maioritari-
amente destinado as empresas de tabaco e acliicar enquanto que o sector de
Telecomunicacdes beneficiou-se de um financiamento externo de aproxima-
damente USD 15 milhoes, direccionados ao processo de redimensionamento
das linhas de telefonia fixa e investimento na rede de telefonia mével.

Amortizaciao dos Empréstimos Externos

No global, o pais registou na sua balanca de pagamentos, em 2006, um
vencimento de divida externa no montante de USD 2,618.7 milhoes, o que
comparado com o ano de 2005 representou um acréscimo de USD 2,138.1
milhoes, basicamente explicado pelos processos de alivio da divida a que o
pais se beneficiou no ano. Retirando o financiamento excepcional, os recursos
efectivamente drenados para o exterior para o pagamento da divida externa
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pela economia mocambicana totalizaram USD 643.3 milhoes, contra os USD
387.9 milhoes registados em 2005.

Quadro 22: Reembolsos de Capital e Juros de Empréstimos Externos (em USD milhoes)

hclurd o Grandes Projectos
2005 2005 Warli)
Totml de  Reembolsos  de  Evprésines
Eterro = 4o G

o drninistracss Central 189.9 =
Crganiznoes Multlatemis 0.2 “10.4
Zrrganisnos Bilateraizs 16.4 -24
Grupo D E 106 A10.0

Grupo P EC an =

Grupo Palzes do Laste 44 E2
GrupoCutros Palses oA 262

Finan dam en o Excepd onal 27 =
Fomctor Privads 2207 1.4

Dozsquaiz Gmardes Projectos 206 .5 -

Efectivamente, o servico de divida do sector publico vencida no ano situou-se
em USD 2,037.0 milhoes, contra os USD 159.9 milhoes registados em 2005.
Aquele valor foi liquidado, basicamente, com recurso ao financiamento ex-
cepcional que no ano atingiu um fluxo total de USD 1,975.4 milhoes.

Assim, os reembolsos efectivos de divida externa publica, ou seja com impacto
na actividade financeira do Estado, situaram-se em USD 61.6 milhoes — um
decréscimo de USD 6 milhoes comparativamente a 2005. Os credores para 0s
quais se destinaram os montantes efectivamente pagos foram:

e Instituicdes multilaterais com USD 46 milhoes. Destacando-se o BEI (USD
13.6 mio), IDA (USD 12.1 mio), BAD/FAD (USD 6.5 mio), e OPEC (USD 6
mio).

* Instituicoes bilaterais com reembolsos da ordem de USD 16 milhoes, maiori-
tariamente drenados para o grupo dos paises da OCDE, OPEC e do Leste,
com USD 13.3 milhoes, USD 6.6 milhoes, e USD 2.2 milhoes, respectiva-
mente.

No que se refere ao sector privado, o valor da divida externa vencida aumen-
tou em 81.4% para USD 581.7 milhoes, tendo o mesmo sido pago na totali-
dade. Do valor total pago os grandes projectos foram responsaveis por 91%,
destacando a HCB que mais recursos drenou (USD 250 milhdes), no ambito
do acordo de reversio daquele empreendimento para Mocambique. Para os
demais ramos de actividade, destaque vai para, telecomunicacoes, energia,
agro-industria e ferro-portudrio, que drenaram mais recursos para o exterior
em relacao a 2005.

Com as operacoes de alivio da divida realizadas nos Gltimos anos, os indica-
dores macroecondémicos associados a divida evoluiram do seguinte modo:

O bom comportamento do sector exportador que se traduziu no rapido au-
mento do valor das receitas da venda de bens e servicos ao exterior, levou
a que o racio do servico da divida — sem financiamento excepcional — em
relacao as exportacdes de bens e servicos reduzisse em 8 pp para 23.2%,
enquanto que em relacao as exportacdoes de bens, o mesmo racio diminuiu
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em 10 pp para 27%, portanto, 7 pp acima dos 20%’ definidos como sendo o
limite maximo para que o servico seja considerado sustentavel.

No entanto, apesar da melhoria que se regista neste indicador, o nivel veri-
ficado em 2000, ainda mantém-se alto e aquém do previsto no quadro das
projeccoes do HIPC que aponta para um racio médio de 3.4% entre 2000 e
2010, no caso de aplicar as condicoes do HIPC reforcado.

Caixa 3: Impacto do Alivio da Divida Externa com o FMI no Ambito do
MDRI

O FMI decidiu com efeitos a partir de 5 de Janeiro de 2006, materializar a promessa
de alivio total da divida externa mog¢ambicana para com aquele organismo que ainda
nao tivesse sido paga até 31 de Dezembro de 2004, no total de USD 154 milhoes,
montante que reverteu a favor do Estado para ser utilizado em sectores prioritarios,
previstos no PARPA.

No acto do cancelamento da divida para com o FMI, de acordo com a apresentacao
padrao do 5° Manual de Balanca de Pagamentos (BPM5), o montante do alivio €
registado nas “Transferéncias de Capital (Outros Sectores, Outros), a crédito,
dado o passivo com o FMI estar registado nos livros do Banco Central.

O alivio concedido pelo FMI no ambito do MDRI implicou uma reducio nos passivos
externos do Banco de Mocambique (Empréstimos com FMI), e um aumento numa
conta especial de Dep6sitos para fundos do MDRI no BM (conta esta movimentada
estritamente para 0s recursos provenientes no ambito do MDRI).

Em termos de contrapartida de lancamento a débito, no acto da recepc¢ao do Do-
nativo (montante cancelado), foi debitada a rubrica “Outro Investimento (Moeda
e Depositos, Autoridade Monetdria)”, pelo que o impacto nesta conta foi nulo,
pois o Donativo foi recebido e imediatamente repassado ao Estado, isto €, nesta
conta ocorreu um débito no acto de recepcao do donativo e crédito no momento da
utilizacao. Saliente-se que, no momento de utilizacao deste alivio, na BOP foi ainda
efectuado o registo a débito na rubrica “Outro Investimento (Passivo, autoridade
monetdria, uso de crédito e empreéstimo do Fundo) ”, no pressuposto da anulacao
do passivo com FMI.

Esquematicamente 0s registos resumiram-se em:

Crédito Débito
No acto da recep¢ao do Donativo
Transferéncias de Capital, Outros Sectores, Outros 154
Outro Investimento, Moeda e Depésito, Autoridade Monetaria 154
Crédito Débito
No momento da utilizacido do Donativo
Outro Investimento, Moeda e Depdésito, Autoridade Monetaria 154
Outro Investimento Passivo autor..monetdria, uso de crédito e empréstimo do Fundo 154

? De acordo com indicadores de sustentabilidade da divida, este ricio deverad ser inferior a 15% para o caso de
aplicacao do HIPC reforcado.
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Caixa 4 Impacto do Alivio da Divida Externa com a IDA e o BAD no Ambito do MDRI

O alivio da divida concedido pela Agéncia Internacional de Desenvolvimento (IDA) e o
Banco Africano de Desenvolvimento (BAD) no ambito do MDRI, deve ser considerado
como um donativo, que € posteriormente, canalizado para amortizar todo o stock de
divida com este organismo, que tenha sido contraida até 31 de Dezembro de 2003 e 2004,
respectivamente, mas que nao tenha sido paga.

No acto do cancelamento, de acordo com a apresentacao padrao do BPM5, o montante
do alivio é registado na “Comta de Capital — Transferéncias de Capital (Administ-
racdo Central, Perddo da Divida), a Crédito na Conta n° 2402EB”. Entretanto, na
apresentacao analitica, o montante de alivio € registado nas Transferéncias de Capital
(Administracio Central, Perdao da Divida) a Crédito na Conta n° 2922.

Por outro lado, o alivio concedido pelo Banco Mundial e Banco Africano implicou uma
reducao nos passivos externos da Administracao Central. Sendo que, em termos de con-
trapartida de lancamento a débito, foi efectuado o registo na rubrica “Conta Financeira
—Outro Investimento (Passivos, Empréstimos, Administracdo Central), na Conta
3770Z”, no pressuposto da anulacao do passivo com aqueles organismos internacionais.

Esquematicamente o registo resumiu-se em:

1.2.1. Apresentacao Standard
Crédito Débito

No acto da recepciao do Donativo

Transferéncias de Capital, Administracio Central, Perdao da Divida 1,789.4
Outro Investimento, Passivo, Empréstimos, Administracao Central 1,789.4

1.2.2. Apresentacao Analitica
\ Crédito Débito
No acto da recepc¢ao do Donativo

Conta Financeira, Outro Investimento, Passivo, Administracao Central 1,789.4

Conta de Financiamento da BOP, Financiamento Excepcional, Perdao da Divida 1,789.4
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IIT - SISTEMA FINANCEIRO

1. NOTA INTRODUTORIA

1.1 Objecto e Ambito

O presente relatorio sintetiza as actividades de supervisao levadas a cabo pelo
Banco de Mocambique, através do Departamento de Supervisao bancaria,
as instituicoes de crédito e sociedades financeiras, nomeadamente, bancos
comerciais, sociedades de locacao financeira, cooperativas de poupanca e
crédito, casas de cambio, sociedades gestora de capital de risco, sociedades de
compras em grupo e operadores de comércio parcial de cambios, no ambito
das competéncias atribuidas pelas Leis 15/99 e 9/2004.

A informacao contabilistica e reportes prudenciais remetidos ao longo de
2006 pelas instituicoes acima referidas, serviram de base para producao deste
relatério, que analisa, entre outros aspectos, a situacao financeira do sistema
bancario mocambicano através de indicadores de solidez financeira, em ter-
mos agregados.

No ambito da promog¢ao da transparéncia e da necessidade de potenciar o
publico sobre o sector bancario nacional, o relatério apresenta o desem-
penho do sistema bancirio referente a 2006 e a sua meta consiste em avaliar
os riscos e as tendéncias do sistema bancario com vista a aferir sobre a sua
estabilidade.

1.2 Estrutura

O relatorio do sistema financeiro compreende quatro capitulos: (1) ambito e
objecto; (2) sistema bancario, com especial destaque para a sua composicao e
nivel de bancarizacao em Mocambique; (3) simula das principais actividades
realizadas pelo DSB, com destaque para a inspecciao on e off-site, licencia-
mento e contencioso e regulamentacao prudencial; (4) andlise das tendéncias
do sistema bancario no que se refere a activos, rendibilidade, solvabilidade
risco de crédito e liquidez.

2. COMPOSICAO DO SISTEMA BANCARIO

2.1 Visdao Geral

A industria bancdria em Mocambique € essencialmente constituida por doze
bancos, maioritariamente participados por capital estrangeiro, com destaque
para capital portugués e sul-africano. Os produtos financeiros que fornecem,
resumem-se em captacao de depdsitos,-concessao de crédito para as diversas
finalidades, realizacao de transferéncias bancarias, para atender operacoes de
importacao e exportacao de bens e servicos, entre outros.

Do universo de instituicdes sob supervisao do Banco de Mocambique cons-
tam, 12 bancos, 2 instituicoes de locacao financeira, 6 cooperativas de crédito
e 23-sociedades financeiras. Dos bancos existentes, 3 exploram o segmento
de microfinancas, que a luz do Decreto n° 57/2004, de 10 de Dezembro, des-
tina-se a oferecer servicos financeiros ao publico de baixa renda sem acesso
a banca tradicional.

wCO,

:poﬂ' By
%OE.'AO

RELATORIO ANUAL BM
15 (15): 71 - 100, DEZ. 2006

71



RELATORIO ANUAL BM
15 (15): 71 - 100, DEZ. 2006

72

N

IIT - SISTEMA FINANCEIRO

O Banco Internacional de Mocambique, o Banco Comercial e de Investimen-
tos, o Standard Bank e o Banco Austral sao os maiores bancos a operar no
mercado financeiro mocambicano, detendo conjuntamente 87.9% dos activos,
84.8% do crédito, 91.4% dos dep6sitos e 75.7% dos fundos proprios do sistema
bancirio. Estas cifras revelam que o sistema bancario € ainda bastante concen-
trado num numero relativamente pequeno de bancos, apesar de nao existirem
sinais evidentes de monopdlio que possam inferir sobre a existéncia de um
poder de fixacao de precos dos servicos e produtos financeiros.

As cooperativas de crédito tém um peso reduzido no sistema bancario. Em
Dezembro de 20006, o activo total destas instituicoes representava 1.97%,-os
depdsitos 0.5%, o crédito 1.1% e os-fundos proprios 3.8% em termos de peso
no sistema bancario.

As instituicoes de locacao financeira também detém um peso pouco expressivo
no sistema bancario,-possuindo no mesmo periodo-activos, créditos e fundos
proprios que representaram 1.1, 2.6 e 0.9 por cento do total do sistema, re-
spectivamente. O BIM Leasing deixou de reportar ao Banco de Mocambique
em virtude de ter perdido a sua personalidade juridica por incorporacao das
suas actividades no BIM, em finais de 2005.

A distribuicao geografica das agéncias nao sofreu alteracdes substanciais. A
maioria das instituicoes de crédito continuou concentrada na cidade de Ma-
puto, como ilustra o seguinte.

Quadro 23: Evolucio e distribuicio geogrifica das agéncias

Provincia 2006 2005 Variagao
Cidade de Maputo 105 98 7
Provincia de Maputo 18 16 2
Sofala 23 21 2
Nampula 17 16 1
Gaza 14 14 0
Inhambane 13 12 1
Manica 12 12 0
Tete 8 8 0
Zambézia 10 10 0
Cabo Delgado 7 7 0
Niassa 4 4 0
Total 231 218 13

Dos 128 distritos existentes no pais apenas 28 possuem balcoes de bancos, o
que mostra um baixo nivel de bancarizacao das zonas rurais.

2.2 Concentracdao na Indiistria Bancdria

De acordo com a literatura, a concentracao pode ser medida através de:
(i) taxas de concentracao e (ii) indices de concentracao. A primeira delas
refere-se a uma medida absoluta de concentracio mostrando, por exemplo, a
proporcao de uma variavel que € controlada pela maior empresa, pelas trés
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maiores empresas, pelas cinco maiores empresas e assim por diante. Trata-se
de uma medida absoluta e nao considera todas instituicoes que operam no
mercado.

Diferentemente das taxas de concentracdo, os indices de concentracao sao
medidas relativas e tomam em consideracao o conjunto das instituicoes ao
invés de um corte apenas. Para concentracoes bancdrias, a literatura ¢ abun-
dante em indices de concentracio, sendo o Indice de Herfindahl — Hirschman
(IHH) o mais comum e amplamente usado para medir o grau de concorréncia
e concentracao na industria bancaria.

O Indice de Herfindahl — Hirschman (IHH) é definido como a soma dos quadra-
dos das quotas de mercado das firmas a operar num mercado relevante, assim
traduzindo o grau de concentracao nesse mercado. O indice variade 0 a 1 e
quanto mais proximo do 1 estiver, mais concentrado ¢ o mercado. O indice
€ usado para determinar a existéncia de poder de mercado (monopodlio) e
consequentemente obter uma aproximacao da estrutura de mercado. Quanto
menor for o indice, maior € a concorréncia e menor €é a concentracao na in-
dustria. Um indice elevado significa menor concorréncia e maior concentracao
na industria bancaria.

Nao obstante a auséncia de consenso na literatura sobre esta matéria muitas
entidades reguladoras do mundo utilizam o THH principalmente na avalia-
cao dos efeitos das fusdes na estrutura de mercado e na concorréncia. De
acordo com a interpretacao do Departamento de Justica dos Estados Unidos
de América, qualquer THH superior a 0,180 representa industria altamente
concentrada com indicacao de ser oligopolista.

Para Mocambique, o Indice de Herfindahl — Hirschman (IHH) calculado para
a variavel crédito, tem deteriorado gradualmente. Em Dezembro de 2006, o
IHH fixou-se em 0,262 comparado com 0,259 de 2005 e 0,216 de 2004 (Gra-
fico 13). Ao contrario do ITHH para crédito, o IHH para depodsitos revela uma
tendéncia diferente. Apos estagnar-se em 0,290 em 2004 e 2005, em 2006 o
IHH melhorou para 0,256. Esta evolucao deveu-se ao aumento da concorréncia
resultante por um lado, pela entrada no mercado de novos operadores, e por
outro, pelas estratégias agressivas de captacao de poupancas adoptadas por
alguns bancos de dimensao média e pequena.
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Indice de Herfindahl — Hirschman no sistema bancario
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Em relacao ao activo, o IHH deteriorou de 0,237 em Dezembro de 2005, para
0,240 em Dezembro de 2006. Esta evolucao resultou essencialmente, do reforco
da posicao de trés dos quatro maiores bancos no mercado.

Tal como indica o grafico 13, o IHH para Mocambique revela que o sistema
bancario € bastante concentrado. Esta tendéncia comecou com a fusao em 2001
do Banco Comercial de Mocambique e Banco Internacional de Mocambique
e em 2003, do Banco de Fomento e Banco Comercial e de Investimentos.

3. ACTIVIDADES REALIZADAS EM 2006

3.1 Supervisdo On-Site
3.1.1 Processo de Inspeccdo

De acordo com os Basel Cores Principles’® (BCP’S), a inspeccao on-site taz parte
de um conjunto de métodos de supervisao bancaria continua. O principio 20
declara que “um sistema eficaz de supervisao deve consistir na combinacao
de supervisao off-site e on-site”

Em observancia a este principio e no ambito das competéncias atribuidas ao
Banco de Mo¢ambique na Sec¢ao VII do capitulo III da Lei 1/92-Lei Organica
do Banco de Mocambique, o Departamento de Supervisao Bancaria realizou
inspeccoes on-site as Instituicoes de Crédito e Sociedades Financeiras em base
regular ou ad-hoc’!

As inspeccoes realizadas tinham em vista avaliar:

1% Principios do Comité de Supervisao de Basileia para Supervisao Efectiva

' As inspeccoes regulares sao aquelas efectuadas com aviso prévio e se enquadram no plano de inspeccao anual
do DSB, enquanto que as ad-hoc sao efectuadas sem aviso prévio as instituicoes visadas.
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* as politicas, praticas e os procedimentos dos bancos, relacionados com a
concessao de crédito e decisdes de investimento;

* a qualidade dos activos;
* 0s sistemas de gestao de risco e os procedimentos de controlo interno;

* 0s reportes prudenciais e outro tipo de informacao pertinente para a su-
pervisao;

* o cumprimento dos normativos vigentes;
e o grau do cumprimento das recomendacdes da inspeccio anterior; e
e as operacdes e condicoes gerais do banco.

No exercicio da actividade de supervisio do Mercado de Valores Mobilidrios
(MVM) atribuido ao Banco de Mocambique, a sua supervisao tem por objec-
tivo garantir a proteccao dos investidores, a transparéncia das operacoes e a
promocao do desenvolvimento do mercado.

Durante o ano de 2000, a supervisao consistiu em visitas a Bolsa de Valores
(BVM) e aos intermediarios financeiros, com o objectivo de verificar:

e o grau de conformidade da actividade desenvolvida face ao legalmente
estabelecido, bem como promover os ajustamentos necessarios visando a
boa conduta do mercado;

* a metodologia de registo das operacoes e cidlculo das taxas e comissoes
cobradas nas transaccoes de valores mobiliarios;

3.1.2 Principais Constatacoes nas Instituicoes de Crédito

Em 20006, foram realizadas onze inspeccoes regulares e cinco ad-hoc as Insti-
tuicoes de Crédito. Em geral, a maioria das instituicoes apresentou situacao
econdmico-financeira estavel e um perfil de risco satisfatorio. Entretanto, em
algumas instituicdes constatou-se:

* Insuficiéncia de provisoes resultantes da ma classificacio do crédito e do
enquadramento do mutudrio,

e Elevados niveis de concentracao da carteira de crédito em nimero reduzido
de mutuarios, verificando-se em alguns casos, ultrapassagem do limite de
concentracao de risco em relacao a um so cliente ou a que com ele estivesse
em relacao de grupo;

* Auséncia de estratégias e politicas relacionadas com a gestao de liquidez.
Esta situacdo era agravada por um lado, pela falta de limites internos em
relacao ao nivel de exposicao ao risco de liquidez e por outro, pela auséncia
de plano de contingéncia para lidar com situacoes de crises de liquidez;

* TIrregularidades diversas nos processos relativos a importaciao e exportacao
de bens e servicos;

e Classificacao incorrecta de clientes como sendo “nao residentes”;
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* Deficiente sistema de controlo interno evidenciado pela falta de segregacao
de tarefas e incumprimento das normas e procedimentos internos e;

* Preenchimento incompleto das fichas de abertura de contas e falta de re-
scisao da convencao de cheque e comunicacao ao Banco de Mocambique
de clientes emitentes de cheques sem provisao;

Em todos os casos de violacao das normas aplicaveis as Instituicoes de Crédito,
o DSB-instaurou os respectivos processos de infrac¢ao, alguns dos quais cul-
minaram com respectivas penalizacoes.

3.1.3 Principais Constatacoes nas Sociedades Financeiras

Em 20006 a actividade de supervisdao a estas instituicoes foi caracterizada por
dezasseis inspeccoes on-site. Estas inspeccoes incidiram sobre, as compras e
vendas de moeda estrangeira, o registo contabilistico das operacodes, o cum-
primento de normas e procedimentos de controlo interno administrativo e
contabilistico e os normativos instituidos pelo Banco de Mocambique.

Das inspeccoes realizadas em 2000, constataram-se em algumas sociedades
financeiras, as seguintes irregularidades:

* Inobservancia das regras de contabilizacao de operacoes;

* Violacao de normas e procedimentos de controlo interno administrativo e
contabilistico;

* Utilizacao de taxas de amortizacao do imobilizado desajustadas;
e Falta de conferéncia e reconciliacao de contas;

* Uso de rubricas nao previstas no Plano de Contas;

¢ Financiamento da actividade com recursos alheios;

* Deficiente organizacao do arquivo;

* Falta de registo e apresentacao dos livros obrigatorios;

* Incumprimento do limite do spread de 2-por cento;

* Realizacao de vendas acima do limite fixado por lei;

e Violacao das normas do “Dever de Verificacao”;

* Uso de aplicacoes informaticas inapropriadas;

e Realizacao de operacdes cambiais por pessoas nao licenciadas.
3.1.4 Principais Constatacoes no Mercado de Valores Mobilidrios

Contrariamente aos anos anteriores, o volume de transaccoes no mercado de
valores mobilidrios reduziu de 826.749,3 milhares de Meticais em 2005 para
141.620 milhares de MT em 20006.

A divida publica cotada na bolsa possui maior peso relativo na capitalizacao



IIT - SISTEMA FINANCEIRO

bolsista global, representando 80,2 por cento do valor total transaccionado
no periodo. Contudo, os valores mobilidrios admitidos a negociacao na BVM
alcancaram, no final de 2006, uma capitalizacao bolsista global no valor de
7.532.596 milhares de meticais, contra 5.746.392,3 registados em 2005.

Quadro 24. Transac¢oes no mercado de cotacdes oficiais

) ) Valor T mns accion ado
CQuantidade TRz accion ada ) L
M ez do (rmilharesd e Metic i)
20035 20064 2005 2006
Drvick Pubdlica E.25E1EE 1. 138255 E238.516 113,620
Drvick Privack 2. 147076 423105 197621 27150
Acdonista 22 500 ES.o2E 13 E10
Tota | 2454731 1615257 S26.750 141.6.20

Fonte: Boletim de Cotagdes n°® 940 da Bolsa de Valores de Mogambique

Durante o ano foram admitidos a cotacao as Obrigacoes BIM 2006 Subordi-
nadas e as Obrigacoes Empresa Mocambicana de Seguros (EMOSE) 2006, que
foram emitidas com apelo a subscricao particular.

Em geral, a actividade do mercado foi dominada pelas transaccoes de Obriga-
coes, tendo porém ocorrido, algumas operacoes no mercado fora de bolsa.
Neste periodo os juros dos cupoes dos titulos admitidos a negociacao na bolsa
foram pagos pontualmente nas datas pré definidas.

3.2 Supervisao Off-Site

O DSB efectuou durante ano de 2006 inspeccoes off-site de forma continua, tendo
como base os reportes prudenciais e outra informacao financeira remetida pelas
instituicoes sujeitas a supervisao do Banco de Mocambique. Através desta in-
formacao, o DSB procedeu a analise qualitativa e quantitativa, incluindo séries
temporais e analise de tendéncias. Apos a andlise detalhada deste conjunto
de informacoes, as instituicoes sao classificadas em funcao do perfil de risco,
de acordo com os factores de avaliacao CAMEL (Capital, Assets, Managment,
Earnings and Liquidity)".

Quadro 25: Perfil de risco das instituicdes de crédito e sociedades financeiras

Parfil de | N* de Instituip Ses de F'E’:;“‘?' gimm Instituiphes de Crdito e
rizoo e dito nooact woto Sociedades Firan ceims
do siztema
| 5 167% = 1ok 2 B ancos de icrofinargas
& Coerativa
— xco,
§E ancos Comerdais; 1 Tt
Bahco oe microfirargas; 1 2 @ S
I 10 255 22 0% Iretitvigio  de Locagio OQH 'Ngé,ﬂ
Rrarceia e2 Cooperativas
1l ] 16T B O 5 Bacos Comerciais
RELATORIO ANUAL BM
1 Lo cadora Firancsira & 1 15 (15): 71 - 100, DEZ. 2006
Iy 2 T1.1% 0.1 % Coopera tiva
Tot | 15 100 % 100% 77
2 Ha quatro categorias de risco para cada indicador. A categoria I representa menor risco e a categoria IV, maior \

risco. A classificacao final € obtida através da média ponderada da classificacao obtida nos diversos indicadores.
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Conforme indica o quadro 25, a maioria das instituicdes obteve classificacao
final satisfatoria e os resultados das analises foram posteriormente usados na
preparacao de inspeccoes on-site.

3.3 Contencioso

A area de contencioso no DSB trata, entre outras matérias, da instauracao de
processos®® de infraccoes contra as instituicoes de crédito e sociedades financeiras,
com vista a disciplinar a actividade das instituicoes de crédito e sociedades finan-
ceiras no pais. Neste contexto, no decorrer de 2000, foram instaurados 32 processos
contravencionais.

Das infrac¢oes instauradas contra as casas de cambios, grande parte teve como fun-
damento o incumprimento do dever de verificacao e a venda de moeda estrangeira
acima do limite legalmente permitido. Relativamente aos bancos, as infraccoes
tiveram maioritariamente a ver com irregularidades contabilisticas diversas e de
inobservancia de normas.

Comparado com o ano de 2005 (no qual foram instaurados 56 processos contraven-
cionais), registou-se uma reducao do nimero de processos instaurados, o que pode
ter como origem, em certa medida, o decréscimo do cometimento de infraccoes
por parte das instituicoes, e, por outro lado, a postura do Banco de Mocambique
que se pautou por accoes pedagogicas no lugar das penalizacoes.

3.4 Licenciamento
Em 2006 foram autorizadas a constituicao das seguintes instituicoes:
* Cinco operadores de micro-crédito;

* Dois Microbancos (uma Caixa Geral de Poupanca e Crédito e uma Caixa
Financeira Rural);

* Uma fusao de um banco com uma sociedade de locacao financeira e uma
empresa nao financeira,

e Abertura de onze agéncias de bancos;
* Abertura de uma agéncia de casa de cambio.
3.5 Regulamentacdo

Com vista a disciplinar a actividade das instituicoes de crédito, o Banco de
Mocambique emitiu varios normativos sendo de destacar os seguintes:

* Aviso n° 1/GGBM/20006, de 19 de Abiril, sobre a confirmacio dos represent-
antes dos socios e credores da comissao liquidataria da Credicoop;

e Aviso n° 2/GGBM/2006 — Nova Estrutura e Redaccio do Aviso n° 6/
GGBM/2005, ora suspenso cujo processo de revisio para colher contri-
buicdes do sector privado envolvendo outros organismos estatais transitou
para 2007

* Circular n® 01/DSB/2006 — Pedidos de Isencao de Constituicao de Provisdes

5 Dos processos instaurados, 10 foram contra bancos, 19 contra casas de cimbios 3 contra pessoas singulares.



IIT - SISTEMA FINANCEIRO

Especiais para operacoes de Crédito em Moeda Estrangeira a nao Exporta-
dores;

 Circular n® 02/DSB/2006 — Reportes em Metical da Nova Familia;

* Circular n° 2/SAF/DSB/2006 — Alteracao do Anexo I da Circular n° 10/
SBM/2001, sobre Codigos de Identificacao das Instituicdes no Relaciona-
mento com o Banco de Mocambique;

* Adicionalmente, o Banco de Mocambique coordenou com as instituicoes do
Governo visando a aprovacao dos seguintes diplomas legais, pelo Conselho
de Ministros:

* Decreto n° 1/20006, de 28 de Fevereiro — altera o Regulamento da Lei con-
tra o Branqueamento de Capitais, ampliando o leque de documentos de
identificacao aceites para realizacao de operacodes financeiras;

* Decreto n° 31/2006 — alarga o ambito de actuacao das Sociedades de Inves-
timento, alterando o Decreto n° 57/2004, de 10 de Dezembro — Regulamento
da Lei das IC e SF;

3.6 Combate contra o Branqueamento de Capitais

O branqueamento de capitais € uma pratica criminosa de filtragem de dinheiro
ilegalmente obtido (ou dinheiro legalmente obtido mas para usos ilicitos) através
de uma série de transaccoes que impedem o percurso de uma investigacio. O
branqueamento de capitais ¢ um processo diversificado e frequentemente com-
plexo. A gestao inadequada dos riscos de branqueamento de capitais pode resultar
num efeito adverso na conta de resultados, publicidade negativa, processos civis
ou criminais e danos a reputacao da instituicao.

O quadro legal sobre prevencao e combate ao branqueamento de capitais, in-
stituido em Mocambique, estabelece um conjunto de mecanismos de natureza
preventiva aplicaveis ao sistema financeiro tendentes a evitar a sua utilizacao para
fins criminosos, impondo igualmente as autoridades de supervisao das instituicoes
abrangidas a obrigatoriedade de acompanhamento, para garantia da eficicia da
sua implementacao.

O DSB incorporou nas suas inspeccoes a verificacio dos procedimentos usados
pelos bancos para prevenir a utilizacao do sistema bancario para o branqueamento
de capitais e financiamento ao terrorismo. Adicionalmente, o DSB integrou um
grupo técnico multidisciplinar que elaborou a proposta de lei de criacio de uma
unidade de informacao financeira (o CIFIM — Centro de Informacao Financeira de
Mocambique). A referida proposta de lei foi aprovada pelo Conselho de Ministros
e encontra-se depositada na Assembleia da Republica para aprovacio.

3.7 Central de Registo de Crédito

A Central de Registo de Crédito (CRC) € uma base de dados gerida pelo Banco
de Mocambique, com informacao prestada pelas instituicoes participantes
— instituicoes de crédito — sobre os créditos concedidos a que esta associado
um conjunto de servicos relativos ao seu processamento e difusao.
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A base de dados ¢ alimentada pelos bancos por informacao de natureza indi-
vidual, cabendo ao Banco de Mocambique a sua centralizacio e divulgacao pelas
entidades participantes em termos agregados. A informacao divulgada pelo Banco
de Mocambique ¢ da exclusiva responsabilidade das instituicdes que a tenham
fornecido. Actualmente, participam na CRC vinte instituicoes incluindo Banco de
Mocambique.

Em Dezembro de 2006 o nimero de clientes registados na CRC aumentou 39,6
por cento em comparacao com os 71.148 clientes registados em igual periodo do
ano anterior (Grafico 14). Este aumento foi acompanhado por um crescimento
no volume de crédito reportado que totalizou 37.242 milhares de Meticais, o
que corresponde a um aumento de 26,9 por cento face a Dezembro de 2005.
Maior nimero de clientes registados na central pertence a um dos quatro
maiores bancos comerciais e a um banco de microfinancas que em conjunto
representam 60,6 por cento dos clientes.

No periodo em andlise, o ricio médio de cobertura'® situou-se em 95,0 por
cento, o que significa um aumento de 0.6 pontos percentuais em relacio ao
ano anterior. HA no entanto, instituicdes que reportam a CRC valores inferi-
ores aos balancetes e outras, valores superiores. No caso das instituicoes que
reportam valores inferiores, as diferencas resultam em parte de dificuldades de
registo de clientes que ao invés de Bilhetes de Identidade apresentam “taldes”
que nao sao aceites pela aplicacao informatica da CRC. As que reportam va-
lores superiores, as diferencas prendem-se com deficiéncias de tratamento
da informacao entre as direccoes de crédito, contabilidade e operacdes com
o exterior. Nao obstante os aspectos acima referidos, a informacao contida
na CRC e difundida pelo sistema bancario, dispde de uma margem de erro
aceitavel, pois o nivel de cobertura € significativo.

Indicadores sobre utilizacio da CRC
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4O racio de cobertura no ambito da CRC refere-se a relacio entre o crédito reportado na central e ao do balan-
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O funcionamento do sistema SAP em regime on-/ine com as instituicoes par-
ticipantes na CRC, através de senhas de acesso, permitiu ao Banco de Mocam-
bique monitorar em tempo real os indicadores sobre a utilizacao da CRC.

Em 2006 foram efectuadas 62.501 consultas on-line a base de dados para
diversos fins, o que representa um aumento de 108,2 por cento comparado
com 2005. Esta variacao decorre do facto de um dos quatro maiores bancos
ter introduzido um novo produto de crédito ao consumo menos burocratico
que o tradicional, mas que exigia maior rigor na analise do risco de crédito.
Como consequéncia, o nimero de consultas desta instituicao aumentou entre
2005 e 20006, de 7.473 para 27.837 e o numero de clientes, de 29.476 para
47.250 no mesmo periodo.

3.8 Formacgdo

No ambito do plano de formac¢io e com vista a assegurar um nivel actualizado
de conhecimentos, o DSB participou em varios cursos, seminarios e estagios
dentro e fora de Mocambique, relacionados entre outros, com a supervisao
baseada no risco, Basileia II, risco de crédito, implementacao da legislacao
contra o branqueamento de capitais no sistema bancario e estudos sobre
implementacao de um fundo de garantias de depdsitos.

Quanto a formacao realizada em Mocambique, destaca-se a patrocinada pelo
Macroeconomic Financial Management Institute (MEFMI), na qual foram mi-
nistrados temas relacionados com o controlo interno, corporate governance,
processos de identificacao, mensuracao e monitoria dos riscos relevantes
da actividade banciria e mecanismos de resoluciao de problemas de bancos
problematicos.

Continuou ao longo de 2006 a formacao iniciada em Fevereiro de 2005 em
Normas Internacionais de Relato Financeiro (NIRF) e das Normas Internacio-
nais de Contabilidade (NIC) o que culminou com a producao de projectos de
normativos (ainda em apreciacio) sobre esta matéria a fim de permitir a sua
implementacao faseada a partir de 2007.

No exterior o DSB participou em seguintes eventos de formacao:

* Curso intermediario de supervisao bancaria realizado na Africa do Sul pelo
Departamento de Supervisao Bancaria do South Africa Reserve Bank

» Workshop sobre a avaliacao da qualidade de crédito na Tunisia— organizado
pelo JAI (Joint Africa Institute), entidade parceira do Banco Africano de
Desenvolvimento, Fundo Monetario Internacional e Banco Mundial;

* Estagio no South African Reserve Bank no ambito da avaliacao da viabili-
dade de estabelecimento das casas de desconto em Mocambique;

* Estagio no Bank of Uganda relacionado com supervisao on-site e off-site
de instituicoes microfinanceiras;

* Estagio genérico em supervisao bancaria e em centralizacao de responsabi-
lidades de crédito no Banco de Portugal,
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Workshop sobre Supervisao de Instituicoes Microfinanceiras realizado em
Maputo e apresentado pelo Mozambique Microfinance Facility (MMF) em
colaboraciao com a Canadian International Development Agency;

Workshop sobre o papel da mulher no desenvolvimento de microfinancas
no Quénia;

Workshop sobre o Basileia II aplicavel aos paises Africanos na Africa do
sul;

* Na sequéncia do Financial Sector Technical Assistance Project — FSTAP, o
DSB beneficiou de assisténcia técnica do Fundo Monetario Internacional — FMI
para formacao dos inspectores em matéria de prevencao e combate ao branquea-
mento de capitais e financiamento ao terrorismo, encontrando-se actualmente,
empenhado na testagem dos procedimentos especificamente elaborados para
avaliacdo da eficicia dos controlos internos instituidos pelas instituicoes.

Em Junho de 2006, o Departamento de Supervisdao Bancdria subscreveu 25 uti-
lizadores para aceder ao FSI Connect. O FSI Connect € um sistema on-line de
informacao e aprendizagem do Bank of International Settlements" (BIS) es-
pecificamente orientado para supervisores bancarios.

O FSI Connect oferece cursos on-line através da internet (Web-based courses)
com topicos relevantes sobre gestao de riscos, tais como risco de crédito,
operacional e de mercado, e ainda sobre requisitos minimos de capital. Ha
também viarios cursos relacionados com o novo framework dos requisitos
minimos de capital (Basileia I1). O FSI Connect foi desenhado para supervi-
sores com diferentes niveis de conhecimentos, experiéncia e pericia e pode
ser acedido a qualquer momento. A ferramenta tem preenchido lacunas em
varias areas relacionadas com supervisao, especialmente Basileia II.

O DSB participou em actividades a nivel do Comité das Autoridades de Su-
pervisao de Mercado de Capitais, Seguros e Pensoes de Reforma (CISNA) e
assinou o Memorando Bilateral de Entendimento com a Securities Exchange
Commission da Zambia, no ambito do estreitamento da cooperacao com as
instituicoes congéneres.

4. AVALIACAO ECONOMICO-FINANCEIRA

4.1 Estrutura Patrimonial
4.1.1 Activos

O activo total apresentou uma taxa de variacaio homologa de 25,6 por cento no final do
ano, alcancando 68.535.736 milhares de Meticais (Grafico 15). A aceleracio do cresci-
mento do activo reflectiu o aumento da carteira de empréstimos em 32,6 por cento
(9.574.022 milhares de Meticais), o reforco das disponibilidades em 40,6 por cento
(3.085.491 milhares de Meticais) e o aumento das aplicacoes em instituicoes de
crédito em 34,8 por cento (3.263.552 milhares de Meticais) face ao ano anterior.

5 Bank of International Setlements € uma organizacao internacional que promove cooperacao internacional monetaria
e financeira e funciona como banco dos bancos centrais. O BIS € a mais antiga organizacao financeira internacional
e sua sede localiza-se em Basileia, Suica.
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Evoluciao do activo

Ml hoara e de a1l
5,0 HOX 00
T Ny
- B0 N0
E5IH
B 02020
L3I
- HINMNTN
I5.2%
- NI
12,7
& ANy
:\IIIIIII|||| I o
AT ] i i et ]
= - a - H = n - :-- = :-- = =
" ¥ i 5 i - T <4 H n ]
s = Lk 5 ¢ 5 &8 = & = 1 =
ooipn | oo D ks iR oMk 4 Al

Grdfico 15

A estrutura do activo continua maioritariamente representada pela carteira
de crédito (liquida de provisdes) que alcancou em 31 de Dezembro de 20006,
26.364.911 milhares de Meticais, que correspondem a 38,5 por cento do activo
(Grafico 16). O peso da carteira de crédito em moeda estrangeira na carteira
total manteve a tendéncia decrescente iniciada em Junho de 2005 (Grifico
17). Com efeito, nota-se que a partir de Abril de 2006, o crédito em moeda
nacional passou a representar maior componente da carteira de crédito. Esta
tendéncia reflecte o efeito do Aviso 5/GGBM/2005, 20 de Maio, sobre provisoes
especiais para operacoes de crédito em moeda estrangeira.

Estrutura do activo
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A carteira de titulos ascendeu a 12.303.049 milhares de Meticais, o que cor-
responde a uma diminuicao de 7,7 por cento, face a Dezembro de 2005. Esta
reducao foi determinada pela descida das aplicacoes em titulos de rendimento
fixo emitido por residentes, nomeadamente Obrigacdes e Bilhetes de Tesouro
que em conjunto representam 98,1 por cento da carteira de titulos. Como con-
sequéncia, a contribuicao dos titulos no activo diminuiu de 24,4 por cento em
2005, para 18,0 por cento em 2006. Em alguns bancos a carteira de titulos de
divida publica representa um peso significativo no activo. Esta apeténcia pelos
titulos esta associada ao facto de possuirem risco nulo, taxas de juro atractivas
e a ponderacao atribuida no calculo do racio de solvabilidade.

Crédito em moeda estrangeira
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As aplicacoes em instituicoes de crédito totalizaram 12.628.255 milhares de
Meticais o que representa um aumento de 34,8 por cento face a Dezembro
de 2005.-Deste montante 94,1 por cento encontra-se aplicado em instituicoes
de crédito no estrangeiro, sendo 8.303.243 milhares de Meticais (que corre-
spondem a 65,8 por cento das aplicacoes) em depdsitos com pré-aviso, e o
remanescente em outras aplicacoes. O grande volume de aplicacoes no exterior
ilustra uma maior exposicao ao risco pais das instituicoes.

4.1.2 Passivo

O passivo exigivel totalizou 60,197,623 milhares de Meticais em Dezembro
de 20006, representando um acréscimo de 24,3 por cento face aos 48,425,026
registados no final do ano anterior. Nao obstante a diminuicao dos recursos
de outras instituicoes de crédito em 828.871 (-35,7 porcento que 2005), o au-
mento significativo dos recursos de clientes — cujo peso no passivo exigivel
representa 77,0 por cento — foi determinante para o incremento do passivo
(Grafico 18).
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Estrutura do passivo exigivel
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Em Dezembro de 2006 os recursos de clientes (depdsitos) cifraram-se em
46.330.734 milhares de Meticais, o que corresponde a uma acelera¢io de 22,3 por
cento face a Dezembro de 2005. Esta evolucao foi determinada pelos depositos
a ordem que cresceram em 5.473.774 milhares de Meticais (+18,8 por cento que
Dezembro de 2005). Contudo, o seu peso na estrutura dos depositos diminuiu
de 76,8 por cento em Dezembro de 2005 para 74,6 por cento em 2006. Contrari-
amente aos depositos a ordem, os depdsitos a prazo aumentaram de 22,5 por
cento para 24,8 por cento no mesmo periodo (Grafico 19).

No periodo em andlise, os outros recursos alheios totalizaram 8.910.915
milhares de Meticais, representando um crescimento de 33,5 por cento em
relacao ao periodo homologo anterior. Este aumento resultou essencialmente,
do incremento dos titulos representativos de operacodes de venda com acordo
de recompra em 1.150.308 milhares de Meticais (+45,5 por cento), dos fundos
consignados em 501.072 milhares de Meticais (+18,6 por cento) dos emprésti-
mos subordinados em 187.831 (+52,4 por cento) e das exigibilidades diversas
em 137.359 Milhares de Meticais (+216,9 por cento). Os titulos representativos
de operacoes de venda com acordo de recompra e os fundos consignados
representam 64,2 por cento dos outros recursos alheios.

Maquina certificadora manual Addo-X — 1986/1969
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Estrutura dos depoésitos
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Grdfico 19

O capital realizado e reservas fixaram-se em 4.148.469 milhares de Meticais,
o que corresponde a uma diminuicao de 241.741 milhares de Meticais face
a Dezembro de-2005. Esta reducao foi significativamente influenciada pela
diminuicao do saldo da rubrica outras reservas.

4.2 Solvabilidade

O racio de solvabilidade-estabelece a relacio entre os fundos proprios e o
activo ponderado em funcao do risco crédito. O principal objectivo deste ra-
cio € medir e controlar o nivel de recursos estaveis para absorver quaisquer
perdas que possam incorrer resultantes dos riscos por elas assumidos.

No periodo em analise, o racio de solvabilidade fixou-se em 12,5 por cento
comparado com 13,4 por cento de Dezembro de 2005 (Grafico 20). Esta queda
deveu-se pelo aumento dos activos ponderados (28,8 por cento) numa pro-
porcido superior ao dos fundos proprios (20,6 por cento).

Os fundos proprios aumentaram de 3.604.595 milhares de Meticais em 2005,
para 4.347.459 milhares de Meticais em 20006, o que corresponde a um cresci-
mento de 20,6 por cento. Esta evolucao dos fundos préprios resultou do au-
mento dos fundos proprios de base em 509.698 milhares de Meticais (+18,9
por cento face a Dezembro de 2005) que decorre do aumento do capital re-
alizado de sete instituicoes de crédito em 260.170 milhares de Meticais (+10,7
por cento que Dezembro de 2005), da incorporacao por duas instituicoes,
de resultados do primeiro semestre de 2006 totalizando 243.011 milhares de
Meticais (+1,467 por cento que Dezembro de 2005) e da diminuicao dos re-
sultados negativos transitados de exercicios anteriores em 594.154 milhares
de meticais (-51,7 por cento que 2005).
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Racio de Solvabilidade
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Embora tenha registado um decréscimo no racio de solvabilidade, o sistema bancario
continua solido, por se situar acima do limite minimo fixado de 8 por cento.

A distribuicao dos bancos em termos do racio de solvabilidade revela que em
Dezembro de 2006, apenas 11,1 por cento (17,6 por cento em 2005) das instituicoes
no sistema bancario — que corresponde a duas instituicoes — nao cumpriram com
o requisito minimo do racio de solvabilidade de 8 por cento enquanto que, 44 por
cento (29,4 por cento em 2005) das instituicoes apresentaram racio de solvabilidade
acima de 25 por cento (Grafico 21).

Distribuicao das instituicoes de crédito quanto ao racio
de solvabilidade
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O Grafico 22 apresenta a distribuicao de instituicoes de crédito em funcao do
peso no activo total do sistema. As instituicoes de crédito que apresentaram
racio de solvabilidade acima de 25 por cento (44 por cento das instituicoes)
representaram 7,6 por cento do activo total do sistema bancario consolidado.
As instituicoes de crédito com racio de solvabilidade entre 8 por cento a 15 por
cento (22 por cento das instituicoes) representavam 79,5 por cento do activo
total do sistema bancdrio, enquanto que as instituicoes de crédito com racio de
solvabilidade menor que 8 por cento (11 por cento das instituicoes) represen-
tavam apenas 0,1 por cento do activo total do sistema bancario (Grafico 22).

Em geral, o aumento dos fundos proprios nao foi suficiente para compensar
o aumento dos activos ponderados ao risco e evitar a diminuicao do racio de
solvabilidade. Ainda que continue solido, esta diminuicao enfraqueceu a ca-
pacidade do sistema bancario em absorver perdas de magnitude significativa,
sobre o balanco e a conta de resultados.

Solvabilidade em funcao do peso no activo total do sistema
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4.3 Rendibilidade

Em 20006, a rendibilidade do sistema bancario melhorou significativamente face
ao ano anterior. Os resultados liquidos de exercicio situaram-se em 2.408.458
milhares de Meticais, evidenciando um aumento de 154,5 por cento face
a0s 946.315 milhares de Meticais apurados em 2005. Estes resultados foram
influenciados significativamente, pelo desempenho favoravel da margem fi-
nanceira, que apesar do estreitamento do diferencial entre as taxas de juro
praticadas nas operacoes activas e passivas, aumentou em 65,1 por cento
face aos 2.726.713 milhares de Meticais contabilizados em 2005 (Grafico 23
e Grafico 24). Como consequéncia, a contribuicio da margem financeira no
produto bancirio aumento de 63,6 por cento em Dezembro de 2005, para
67,4 por cento em 20006.
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As comissoes liquidas registaram uma performance positiva ao aumentarem
de 743.150 milhares de Meticais em 2005, para 987.220 milhares de Meticais.
Porém, o seu peso no produto bancirio diminuiu de 17,3 por cento para
14,8 por cento no mesmo periodo. Salienta-se o desempenho positivo das
comissoes directamente relacionadas com a prestacao de servicos bancarios
tradicionais, designadamente operacdes por crédito directo e por assinatura
e transferéncia de valores.

Os resultados em operacoes financeiras (margem cambial) aumentaram em
44,9 por cento em Dezembro de 20006, face aos 818.270 milhares de Meticais
registados em igual periodo anterior. Este aumento foi inferior ao de 2005 (49,7
por cento) dado que, o comportamento do Metical face as principais moedas
manteve-se relativamente estavel, o que nao permitiu ao bancos realizarem
ganhos significativos resultantes da reavaliacao da posicao cambial. Nao ob-
stante 0 aumento dos resultados em operacoes financeiras, o seu contributo
no produto bancario diminuiu 1,3 pontos percentuais face aos 19,1 por cento
registados em 2005.

Evoluciao dos Resultados

bl v 2 o hislizn £
£ CCC oo

S
COEC CoE o IIIIII
Toeeece 4 IIIIIIIIIII

Atrrnnr A

L 00 CCC -|

.

S '5_ Y | T TR T " - - (¥
E*ﬁ;!—‘iﬁ&.ﬁﬂgiﬁ l',_-ﬁ‘-!‘i?'.
F A . "I B A T I T Y. N S

Fd= gein Al -a — ol | A
el LI IR E R LR IR R RLNE B LEERI IO N R TETT Y
e O [ BN W F F N NN

-
Grdfico 23

Os indicadores de rendibilidade registaram uma melhoria significativa em relacao
a Dezembro de 2005. A Rendibilidade dos Capitais Proprios (ROE™) fixou-se em
56,0 por cento contra 26,7 por cento de Dezembro de 2005 e a Rendibilidade
do Activo Médio (ROA") em, 4,0 por cento contra 1,9 por cento, no mesmo
periodo.

A tendéncia do ROA e ROE, calculado com base em média mével de 12 me-
ses, apresentou-se estavel ao longo de 2005, verificando-se a partir de Fever-
eiro de 20006, um crescimento acentuado que se prolongou até Dezembro de
2006 (Grifico 25). A melhoria dos resultados decorrente do desempenho da

10 ROE € a abreviatura para Return on Equity e é calculado tendo em conta as instrucoes do Financial Soundness
Indicators compilation Guide 2006, publicado pelo FMI.

7 ROA ¢ a abreviatura para Return on Assets.
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margem financeira e dos ganhos de eficiéncia que comecaram a se registar
no periodo, explicam este acentuado crescimento. Ha, no entanto, uma cor-
relacdo inversa, ainda que fraca, entre a rendibilidade dos capitais proprios e
os niveis de capitalizacao medido pelo racio de solvabilidade. Aumentos nos
niveis de rendibilidade dos capitais proprios correspondem a diminuicoes nos
niveis de capitalizacdo e vice-versa.

Spread entre taxas de juros

Ar:
1%
1
T -
.
37 rrg 2§ iEigziiEeyoey
Z!?ZH'EF'EH?‘GEH?.ERH:#::
B -pre e — imE e pOdlE = TN EsH s & - Moz e raciorel
—tz g = prude JauCedoz anmoees s e
Grdfico 24
Rendibilidade (média movel 12 meses)
I, I LA
RIS
e Jr )
2EE
o0 1M
RN 1, 1%
0,3 1
TO0.5%
1%
Seo., :
‘;Q ‘? Hrs [T
A S AT R EETIGRERIRFSEEET LMY 25
%}IMB\G‘ } e R A BT I~ IR ol T SR T = R
e I Ml =] A e | m— T =l medcal ] merEs)

RELATORIO ANUAL BM
15 (15): 71 - 100, DEZ. 2006

Grdfico 25
90




IIT - SISTEMA FINANCEIRO

Em relacdo aos custos operacionais observou-se um crescimento consideravel
dos custos com o pessoal e dos custos com fornecimentos e servicos de terceiros,
ainda que esta dindmica tenha mantido o peso de ambas rubricas no activo
meédio, virtualmente inalterado. Os custos com pessoal registaram uma varia-
cao de 22,0 por cento, enquanto que os fornecimentos e servicos de terceiros
cresceram 28,0 por cento (Grafico 26). Como resultado, os custos operacionais
aumentaram 24,6 por cento em 20006, contra 12,5 por cento em 2005. O seu
peso no activo médio manteve-se relativamente inalterado aumentando apenas
0,3 pontos percentuais em relacio a 6,3 por cento do ano anterior.

O crescimento acelerado do produto banciario em relacio aos custos op-
eracionais, permitiu uma melhoria significativa dos indicadores de eficiéncia
no sistema bancdrio. O racio dos custos operacionais em percentagem do
produto bancario (cost to income) apresentou uma evolucao favoravel face a
igual periodo de 2005, tendo passado de 75,2 por cento para 60,2 por cento
em Dezembro de 20006, o que corresponde a um ganho de eficiéncia de 15
pontos percentuais.

Nos tltimos trés anos, o racio tem se apresentado muito acima do que se con-
sidera desejavel, 60 por cento, tendo apenas em Agosto, Setembro e Outubro
de 2006 alcancado valores abaixo de 60 por cento (Grafico 27). A tendéncia
calculada com base em média moével de 12 meses, revela que o ricio se
manteve relativamente estavel até Junho de 2005, periodo em que passou a
ser decrescente podendo manter-se nos proximos meses. Em alguns bancos,
este racio situou-se abaixo de 60 por cento e reflecte o efeito das politicas de
eficiéncia operativa empreendidas por esses bancos.

Estrutura dos custos administrativos
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Racio de eficiéncia no sistema bancario
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4.4 Risco de Liquidez

Para efeitos do presente relatorio, o ricio de liquidez serd obtido a partir do
mapa de cobertura de responsabilidades. Este indicador permite avaliar a ca-
pacidade de um banco assegurar algumas das suas exigibilidades de cardcter
mais imediato com activos de elevada disponibilidade.

Em Dezembro de 20006, os valores de cobertura de responsabilidades a vista ou a
prazo de 30 dias registaram um défice de 2.186.638 milhares de Meticais (Grafico
28). Este défice remota desde 2005 e € significativamente influenciado pelo
défice de um dos quatro maiores bancos do sistema. As disponibilidades e
seus equivalentes, bem como os créditos com maturidade até 180 dias sdo os
maiores componentes e representam 55,3 por cento do total dos valores de
cobertura a vista ou a prazo até 30 dias. Em Dezembro de 2005, esta estrutura
era dominada pelas disponibilidades e pelos titulos com maturidade inferior
a 180 dias.

Em resultado do défice nos valores de cobertura, o racio de cobertura de
responsabilidades a vista por activos com maturidade até 180 dias continuou
abaixo de 100, fixando-se, em 93,0 por cento (92,1 por cento em 2004). O
racio de liquidez geral medido através da relacao entre o total dos valores de
cobertura e as responsabilidades exigiveis a vista ou a prazo superior a 30
dias, aumentou 4,9 pontos percentuais, face aos 134,4 registados em Dezembro
de 2005, tendo o excesso total de cobertura alcancado 6.031.392 milhares de
Meticais (4.589.078 milhares de Meticais em 2005).
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Cobertura de responsabilidades
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4.4.1 Rdcio de Transformacdo dos Depdositos em Créditos

Dado o seu menor custo em relacao a outras fontes, os depositos de clientes
continuam sendo a fonte principal de financiamento da actividade crediticia. O
racio de transformacao dos depositos em crédito (créditos/depdsitos em per-
centagem) fixou-se em 56,9 por cento (53,0 por cento em 2005) mantendo assim
a tendéncia crescente registada em 2005 (Grafico 29). Esta tendéncia resulta
de diferencas nas taxas de crescimento entre os créditos totais e 0s recursos
totais de clientes e poderd manter-se nos proximos anos, dado que os bancos
raramente usam fontes alternativas de financiamento, como por exemplo a
emissao e colocacao de titulos junto de clientes e titularizacao de créditos.
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Racio entre crédito e depésitos de clientes
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A partir de Fevereiro de 2006 assistiu-se a uma queda acentuada das taxas de
crescimento homologas tanto de crédito como dos depdsitos que comecgaram a
inverter-se em Outubro de 2006 (Grafico 30). Nota-se igualmente, que as taxas
de crescimento dos créditos movem-se na mesma direccio que as do cresci-
mento dos depdsitos ainda que em magnitude diferente, evidenciando assim
a estrita relacao entre crédito e depositos. O comportamento dos depositos €
fundamentalmente determinado pelos depdsitos a ordem, que constituem o
grosso dos depdsitos totais, e apresentam maior volatilidade.

Taxa de variacao homologa dos depésitos e créditos
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A relacao crédito em moeda estrangeira sobre depodsitos em moeda estrangeira
tem diminuido acentuadamente desde meados de 2005, fixando-se em Dezem-
bro de 2006, em 45,0 por cento (63,9 por cento em Dezembro de 2005). Esta
diminuicao esta intimamente associada a diminuicao do crédito em moeda
estrangeira.

4.5 Risco de Crédito

O risco de crédito € a possibilidade de perdas resultantes do incumprimento
da contraparte em fazer face as suas obrigacoes contratuais. O crédito vencido
e os racios que dele resultam sao elementos fundamentais na anilise do risco
de crédito.

4.5.1 Evolucado e Estrutura do Crédito Vencido

Nos tltimos anos, o crédito vencido diminuiu acentuadamente. De Dezembro
de 2003 para Dezembro de 20006, o crédito vencido diminuiu de 2.109.422
milhares de Meticais para 851.776 milhares de Meticais, o que corresponde a
uma diminuicao de 1.257.645 milhares de Meticais (Grafico 31). A sustentar
esta evolucao do crédito vencido terd estado um vasto conjunto de factores
cuja importancia relativa ¢ de dificil afericao. No entanto, de entre eles de-
vera ser destacado, o desempenho favoravel de varios sectores de actividade,
a diminuicao das taxas de juros, o melhoramento das praticas e politicas de
gestao de risco de crédito, maior eficicia nas recuperacoes e saneamento do
crédito.

Crédito vencido
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O crédito vencido liquido em percentagem do capital e reservas € um indica-
dor que permite avaliar a capacidade do sistema bancario em suportar perdas
decorrentes do crédito vencido. Nos ultimos trés anos, este racio manteve-se
estavel fixando-se muito abaixo do benchmark internacional (Grafico 32).

C
xCO.,,

w
m&g

< %Qms@

RELATORIO ANUAL BM
15 (15): 71 - 100, DEZ. 2006

95




IIT - SISTEMA FINANCEIRO

De Dezembro de 2004 para Dezembro de 2005, o riacio diminuiu de 3,8 por
cento para 1,9 por cento. Em finais de Dezembro de 20006 este racio fixou-se
em 3,4 por cento, tendo o capital e as reservas alcancado 4.333.325 milhares
de Meticais.

Crédito vencido liquido em percentagem do capital e reservas
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Expresso em percentagem da carteira total, o crédito vencido tem evidenciado
melhorias significativas (Grafico 33). Entre Dezembro de 2003 a Dezembro
de 2000, o racio crédito vencido — crédito total diminuiu de 13,8 por cento
para 3,1 por cento.

Crédito vencido em percentagem do crédito total
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Estrutura do crédito vencido
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A estrutura do crédito vencido em Dezembro de 2006 era dominada pela
carteira da classe I (vencida a noventa dias) que passou a representar 27,7
por cento da carteira vencida contra 7,3 por cento em 2003. Este aumento foi
determinante para o crescimento da carteira vencida entre Dezembro de 2005
e Dezembro de 2006. Nota-se ainda que, enquanto que a classe I aumenta
seu peso na carteira vencida, a classe VI (com mais de quatro anos) apresenta
uma tendéncia contraria (Grafico 34).

4.5.2 Provisoes para Cobertura de Risco de Crédito

As provisodes constituidas para o crédito vencido totalizaram 703.512 milhares
de Meticais no final de Dezembro de 2000, o que representa um aumento de
4,7 por cento em comparacao com Dezembro de 2005, e de 0,1 por cento
face a 2004. O racio de cobertura de crédito vencido por provisoes especificas
fixou-se em 82,6 por cento, inferior em 6,3 pontos percentuais em relacao ao
nivel de cobertura registado em Dezembro de 2005 (Grafico 35).

As provisoes totais para crédito ascenderam a 1.533.358 milhares de Meticais,
o que representa 180,0 por cento da carteira vencida que por sua vez repre-
senta uma diminuicao de 47,4 pontos percentuais face a Dezembro de 2005 e
um aumento de 9,7 pontos percentuais em relacao a Dezembro de 2004. As
provisoes totais para crédito incluem as provisoes para crédito vencido, para
crédito de cobranca incerta e para riscos gerais de crédito.
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Cobertura do crédito vencido por provisoes
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Grdfico 35

Nota-se todavia, que o nivel de cobertura da carteira vencida pelas provisoes
especiais € tendencialmente menos volatil, situando-se desde Dezembro de
2003 muito proximo dos 100 por cento (Grafico 35). Apesar de em alguns ca-
sos especificos dos créditos nao tenham sido devidamente criadas provisoes,
em geral o nivel de cobertura da carteira vencida pelas provisoes especificas
¢ satisfatorio.

4.5.3 Concentracado da Carteira

A distribuicao do crédito por sectores de actividade indica que o comércio
continua a revelar-se o sector mais privilegiado devido a sua rapida reproducao
do capital e menor risco de contraparte. Em Dezembro de 2006 o crédito ao
comércio totalizou 7.019.970 milhares de Meticais passando a representar 27,4
por cento da carteira de crédito contra 30,5 por cento de 2005 (Grifico 36).

O crédito a industria extractiva e transformadora cresceu em 1.057.032 mil-
hares de Meticais passando a representar, 13,6 por cento comparados com
11,8 por cento de 2005. Contrariamente a tendéncia da maioria dos sectores,
o peso do crédito a agricultura (inclui também pecudria, pescas silvicultura
e exploracao florestal) na carteira total diminui de 10,2 por cento em 2005,
para 9,9 por cento em 2006. O crédito a habitacio e a particulares, que se
enquadram no grupo de outros sectores, representam em conjunto 17,6 por
cento da carteira total.

Esta diversificacao na carteira de crédito é benéfica em termos de risco de
crédito e resiliéncia do sistema bancirio, pois permite minimizar as perdas
em situacdes de incumprimento.
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Em relacido ao nimero de devedores, continua a verificar-se um elevado
grau de concentracao da carteira. O saldo da carteira de crédito (incluindo
extrapatrimoniais) dos cem maiores devedores do sistema bancdrio cresceu
de 15.340.398 milhares de Meticais em Dezembro de 2005, para 20.085.842
milhares de Meticais em Dezembro de 2006, o que representa 29,3 por cento
do activo patrimonial, 75,3 por cento da carteira total de crédito e 462,0 por
cento dos fundos proprios totais do sistema. Destes cem maiores, vinte e seis
possuiam crédito vencido que totalizou 1.475.943 milhares de Meticais (+6,3
por cento que 2005), sendo 89,7 por cento (83,9 por cento em 2005) deste
montante representado pelo crédito abatido ao activo
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A distribuicao do grupo em faixas de devedores demonstra maior concentracao
dos saldos nos 10 maiores, seguida da faixa entre 21° a 50° maiores, tanto em
2006 como em 2005 (Grafico 37).
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IV- INTRODUCAO DO METICAL DA NOVA FAMILIA

1. INTRODUCAO

O Governo decidiu que 2006 era 0 momento apropriado para a introducao de
reformas na estrutura da moeda nacional, ap6s cerca de vinte anos de imple-
mentacao do Programa de Reabilitacio Economica (PRE), que propiciaram
uma sustentavel estabilidade macroeconoémica.

Com efeito, ao abrigo do disposto no nimero 179 da Constituicao da Republica,
a Assembleia da Republica aprovou a Lei n°® 7/2005, de 20 de Dezembro, que
cria e fixa a taxa de conversao do Metical, em 1.000 (mil) unidades, sendo
o valor do Metical da nova familia obtido dividindo o valor do Metical das
antigas familias por 1.000 (mil) unidades.

A introducao do Metical da nova familia pretende alcancar os seguintes ob-
jectivos:

e Eliminacao das dificuldades na escrituracao comercial decorrentes do el-
evado numero de digitos da moeda nacional,

* Reducao por parte das empresas dos custos com a aquisicao de livros e
papéis comerciais com colunas ajustadas ao numero de digitos requeridos
para o volume de negdcios;

* Reducao da leitura fastidiosa da contabilidade das unidades econémicas;

* Aumento da eficicia da implementacao de sistemas de pagamento modernos,
incluindo o Sistema de Administracao Financeira do Estado (SISTAFE);

* Aumento da comodidade e seguranca para os agentes econdmicos e publico
em geral no manuseio de notas e moedas;

* Reducao da necessidade de proceder-se a ajustes periodicos dos pacotes
informaticos em uso para atender a um cada vez crescente nimero de
digitos;

Para assegurar que o processo de introducao da nova familia do Metical ocor-
resse com harmonia e tranquilidade, foi levada a cabo uma série de ac¢coes
nos dominios operacional, contabilistico, legal, tecnologico e de divulgacao. O
Comité de Coordenacao da Introducao da Nova Familia do Metical (CCINFM)
foi instituido, através da Ordem de Servico n° 15/2005, de 26 de Outubro, com
o objectivo de apoiar o Conselho de Administracao do Banco de Mocambique
na coordenacio e realizacao de tais accoes.

2. ESTRATEGIA DO PROCESSO DE SUBSTITUICAO

Com vista a assegurar a implementacao com sucesso da Lei 7/2005, de 20 de
Dezembro, o Banco de Mocambique definiu uma estratégia de introducao do
Metical da nova familia, assente nos seguintes pilares:

e Nao alteracdo da designacao da moeda nacional;

* Realizacao do processo de substituicao de forma gradual;
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A emissao de notas e moedas do Metical da nova familia a partir de 1 de
Julho de 20006;

Estreita coordenacao com os bancos comerciais, no que respeita ao levan-
tamento a consignacao de valores em Meticais da nova familia para efeitos
da substituicao gradual. Os levantamentos deviam ocorrer obedecendo os
procedimentos normais;

O sistema bancario foi definido como canal para a colocacio em circula-
cao das notas e moedas da nova familia do Metical e recolha das notas e
moedas das antigas familias do Metical,

Os bancos comerciais deviam cessar de efectuar pagamentos em Metical
das antigas familias a partir de 1 de Janeiro de 2007.

Caixa 5 - Quadro Legal

O processo de introducio da nova familia do Metical teve como suporte legal um con-
junto de actos normativos emanados pelas entidades competentes. Na preparacao dos
actos normativos, o Banco de Mocambique, através do Sub-Comité para os Assuntos
Legais do CCINFM, desempenhou, em coordenacao com outras entidades publicas
e privadas, um papel de primordial importancia. Eis a relacao dos actos normativos
aprovados no ambito deste processo:

a. Lei n.° 7/2005, de 20 de Dezembro (BR n.° 50, I série, Suplemento, de 20
de Dezembro de 2005) - Cria e fixa a taxa de conversao do Metical e autorizou o
Governador do Banco de Mocambique a definir a designacao escritural do Metical da
nova familia.

b. Decreto n.° 55/2005, de 27 de Dezembro (BR n.° 51, I série, Suplemento, de
27 de Dezembro de 2005) - Regulamenta a Lei 7/2005, de 20 de Dezembro relativa-
mente as seguintes matérias:

e dupla Indicacdo de Precos;
e Tratamento Contabilistico e Fiscal;
e Continuidade de Contratos.

c. Diploma Ministerial n°® 68/2006, de 15 de Mar¢o (BR n.° 11, I série, de 15 de
Margco de 2006) - Regula os procedimentos contabilisticos complementares decorrentes
do processo de conversio do Metical, aplicaveis aos 6rgaos e instituicoes do Estado.

d. Diploma Ministerial n° 100/2006, de 10 de Maio (BR n.° 19, I série, 2.° Suple-
mento, de 10 de Maio de 2006) - Regula os procedimentos contabilisticos e fiscais
complementares decorrentes do processo de conversao do Metical, aplicaveis as en-
tidades sujeitas ao, Plano Geral de Contabilidade, Plano de Contas para as entidades
habilitadas ao exercicio da actividade Seguradora e Plano de Contas para as Instituicoes
de Crédito e Sociedades Financeiras.

e. Aviso n.° 14/GGBM/2005, de 29 de Dezembro (BR n.° 52, I série, Suplemento,
de 29 de Dezembro de 2005) - Regulamenta a Lei n.° 7/2005, de 20 de Dezembro,
relativamente as seguintes matérias:

e Designacdo escritural do Metical da nova familia;

e Regras de conversdo e arredondamentos;
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e Cardcter automdtico da conversao;

e FEfeitos da conversdo sobre operacoes bancdarias e cambiais;
e Tratamento da contabilidade bancaria;

e Tratamento de cheques e de outros titulos de crédito;

e Encargos da conversdo.

f. Aviso n° 03/GGBM/2006, de 16 de Junho (BR n° 26, I Série, 2° Suplemento de
29 de Junho de 20006) - Regulamenta a Lei 7/2005, de 20 de Dezembro, relativamente
as seguintes matérias:

e Emissdo das notas e moedas do Metical da nova familia;
e Caracteristicas e o valor facial das notas e moedas do Metical da nova familia;

e Circulacdo simullanea das notas e moedas do Metical da nova familia com as das
anteriores familias;

e Retirada da circulagcdo das notas e moedas as anteriores familias do Metical.

g. Circular n° 001/0IP/2006, de 5 de Junho - Informa a alteracio do codigo ISO
do Metical.

h. Circular n° 002/0IP/2006, de 5 de Junho - Determina os procedimentos bancarios
a observar no dia 30 de Junho de 20006.

i. Circular n° 003/0IP/2006, de 5 de Junho - Informa sobre os procedimentos rela-
tivos a abreviatura do Metical

j- Circular n° 004/0IP/2006, de 26 de Dezembro - Regulamenta o processo de troca
do Metical.

3. CAMPANHA DE DIVULGACAO

O sucesso do processo de introducao do Metical da nova familia passou por
uma campanha ampla e participativa que atingiu todos os segmentos da so-
ciedade mocambicana. A campanha teve em vista:

a) Informar ao publico sobre a introducao do Metical da nova familia;

b) Promover a ideia de que a introducao do Metical da nova familia € um
marco historico importante e visa aumentar o prestigio da moeda nacional;

¢) Informar ao publico que com este processo nenhum cidadao perdera o
seu dinheiro;

d) Divulgar o aspecto fisico e os dispositivos de seguranca das notas e moedas
do Metical da nova familia.

e) Despertar a atenciao do publico sobre os pontos fulcrais do processo tais
como: (i) valor da taxa de conversao; (ii) forma de conversao; (iii) dupla
indicacao de precos; (iv) tratamento do cheque; (v) circulacao simultanea de
MT e do MTn; (vi) fim da circulacao do MTn.
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Para o alcance dos objectivos preconizados na campanha o Banco de Mo¢am-
bique definiu os seguintes meios de divulgacao: radio, televisao, jornais, pal-
estras/semindrios, cartazes, encartes, desdobraveis, manual de perguntas e re-
spostas, linhas telefonicas gratuitas; correio electronico e pagina de Internet.

As 48 Radios Comunitarias que operam no pais foram parceiros estratégicos
para a dessiminacao da mensagem junto da populacao das zonas rurais onde a
televisao, a imprensa escrita e os servicos da Ridio Mocambique chegam com
deficiéncia. Em parceria com o Forum das Radios Comunitarias (FORCOM),
o Banco de Mocambique assegurou a divulgacao por todas as radios comu-
nitarias.

A campanha de radio foi conduzida em todas as linguas de trabalho da Ra-
dio Mocambique e das radios comunitdrias nacionais. A campanha noutros
meios foi feita na lingua portuguesa, a excepcao das palestras/seminarios em
que se recorreu ao uso das linguas nacionais sempre que as circunstancias o
exigissem.

Por outro lado, o Banco de Mocambique apostou no talento e humor de um
cartoonista nacional para transmitir as mensagens mais importantes sobre o
processo. Os cartoons foram publicados nos principais jornais do pais.

Caixa 6 - Material de Campanba

Durante a campanha foram produzidos antncios de imprensa, de radio e de televisao
versando sobre os seguintes temas:

» Aplicagdo da taxa de conversdo;

*  Regras de arredondamentos;

* Dupla indicacdo de precos;

e Circulacdo simultdnea;

* Tratamento do cheque;

e Caracteristicas das novas notas e moedas do Metical;
e Conservacdo das notas do Metical;

* Dispositivos de Seguranca.

Versando sobre os mesmos temas foram igualmente produzidos os seguintes materiais
de divulgacao:

Desi g nas Ao Quantidade
Cartazes [ iveraos 1 B0
Ermcanes 145000
Falheta DL 110,750
Erorhums 50,000
Cakndanode e = 5,000
Camistes 2,500
Bongs 2,500
D de Musia 1,500
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Este material foi distribuido, quer através dos servicos dos correios quer por via directa,
por todo os Governos Provinciais, distritais e municipais que por seu turno o dessimina-
ram junto do publico. O material foi igualmente distribuido pelas Missoes Diplomaticas
e Consulares de Mocambique para efeitos de divulgaciao junto dos mocambicanos
residentes no estrangeiro.

3.1 Palestras

Para além do recurso aos meios de comunicacao social uma das estratégias
adoptadas pelo CCINFM foi a realizacao de palestras a varios niveis em todo
o territorio nacional bem como no estrangeiro. As palestras foram orientadas
por quadros afectos ao CCINFM, outros quadros do Banco de Mocambique e
dos Governos Provinciais e Distritais.

3.1.1 Palestras para Grupos Especiais

As palestras foram numa primeira fase orientadas para grupos sécio-profission-
ais, instituicoes publicas e privadas, que dada a sua natureza podiam produzir
um efeito multiplicador na dessiminacao da informacao.

3.1.2 Palestras para Autoridades Administrativas

Em coordenacao com o Ministério da Administracao Estatal foram realizadas
palestras junto das autoridades administrativas, quer a nivel provincial, quer
a nivel distrital, com vista a dotar os quadros do Governo local de instrumen-
tos que lhes possam facultar a dessiminacao da informacao no seu contacto
regular com a populacao.

a) A nivel Provincial

Em todas as capitais provinciais realizaram-se palestras em sessoes de Governos
Provinciais, extensivas aos Administradores de Distrito. A presenca dos técnicos
do Banco de Mocambique nas capitais provincias serviu para a realizacao de
sessoes de esclarecimentos igualmente com as seguintes entidades:

* Autoridades municipais da capital provincial;
e Autoridades comunitarias;

* Agentes econOmicos;

e Trabalhadores do sector bancario;

¢ Imprensa;

* Representantes das Ridios Comunitarias

b) A nivel Distrital

Técnicos do Banco de Mocambique orientaram palestras em sessoes de Gov-
ernos distritais extensivas aos Chefes de Postos Administrativos. Estas sessoes,
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que tiveram lugar em todos os distritos do pais, contaram igualmente com a
participacao das autoridades comunitarias e dos agentes econémicos.

3.1.3 Palestras e Divulgacdo no Estrangeiro

A divulgacao no estrangeiro foi feita em coordenacao com o Instituto Nacional
para as Comunidades Mocambicanas no Exterior (INACE), uma instituicao do
Estado subordinada ao Ministério dos Negocios Estrangeiros e Cooperacao.

O Banco de Mocambique formou os quadros do INACE que realizaram palestras
e distribuiram materiais de divulgacao nos paises de maior concentracao de
Mocambicanos. Com efeito, as palestras tiveram lugar nos seguintes paises:

 Africa do Sul (Joanesburgo, Durban, Nelspruit e Empangueni);
¢ Alemanha (Berlim e Dresden);

e Malawi (Blantyre e Lilongwe);

* Portugal (Lisboa e Porto);

¢ Suazilandia (Mbabane e Manzini);

e Tanzania ( Dar-Es-Salaam e Zanzibar);

e Zambia (Lusaka);

e Zimbabwe (Harare, Bulawayo e Mutare).

Em coordenacao com o Ministério de Trabalho, o CCINFM formou quadros da
delegacio deste Ministério na Africa do Sul, que mais tarde se desdobraram
em brigadas de esclarecimento aos emigrantes mocambicanos nas minas e
farmas sul-africanas.

4. SISTEMAS E TECNOLOGIAS DE INFORMACAO

Tendo em conta que os processos de trabalho de muitas organizacoes estao
assentes em Tecnologias de Informaciao e Comunicaciao, o CCINFM, através
do Sub-Comité para os Sistemas e Tecnologias de Informacao, manteve uma
estreita coordenacao com o sistema bancario e outras instituicoes relevantes
na prestacao de servicos publico, com vista a assegurar um ajustamento de
sistemas informaticos para garantir uma correcta conversao de dados, quer
do ponto de vista contabilistico, quer do ponto de vista operacional, face as
especificidades da introducao da nova familia do Metical.

Numa primeira fase havia a necessidade de ajustar os sistemas de modo a
garantir a dupla indicacao de precos, (MT e MTn) para o periodo de 01 de
Janeiro a 31 de Dezembro de 2006, bem como a circulacao simultanea das
diversas familias do Metical para o periodo de 01 de Julho a 31 de Dezembro
de 2006. Findo o periodo foi igualmente necessario proceder ao ajustamento
dos sistemas para o retorno ao MT e outros aspectos técnicos resultantes de-
stas operacoes.
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Para a correcta monitoria deste processo, o Sub-Comité trabalhou com as In-
stituicoes de Credito e Sociedades Financeiras (ICSF) bem como empresas de
prestacao de servicos publico e, estes apresentaram planos institucionais de
ajustamento dos sistemas e, numa periodicidade quinzenal fez-se o controlo
de execucao do plano. Apesar de se terem registado situacoes amiide de os
sistemas nao estarem de acordo com as especificidades no periodo em que ja
deviam estar completamente ajustados, no geral o resultado foi positivo, pois
nao houve problemas que tenham tido algum impacto negativo, quer para a

economia, quer para o cidadao.

5. LANCAMENTO DAS NOTAS E MOEDAS DO METICAL DA
NOVA FAMILIA

A cerimonia publica de lancamento oficial das notas e moedas do Metical da
nova familia teve lugar no dia 16 de Junho de 2006, num acto dirigido por
Sua Exceléncia o Governador do Banco de Mocambique. As notas e moedas
do Metical da nova familia do Metical entraram em circulacio a 1 de Julho
de 2006, passando a circular em simultineo com as notas e moedas das duas
anteriores familias do Metical.

1h
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i LNETICAIS

Algumas notas e moedas do Metical da nova familia

6. EVOLUCAO DA TAXA DE SUBSTITUICAO GRADUAL

Apo6s a entrada em circulacao das notas e moedas da nova familia do Metical,
o Banco de Mocambique passou a efectuar todas as suas operacoes de emissao
exclusivamente em notas e moedas do Meticais da nova familia. Durante o
periodo de circulacao simultanea, o CCINFM procedeu a monitoria, numa
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base semanal, da evolucao da taxa de substituicao. O conceito de Taxa de
Substituicao toma em consideracao os seguintes indicadores:

a) Peso de MTn no total das NMC, que resulta da féormula:

Peso = (NMC__. / NMC ) * 100

MTn (MT + MTn)

e (7.757,93 / 8.650,92) * 100 = 90%

Este indicador situou-se em 90%, no dia 29 de Dezembro de 2006 (dltimo dia
util do ano).

b) Taxa de recolha do MT, indicador que representa o montante de MT que
foi recolhido da circulacao em relacao ao valor de MT que se encontrava em
circulacao a 30 de Junho de 2006, que se obtém da seguinte férmula:

Taxa de recolha = [(NMC NMC )/ NMC ] * 100

MT 30.06.06 MT 29.12.06 MT 30.06.06

o [(7.029,6 - 892,99)/ 7.029,6 1 * 100 = 87,3%.

Este indicador situou-se em 87.3% em 29 de Dezembro de 2006. Assim, para
um peso de 90% de MTn no total das NMC, a taxa de recolha de MT até
Dezembro de 2006 foi de cerca de 87,3%.

Com base nestes resultados, no dia 29 de Dezembro (ultimo dia ttil do ano), do
total das notas e moedas em circulacao 90% delas estavam expressas em notas
e moedas do Metical da nova familia. A tabela abaixo mostra a evolucao do
Peso de MTn no total das NMC durante o periodo de circulacao simultanea.

Quadro 26: Peso de Notas e Moedas do MTn no Total das NMC

il MTh

A-Junhn 100% 0%
Julho 1% 29%
Aansto 48% R1%

2etembro 3% Bt
Cutubrg 21% 3%
Hovermbro 19% %
Dezembrg 10% A%

7. CONSIDERACOES FINAIS

A introducao da nova familia do Metical foi um processo de aprendizagem
por parte de todos os intervenientes, tanto em matéria juridico-legal, como
nos dominios de sistemas e tecnologias de informacao, operacdes e cam-
panha de divulgacao. Um dos principais ensinamentos deste processo foi
a necessidade de, em ocasides desta natureza, prever-se um quadro legal
mais abrangente possivel e aprovado atempadamente, para assegurar que as
varias etapas inerentes ao processo sejam implementadas com harmonia e
tranquilidade. Por outro lado, foi com base neste processo que adquirimos
mais experiéncias na gestio dos mecanismos que levam a fixacao do codigo
ISO da moeda nacional.



IV- INTRODUCAO DO METICAL DA NOVA FAMILIA

A introducao da nova familia do Metical contou com a colaboracio ampla de
toda a sociedade, a diversos niveis, nomeadamente, as autoridades adminis-
trativas, quer de nivel central, como provincial e distrital, as associacdes sdcio-
profissionais, os agentes econémicos e o publico em geral. O envolvimento
das principais empresas de prestacio de servico publico nos sub-comités de
trabalho permitiu que as principais decisdes sobre o processo emergissem de
um consenso de todos, o que assegurou uma pré-disposicao e compromisso
de todos para a sua implementacao.

Em consequéncia deste envolvimento e de uma planificacao e definicao
criteriosa de todas as etapas do processo, a introduciao da nova familia do
Metical foi um sucesso, uma vez que conseguiu alcancar os seus objectivos
fundamentais, nomeadamente a realizacao de uma reforma estrutural tranquila
da moeda nacional, o Metical. Em seis meses logrou-se alcancar uma taxa de
substituicao de 90%, cifra bastante positiva quando comparada com outros
paises que conheceram processos similares, alguns dos quais, com meios
técnicos, humanos e infraestruturais mais apurados que os nossos.

O Banco de Mocambique esta ciente que nao serd possivel recolher todas as
notas e moedas das antigas familias do Metical nos prazos estipulados por Lei,
visto que uma certa percentagem podera ter sido destruida ao longo dos anos,
devido a varias intempéries que assolaram o pais, nomeadamente, cheias, ci-
clones, queimadas descontroladas entre outras. O Banco de Mocambique estd
igualmente ciente que grande parte das notas e moedas do Metical das antigas
familias em poder da populacao e dos agentes econémicos presentemente €
constituida por moedas metalicas, cujo processo de recolha é mais lento.

O processo de introducao da nova familia do Metical continua em curso. No
periodo entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2007 decorre nos estabeleci-
mentos bancarios a troca das notas e moedas do Metical das antigas familias
ainda em poder do publico e dos agentes econdmicos pelas notas e moedas
do Metical da nova familia. Entre 1 de Janeiro de 2008 e 31 de Dezembro de
2012 a troca podera ser efectivada no Banco de Mocambique.
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