Senhores Membros do Conselho de Administracao do BM;

Senhores Presidentes dos Conselhos de Administracao das Instituicoes

de Crédito e Sociedades Financeiras;

Senhores Administradores Delegados das Instituicoes Financeiras;

Distintos Convidados;

Minhas Senhoras e

Meus Senhores

Introdugéo e
Saudagbes

Permitam-me, antes de mais, agradecer, em nome do Conselho de
Administragdo do Banco de Mogambique e em meu nome pessoal, a
vossa presenca neste habitual encontro de fim de ano, para juntos
fazermos o balanco do ano de 2008, e apresentar as nossas perspectivas
e 0s desafios que nos esperam para o0 proximo ano.

Aproveito este momento para manifestar o nosso profundo apreco as
instituicdes do Governo, as instituicdes financeiras que operam no nNosso
Pais, a comunidade empresarial, a comunidade académica, a
comunicagao social e, de uma maneira geral, a todo o publico, pela
inestimavel colaboracdo que nos tém prestado, que em muito contribui
para que cumpramos com tranquilidade a nossa missao de Banco Central
da Republica de Mogambique.

Gostaria de expressar, de forma especial, 0 nosso reconhecimento ao
Governo, por ter sabido tomar, em tempo oportuno, as medidas de
socorro e alocar recursos para aliviar o sofrimento de milhdes de
compatriotas que no inicio do ano foram afectados pelas cheias do vale
do Zambeze. Saudamos também a firmeza do nosso Governo quando ao
longo do ano foi chamado a tomar um conjunto de medidas arrojadas
para minimizar o impacto da dificil conjuntura internacional que
caracterizou o ano de 2008. Estas medidas revelaram-se oportunas e
eficazes para atenuar o impacto das diferentes crises que nos abalaram,
nomeadamente, a alta dos pregos dos cereais, a crise do preco do
petréleo e seus derivados e, mais recentemente, a crise financeira
internacional. Apraz-nos constatar que o poder de compra das nossas
familias foi satisfatoriamente salvaguardado e novas sinergias foram



orientadas para a exploracdo, em escala maior, do imenso potencial de
produgao agricola que 0 nosso Pais possui.

As medidas que o0 nosso Governo tomou acabaram também por criar
novas oportunidades de negdcio para os agentes econdmicos e novas
perspectivas para, a prazo, continuarmos a direccionar esfor¢os para
reduzir a pobreza absoluta e a elevada dependéncia externa.

Felicitamos o Governo e 0s nossos parceiros de cooperagao, bilateral e
multilateral, por terem concluido, ainda no decurso deste ano, o pacote de
financiamento ao Orgcamento de Estado para 2009, instrumento
fundamental da nossa politica econdmica e importante veiculo sinalizador
para o ambiente de negocios e para o processo de formacgdo de
expectativas.

Ainda nesta esteira, saudamos os Conselhos de Administracdo do
Fundo Monetario Internacional e do Banco Mundial por terem
reafrmado o seu cometimento para com o0 programa que
Mocambique mantém com estas instituicbes financeiras
internacionais. Em 2008, fomos brindados pelas honrosas visitas do

Presidente do Banco Mundial e de Directores Executivos do FMI.
Saliente-se também que no presente ano acolhemos, pela primeira vez, a
Reunido Anual do Grupo Banco Africano de Desenvolvimento. Estes

eventos demonstraram, mais uma vez, a confianga da comunidade
internacional para com as politicas do nosso Governo e
acrescentaram valor a nossa estratégia de reducdo da pobreza
absoluta.

Minhas Senhoras
Meus Senhores

O ano de 2008 ficara registado na historia econémica mundial como o da
pior crise econdmica da era pos-globalizagdo. Para além da crise mundial
dos precos dos produtos alimentares, com destaque para os cereais, € da
crise do preco internacional dos combustiveis com que nos debatemos
este ano, em finais de Agosto, a crise de crédito despoletada com as
subprime do mercado hipotecario nos EUA, em 2007, atingiu o seu
apogeu. Pelo efeito contagio, a crise financeira internacional rapidamente



Conjuntura
Economica
Internaciona
| e regional

se espalha por todos os paises do nosso planeta e a sua face mais
recente esta associada ao espectro da recessao econoémica global.

Ao longo do ano, observamos as dificuldades enfrentadas por instituicdes
financeiras de grande vulto, incluindo a faléncia de algumas, nos EUA, na
Zona do Euro e no Reino Unido e a consequente quebra de confianca dos
investidores, fazendo com que os indices bolsistas de todo o mundo
recuassem para niveis de ha vinte anos. A recessao da economia mundial
ganha proporgbes alarmantes; nos paises economicamente mais
desenvolvidos, a actividade econdémica tem vindo a declinar, sendo assim
admissivel esperar que os precos das mercadorias tenderdo para um
nivel de equilibrio mais baixo.

Para fazer face a crise, 0os Governos das principais economias do mundo
responderam com medidas excepcionais e concertadas, injectando
liquidez no sistema, comparticipando no capital de grandes
conglomerados financeiros afectados pelo risco de faléncia por
contrapartida de nacionalizagdo. N&do ha memdria, na época poOs-
globalizagdo, deste formato e magnitude das intervengdes encetadas
pelos Governos. Perante a dificil conjuntura financeira internacional, os
principais bancos centrais ajustaram em baixa as suas taxas de juro de
politica, colocando-as no inesquecivel patamar da armadilha de liquidez
teorizada nos anos da grande depressao por John Maynard Keynes.

Ainda assim, os sinais mais recentes sdo de que a crise mundial
prevalece. Paises da Zona do Euro, o Reino Unido e o Jap&o entraram ja
em recessao técnica, pelos dados reportados ao lll trimestre de 2008.

As previsbes sustentam que o crescimento moderado da economia
mundial tera como pivot as economias de mercados emergentes e 0s
paises do continente africano, onde se espera um crescimento de 5.2%
em 2008, menos 90 pontos base em relagdo a 2007 e 4.7% em 2009,
sendo que para a Africa Sub-Sahariana, as previsdes apontam para uma
expansao anual de 5.5% em 2008 e 5.1% em 2009.

Na nossa regido, a situacdo na Africa do Sul foi em 2008, particularmente
preocupante, com destaque para a inflagdo, que se manteve, durante



todo o ano, acima do limite maximo da banda estabelecida pelas
autoridades como meta e o Banco Central deste pais teve que colocar a
sua taxa de juro de politica no patamar dos 12%, em face da aceleragao
do nivel geral de precos.

Nos restantes paises da regido, assistiu-se também a uma aceleragéo da
inflacdo para niveis superiores aos previstos no plano de convergéncia
macroecondémica da SADC, que estabelece a meta de um digito até ao
ano de 2008, a reflectir o impacto da alta dos pregos dos cereais e do
petréleo no mercado internacional e seu impacto nos indices de pre¢os no
consumidor.

Na nossa regido, em geral, as moedas dos diferentes paises
comportaram-se de forma mista ao longo do ano. Com efeito, nos
primeiros nove meses, a tendéncia foi de apreciacdo contra o Délar; nos
meses seguintes, face ao fortalecimento do Dolar no mercado
internacional, observamos uma evolugédo no sentido de depreciacao.

A deterioracdo da inflacdo na Africa do Sul afectou a generalidade dos
paises vizinhos, incluindo Mogambique, com um volume de importacdes
significativas deste pais, muitas das quais assumem um peso de relevo
no cabaz do indice de pregos no consumidor. Todavia, ha que assinalar o
efeito amortecedor da apreciagao do Metical relativamente ao Rand.

A evolucdo dos acontecimentos politicos no Zimbabwe continua
desfavoravel ao funcionamento da economia daquele pais, pondo em
causa os objectivos estratégicos da SADC, que sdo de um crescimento
do PIB robusto e de estabilidade politica e econdmica, com inflagéo baixa
e controlada. Mais ainda, a intensificagdo do fluxo migratério do
Zimbabwe para os paises vizinhos cria dificuldades econémicas e sociais
acrescidas em toda a regiéo.

Minhas Senhoras
Meus Senhores

A crise que afecta o sistema financeiro internacional vai ter reflexos
directos e indirectos na economia mogambicana, que se caracteriza de
pequena no contexto da economia mundial, mas com um elevado grau de
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abertura. A par das medidas que o nosso Governo tomou e que tive a
oportunidade de destacar, o Banco de Mogambique colocou a disposi¢éo
do mercado, em 2008, USD 673 milhdes, ou seja, mais 265 milhdes do
que em 2007, visando assegurar a estabilidade cambial, num ambiente
internacional de alta dos pregos dos produtos alimentares e dos
combustiveis.

A reducdo das taxas de juro internacionais, a corrosdo dos titulos
transaccionados no mercado financeiro e a volatilidade do Délar
americano exigiram do nosso lado cautelas redobradas para minimizar a
deterioragéo das reservas internacionais do Pais, através de medidas de
maior flexibilizagéo e diversificagdo da nossa carteira de divisas.

Na qualidade de supervisores do sistema financeiro mogambicano,
tomamos as medidas prudenciais e de persuasdo adequadas, para
garantirmos que as instituicbes de crédito reforcem os seus indicadores
no quadro dos normativos de Basileia | e se acautelem do efeito contagio
da crise financeira internacional.

O programa para o exercicio econdmico-financeiro de 2008 estabelecia
uma meta de crescimento econémico de 7%, uma inflagéo anual de um
digito e um nivel de reservas internacionais suficientes para cobrir 4.5
meses de importacdes de bens e servigos nédo factoriais. Os objectivos do
programa monetario para a consecugdo daquelas metas eram de uma
expansao do agregado de moeda mais amplo nao superior a 17.5% e um
crescimento da Base Monetaria - nossa variavel operacional, na
vizinhanga dos 10.1% até ao final do ano.

No quadro da nossa estratégia, anunciamos para 2008 outras acgdes,
que incluiam (i) a necessidade de trabalharmos em conjunto com as
instituicdes financeiras tendo em vista reduzir os custos dos servigos
bancarios, (i) prosseguir o aperfeicoamento da gestdo da politica
monetaria e, (iii), criar condicbes para que todas as instituicbes
passassem a reportar as suas contas com base nas Normas
Internacionais de Relato Financeiro (NIRF), para além do prosseguimento



da expansdo dos servicos financeiros para as zonas rurais e
implementagao da Lei do Sistema Nacional de Pagamentos.

Minhas Senhoras
Meus Senhores

Desempenho
Econoémico e
Financeiro
Interno em
2008

Apesar de uma conjuntura internacional desfavoravel, o ano de 2008 vai
encerrar com resultados bem mais animadores do que os factores
exogenos poderiam determinar, gragas ao empenho de todos em vencer
os desafios deste ano.

Dados preliminares, publicados pelo INE, referentes ao desempenho do
PIB durante os primeiros nove meses do ano, indicam que a economia
registou um crescimento de 6.8%, 2.9 pontos percentuais acima do
registado em Setembro de 2007, o que mostra que, apesar de todas as
adversidades, o crescimento econdmico neste ano nado se afastara
significativamente das recentes previsdbes do Governo, anunciadas no
Parlamento. O facto de a expansédo da actividade econémica estar a ser
sustentada pelos sectores de construcdo, servicos de intermediacao
financeira, transportes e comunicacdes e industria de extraccao mineira,
merece destaque, dado o seu forte efeito multiplicador sobre o emprego e
0 crescimento econémico.

O elevado volume de vendas que efectudmos no Mercado Cambial
Interbancario, que totalizaram USD 673 milhdes, superou em muito 0s
USD 409 milhdes colocados em 2007, em resposta ao aumento da
procura associada a alta dos pregos dos cereais e dos combustiveis. Se
bem que com impacto nas nossas reservas internacionais, logramos com
esta medida assegurar a estabilidade do Metical e reforcar a confianga no
nosso mercado. A estabilidade cambial concorreu para optimizar as
medidas fiscais e orcamentais adoptadas pelo Governo para fazer face a
crise, € no seu conjunto, amorteceram o impacto dos choques externos
sobre precos domésticos, ao longo do ano.

Com efeito, dados disponiveis indicam que até Novembro de 2008 a
inflacdo acumulada se situou em 5.7%, tendo a inflagdo homéloga



desacelerado de 10.75% em Setembro para 8.62% em Novembro, niveis
que, conjugados com a tendéncia mais recente de queda dos precos dos
combustiveis e dos cereais, nos levam a estar optimistas quanto ao
comportamento da inflagdo neste ano.

Para além de baixarmos a taxa da Reserva Obrigatoria para 9%, em
2008, visando transmitir ao mercado o sinal de maior confianga quanto a
trajectéria da inflacdo e das taxas de juro do mercado, reduzimos em
Janeiro, as nossas taxas de intervencao, colocando a taxa da Facilidade
Permanente de Cedéncia em 14.50% e a taxa da Facilidade Permanente
de Depésito em 10.25%. No MMI, descontinuamos os Leildes de Deposito
e substituimo-los por operacdes de reverse repos para prazos de 1 a 6
dias. Em Julho, introduzimos as operagdes de venda definitiva dos
reverse repos entre 0 BM e os bancos comerciais e entre estes, e ainda
as operacgdes de compra de titulos com acordo de revenda (repos) entre o
BM e os bancos comerciais.

A nossa intervengdo nos mercados interbancarios, monetario e cambial,
permitiu conter a expansdo da Base Monetaria, nossa principal variavel
operacional, colocando-a na linha do nosso programa monetario, sem, no
entanto, prejudicar o financiamento a economia, pois o crédito bancario
ao sector privado, excluindo o crédito intercalar destinado as empresas
gasolineiras, registou, até Outubro de 2008, um fluxo acumulado de 9,213
milndes de Meticais, equivalente a uma variacdo anual de 36%. O
agregado de moeda mais amplo, constituido por notas e moedas fora do
Banco de Mogambique mais a totalidade dos depdsitos denominados em
moeda nacional e estrangeira, expandiu no ano em redor dos 22%,
ligeiramente acima das assumpgbes feitas no nosso modelo de
programagao.

Minhas Senhoras
Meus Senhores

Nos primeiros nove meses do ano, a posi¢ao externa do Pais medida pelo
saldo da Conta Corrente agravou-se em 39%, comparativamente ao
periodo homdlogo de 2007, em face de um aumento mais acentuado das
importacdes, comparativamente as exportacdes. Até Setembro, o Pais
exportou bens no valor total de USD 1,953 milhdes, contra importacdes
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de USD 2,497 milhdes, sendo de destacar que a factura de combustiveis
foi de USD 582 milhdes segundo dados reportados a 15 de Dezembro,
contra aproximadamente USD 370 milhdes em todo o ano de 2007.

A nossa balanga de pagamentos revela que até Setembro de 2008 as
exportagOes tradicionais, que excluem a parte dos grandes projectos,
cresceram 6.5%, para USD 490.3 milhdes, muito inferiores ao volume de
importaces de bens sem os grandes projectos, evidenciando assim a
elevada dependéncia externa da nossa economia.

Apesar da magnitude de intervengbes que realizamos no mercado
cambial em 2008, as reservas internacionais liquidas aumentaram em
USD 73 milhdes, para um saldo de USD 1,576 milhdes, até 15 de
Dezembro de 2008, o que estd em linha com o objectivo final de
acumulacao de reservas suficientes para cobrir, pelo menos, 4.5 meses
de importagdes de bens e servigos nao factoriais, incluindo os grandes
projectos.

A acumulagdo de reservas decorreu da entrada significava de fundos
externos, que totalizou até Setembro USD 1,248 milhdes, dos quais,
648.8 milhdes na forma de donativos para a Administragdo Central e USD
910 milhdes em Investimento Directo Estrangeiro.

Minhas Senhoras
Meus senhores

Sector
Financeiro

Apraz-nos constatar que a crise financeira internacional ndo teve, até ao
momento, um impacto directo significativo nas institui¢des financeiras que
operam no nosso Pais, mantendo-se 0 nosso sistema robusto,
devidamente capitalizado e com gestores a altura dos riscos associados a
actividade financeira, a quem endereco votos de encorajamento para que
continuem a manter o profissionalismo e rigor, num ambiente cada vez
mais incerto e volatil.

Os principais indicadores do nosso sistema bancario, reportados ao més
de Setembro de 2008, mostram que o crédito malparado se situou abaixo
de 1% e o racio de solvabilidade em 14%, bem acima dos 8%
preconizados nos termos de Basileia | e dos 12% de Basileia Il. Tal como



programado, todas as instituicdes de crédito passaram a produzir os seus
relatérios e contas com base nas Normas Internacionais de Relato
Financeiro (NIRF) o que nos coloca no grupo de paises africanos da
primeira linha, nesta matéria.

A expanséo dos servicos financeiros para as zonas rurais continua a ser
um objectivo estratégico. Desde o inicio do ano, registamos a entrada em
funcionamento de 2 novas instituicbes bancérias e autorizamos a abertura
de 70 novas agéncias bancarias em todo o Pais, incluindo postos moveis,
tendo o total de balcdes aumentado para 344, servindo 44 distritos, contra
28 quando langcamos este desafio, em principios de 2007. Ao longo deste
ano, autorizamos ainda o funcionamento de 4 organizag¢des de poupanca
e empréstimo, 17 operadores de microcrédito e 5 microbancos.

No quadro do desafio que lancamos de reducdo dos custos de
intermediacéo financeira, iniciamos um projecto de trabalho conjunto com
a Associagdo Mogambicana de Bancos, visando a harmonizacdo da
tabela de taxas e comissdes. Ainda neste dominio, esta em curso um
estudo visando o estabelecimento de uma Sociedade Interbancaria de
Servicos em Mogambique para assegurar a interoperabilidade das
diferentes redes de pagamento electronicas existentes e o processamento
de todas as transacgdes de retalho através de um switch doméstico unico.

A nivel do sistema nacional de pagamentos, no ano em revista a
Assembleia da Republica aprovou a respectiva Lei (Lei n°® 2/2008),
estando assim criado o quadro legal para a operacionalidade das varias
componentes do sistema, incluindo o subsistema de liquidacdo de
transferéncia por grosso em tempo real. Neste momento, decorre a
regulamentacao desta lei.

Destacamos igualmente a aprovacdo pela Assembleia da Republica, em
Outubro ultimo, da nova Lei Cambial, que, uma vez promulgada, revogara
a Lein® 3/96, de 4 de Janeiro.

A nova Lei consagra a liberalizagdo das transacgdes correntes num
quadro de melhor captagdo, pela Autoridade Cambial, de informagéo
imprescindivel a uma cada vez melhor gestdo da posi¢ao externa de



Mogambique, de conformidade com a pratica existente na generalidade
dos paises da regido.

Minhas Senhoras
Meus Senhores

Perspectivas
e Desafios
para 2009

O nosso principal objectivo € o de preservar o valor da nossa moeda, 0
Metical, consubstanciado numa inflagéo baixa e estavel em consonancia
com a politica do Governo.

No ano que se avizinha, a nossa actuacdo tomara em conta a evolugéo
da conjuntura internacional, que podera afectar rubricas sensiveis da
nossa balanga de pagamentos, como a procura global pelas exportagdes
de bens e servicos mogambicanos e o fluxo de investimento directo
estrangeiro no Pais.

A politica monetaria em 2009 continuara a ser desenhada de
conformidade com os objectivos de politica macroeconémica definidos
pelo Governo, que prevéem um crescimento econémico de 6.2%, uma
inflacdo anual de 7% e uma posicao das reservas internacionais liquidas
que garanta 4.6 meses de cobertura de importagbes totais, quando
incluidos os grandes projectos. Os nossos objectivos intermédios séo de
uma expansao monetaria de 16.1%, compativel com um crescimento do
crédito a economia de 25.7% e uma expansdo da Base Monetaria, nossa
variavel instrumental, de 11%.

Temos pela frente numerosos e complexos desafios, sendo de destacar
0S seguintes:

« Continuar a melhorar a gestéo da politica monetaria, reforgando a
nossa capacidade de previsdo e de resposta tendo em vista
minimizar os riscos e incertezas da conjuntura economico-
financeira e aumentar a eficacia das nossas politicas;

« Introduzir as operagdes de compra de titulos com acordo de
revenda (repos) no segmento interbancario (entre os bancos
comerciais), instrumento que se pretende que assuma maior
protagonismo no mercado monetario interbancario;
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Institucionalizar um Cdédigo de Conduta Unico para os Mercados
Interbancarios de modo a reger o comportamento dos operadores e
contribuir para elevar os valores éticos e deontologicos que se
exige destes num ambiente de competitividade saudavel, quer no
segmento cambial, quer no segmento monetario;

Tendo em vista flexibilizar as operagdes de mercado aberto,
tencionamos reduzir o montante minimo das operagdes em
mercado primario, com 0 Banco de Mogambique e nas transacgoes
entre bancos;

Continuar a fortalecer 0 nosso papel de supervisor e regulador do
sistema financeiro, através da supervisdo baseada no risco;

Garantir a entrada em pleno funcionamento do sistema de
pagamentos por grosso em tempo real como forma de promover
uma maior rapidez na movimentagéo de fundos na economia;

Em parceria com as institui¢cdes de crédito, prosseguir o esforco de
bancarizagdo da economia nacional e a busca de pregarios de
servicos financeiros mais transparentes e competitivos, contribuindo
assim, para que os custos da intermediacdo financeira ndo sejam
um obstaculo ao esforgo da bancarizagao do pais;

Participar na regulamentacdo da Lei Cambial, processo que
contamos envolver todos 0s actores, incluindo o sector privado.

A nivel da SADC, continuar a dar a nossa contribuicdo tendo em
vista 0 alcance dos objectivos de convergéncia macroeconoémica,
particularmente, no que se refere a inflagdo, harmonizacdo de
praticas e procedimentos e do quadro legal que governa os bancos
centrais da regido.
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Minhas Senhoras
Meus Senhores

Séo enormes os esforgos a enfrentar em 2009, tomando em conta os
progndsticos de uma conjuntura internacional adversa e incerta. Ainda
assim, acreditamos na imensa capacidade dos mogambicanos e das
nossas instituicbes de encararem 0s riscos que se vislumbram como
oportunidades de optimizarmos as nossas potencialidades, produzindo
mais para suprir as necessidades do mercado interno, diversificando os
nossos produtos de exportagéo, explorando novos mercados e parcerias.

Ao terminar, renovo 0s meus agradecimentos a todos vos, aos agentes
economicos, a sociedade em geral e a comunidade internacional. Juntos
poderemos encarar com optimismo o futuro, fazendo o nosso melhor para o
desenvolvimento econémico e social do nosso Pais.

A todos os presentes e respectivas familias, aos quadros, trabalhadores e
colaboradores do Banco de Mogambique e do sector financeiro, bem como
as suas familias, formulo votos de festas Felizes e um Ano Novo Prospero.

Convido-vos que me acompanhem num brinde a saude de todos nos e a
saude do sistema financeiro mogambicano.

Muito Obrigado.
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