Senhores Membros do Conselho de Administragéo do BM

Senhores Presidentes e Administradores Delegados dos Bancos Comerciais e
InstituicBes Financeiras

llustres Convidados

Minhas Senhoras

Meus Senhores,

Introducéo

Quero em primeiro lugar, em meu nome e dos membros do Conselho de
Administracdo do Banco de Mogambique, agradecer a presenca de todos neste
tradicional encontro de fim de ano em que fazemos um primeiro balanco do
ano que estd prestes a findar e apresentamos as nossas perspectivas
econdmicas e financeiras para o ano de 2007.

O ano de 2006 foi marcado por importantes eventos, para 0 nosso Pais e para
a nossa instituicdo. O acordo de reversdo da propriedade da Hidroeléctrica de
Cahora Bassa para o Estado mog¢ambicano foi sem davidas um acontecimento
de dimensdo historica e econdmica para 0 nosso Pais. Ao abrigo deste acordo,
0 Estado mocambicano passa a deter 85% da titularidade deste importante
empreendimento, o que lhe confere maior autonomia para utilizar o imenso
potencial da HCB a favor do desenvolvimento econémico e social do Pais e
de toda a regido em que nos inserimos.

Saudamos 0 nosso Governo por esta importante vitoria e fazemos votos que
Cahora Bassa se assuma, cada vez mais, como um poderoso instrumento de
promocado dos interesses nacionais e da implementacdo da estratégia nacional
de desenvolvimento do nosso pais, internamente e no contexto da regido
austral de Africa.

Em 2006, os Conselhos de Administragdo do FMI, Banco Mundial e Banco
Africano de Desenvolvimento, decidiram incluir Mocambique na lista dos
paises pobres que beneficiaram do perddo das dividas para com essas
instituicBes, no ambito da iniciativa multilateral de alivio da divida, vulgo
MDRI. Para 0 nosso Pais, esta decisdo significou um write-off de cerca de
dois biliGes de Ddlares americanos no seu stock de divida externa, sendo 1.3
bilibes do Banco Mundial, 540 milhdes do Banco Africano de
Desenvolvimento e 154 milhdes do FMI. Este gesto encoraja-nos e confirma o
cometimento da comunidade internacional para com o desempenho do
Governo na implementacdo do PARPA e programas de desenvolvimento e
estabilidade macroeconomica. Com este perd&o, os racios de posi¢do externa
de Mogambique ficam bastante melhorados, permitindo ao Governo recorrer
ao financiamento externo, na base de uma gestao criteriosa do endividamento,
para levar avante as multiplas vertentes do seu programa de desenvolvimento
e de combate a pobreza absoluta.



Principais metas
para 2006

O reconhecimento internacional do desempenho positivo do Governo foi mais
uma vez manifestado pelo Fundo Monetario Internacional quando a 18 deste
més aprovou o programa PRGF (Poverty Reduction and Growth Facility) que
Mocambique mantém com esta instituicdo financeira multilateral, facto que
abre boas perspectivas para a consolidacéo da cooperacdo internacional.

N&o posso deixar de salientar as alteracbes que ocorreram na alta
administracdo da nossa instituicdo ao longo do presente ano. Quero nesta
ocasido, mais uma vez, prestar 0 nosso tributo ao Dr. Adriano Maleiane que
até meados deste ano desempenhou as funcdes de Governador do Banco de
Mocambique. Este reconhecimento estende-se aos colegas do Conselho de
Administracdo que passaram igualmente a reforma. Eles deixaram-nos um
legado de trabalho abnegado em prol da nossa instituicdo e do sistema
financeiro mogambicano que todos temos que saber preservar e aprofundar.

Queremos também saudar vivamente a Associagdo Mocambicana de Bancos
por muito recentemente, ter alcangcado um amplo consenso em torno de um
cddigo de conduta para todos os seus membros.

No final do ano passado, quando nos reunimos neste mesmo local,
anunciamos que em 2006, a nossa actuagdo tinha em vista contribuir para o
sucesso da agenda do Governo, consubstanciada no Plano Econémico e Social
e no Orcamento do Estado, documentos que apontavam um crescimento
econdmico de 7.9%, uma inflagdo média de 9.5% e uma posicdo externa,
medida por reservas internacionais brutas, equivalente a quatro meses de
importacdo de bens e servicos ndo factoriais. Os nossos objectivos
intermédios eram de uma expansdo monetaria de 14.5% e um crescimento do
crédito a economia em linha com o crescimento nominal do PIB.

Na altura, explicAmos que a nossa agenda para 2006 seria fundamentalmente
preenchida com ac¢des multifacetadas visando implementar a Lei n°® 7/2005,
que define a taxa de Conversdo do Metical para o Metical da nova familia.

Minhas Senhoras

Meus Senhores

Desempenho da
Politica Monetaria
e Cambial

Iniciamos o ano de 2006 numa conjuntura internacional adversa, devido a
volatilidade do preco do petréleo, que no presente ano atingiu um novo
maximo histdrico de cerca de 78 Dolares por barril. Felizmente, os sinais que
nos chegam nesta parte final do ano alimentam-nos um certo optimismo neste
dominio.



Informacdes preliminares, que tém por base dados do primeiro semestre,
indicam que a economia mocambicana podera experimentar em 2006, um
crescimento real em redor dos 7.9%. Mais ainda, diferentemente dos Ultimos
anos, o crescimento do PIB estd a ser influenciado pela actividade dos
sectores de construcdo, mineragdo transportes e comunicacgdes e agro-pecuario
que se mostram mais dindmicos e com maior contribuicdo relativa,
comparativamente aos grandes projectos. Isso é bastante positivo para a
sustentabilidade do nosso crescimento, visto resultar da actividade das
pequenas e médias empresas, unidades que absorvem maioritariamente
recursos, mao-de-obra local, 0 que confere maior impacto no processo de luta
contra a pobreza absoluta no pais e reflecte a diversificacdo da actividade
produtiva.

Como sabemos a principal missdo da nossa instituicdo é a de garantir a
estabilidade de precos. A avaliacdo que fazemos é a de que a inflacdo registou
em 2006 um comportamento mais estavel, comparativamente a 2005, mesmo
tomando em conta que ela foi caracterizada por trés momentos diferentes. Até
Abril, enfrentamos um movimento altista nos precos, altura em que a taxa de
variagdo homologa atingiu o pico de 17%. Entre Maio e Agosto a inflacdo
desacelerou, tendo as variagdes mensais sido sucessivamente negativas,
fazendo com que a taxa homdloga baixasse para 10%, o nivel mais baixo
observado em todo o ano.

Sazonalmente, na parte final do ano, a inflacdo tende a subir. Todavia, a
variacdo mensal do IPC em Novembro difere da de igual periodo de 2005, o
que torna possivel em finais de 2006, obtermos uma inflagdo acumulada a um
digito, ainda que em termos de taxa média, nos situemos ligeiramente acima
das projecc¢des de inicio do ano.

O principal instrumento de politica monetaria que usamos para conter e
manter controlada a inflacdo foram as operacbes do Mercado Monetario
Interbancério, apoiadas por uma forte vigilancia sobre o requisito de reserva
obrigatoria, situado em 11.51% e pelo incremento que fizemos, no final do
primeiro semestre, na nossa taxa de juro de intervencao.

O agravamento do preco do petréleo no mercado internacional teve um
impacto considerdvel nos precos domésticos dos combustiveis e seus
derivados. O comportamento da inflacdo ressentiu-se deste factor, mas a
concertacdo de politicas pelas diferentes instituicbes de gestdo
macroecondmica e o desempenho do sector real da economia, tém permitido
amortecer este choque.

Em 2006, o INE introduziu um novo cabaz do IPC, alterando o ano-base para
2004 e ajustando os ponderadores dos diversos produtos que compdem o
cabaz. Felicitamos o INE por este esforco que reforca a comparabilidade das
nossas estatisticas com as dos paises da SADC, contribuindo deste modo para
uma maior integracéo das nossas economias.



Apds um ano de claras perturbacbes, em 2006, o Metical mostrou-se bem
mais estavel face as principais moedas transaccionadas nos varios segmentos
do mercado cambial. As medidas excepcionais que tomamos em finais de
2005 revelaram-se importantes para acalmar o mercado e dota-lo de maior
disciplina e profissionalismo. Queremos aqui enaltecer os resultados obtidos
com os afinamentos realizados em toda a cadeia do complexo processo de
importacdo de combustiveis, para a estabilidade da taxa de cambio. A
depreciacdo do Metical contra o Dolar americano em 2006 foi inferior a 10%,
contra 27% registados em 2005; relativamente ao Rand, a nossa moeda
inverteu a perda de 11% registado o ano passado, tendo havido uma
apreciacdo do Metical em torno de 3.3%.

O Banco de Mocambique continuou a ser o principal suporte do MCI, do lado
das vendas de divisas, tendo até a data colocado um total de 435 milhdes de
Dolares, em termos liquidos, nos leildes e nas vendas bilaterais, contra 393
milhdes em 2005. O mercado cambial registou um aumento da confianca
entre 0s seus operadores e isto é confirmado pelo aumento do volume e
frequéncia das transacgdes de divisas entre os bancos comerciais, que atingiu
um total de 181.4 milhdes em 2006, contra 39.5 milhdes em 2005.

Minhas Senhoras

Meus Senhores

Desenvolvimentos
do Sector Externo
(BoP)

A nossa Balanca de Pagamentos apresenta resultados animadores, de acordo
com a informacdo reportada a Setembro de 2006. No entanto, ainda depende
significativamente da ajuda externa, fazendo com que estejamos muito
expostos a choques exdgenos, cujos impactos macroeconémicos nem sempre
sdo faceis de prever.

O nosso Pais € totalmente dependente das importagbes de combustiveis
liquidos. A alta do preco do petroleo no mercado internacional resulta
prejudicial no comportamento da inflacdo doméstica e nas reservas
internacionais. A factura de combustiveis até Setembro de 2006 foi de cerca
de 300 milhdes de Dolares, contra 218 milhdes registados em todo o ano de
2005. Esta cifra preocupa-nos, tendo em conta que as nossas exportacoes,
retirando o efeito dos grandes projectos, sdo de apenas 600 milhdes de
Dolares, ou seja, cerca de metade do que o pais exporta destina-se a financiar
a factura dos combustiveis.

Até Setembro de 2006, o défice da conta corrente de Mocambique melhorou
38% comparativamente a igual periodo de 2005, se incluimos os grandes
projectos e 9% retirando as operagdes destes. Globalmente, continuamos a
importar mais do que exportamos, tendo nos primeiros nove meses do ano em
curso o valor das importagdes crescido 23%, atingindo uma cifra da ordem



dos dois bilides de Ddlares, enquanto as exportagdes totais somaram 1.750
milhdes.

Mercé de um crescimento relativamente mais dindmico das exportacdes de
bens que o das importacOes, a taxa de cobertura destas pelas exportagdes
voltou a melhorar, representando em Setembro de 2006 89.4%, quando
incluidos os grandes projectos (aumento de 10 pontos percentuais
comparativamente ao periodo homoélogo de 2005), ou 32.9% quando
excluidos os grande projectos.

Ainda assim, este nivel pode ser considerado baixo, o0 que requer esfor¢os
adicionais para promovermos uma maior diversificacdo das nossas
exportacOes, que deve ser feito por via do aumento da producgéo virada para a
substituicdo de importacGes, condicdo para a reducdo da forte dependéncia
externa da nossa economia.

Por seu turno, o racio de cobertura de importagcdes de bens e servigos nao
factoriais por reservas internacionais brutas situou-se em Novembro do
corrente em 4.7 meses, acima dos quatro programados, incluindo os grandes
projectos.

Minhas Senhores

Meus Senhores,

Sistema
Financeiro e

Supervisao
Bancaria

Um dos nossos objectivos é o de promovermos um sistema financeiro séo,
forte e competitivo. No periodo em andlise melhoramos os instrumentos de
avaliacdo do risco do sector financeiro, através da metodologia CAMEL -
Adequacdo do Capital, Qualidade dos Activos, Qualidade da Gestéo,
Evolucdo dos Rendimentos e Situacéo de Liquidez.

Os dados disponiveis mostram que, de modo geral, as nossas instituicGes
encontram-se hoje mais sélidas e robustas, com os principais indicadores a
evoluirem no sentido de melhoria e com perspectivas bastante mais
animadoras. O nivel de capitalizacdo das instituicdes continua a aumentar
situando-se num patamar que pode ser considerado satisfatorio.

A melhoria da solidez dos indicadores do sistema financeiro, reflecte um
esforco conjugado do Banco Central, por via da supervisdo bancaria e das
instituicdes de crédito através do fortalecimento dos seus processos internos
de gestéo e controlo.

Podemos afirmar que 0 nosso sistema esta hoje mais preparado para fazer face
a riscos diversos que a actividade financeira acarreta. Com efeito, o racio do
crédito mal-parado reduziu para 3.6%, enquanto o récio de solvabilidade
cresceu para 16.7%, contra um minimo exigido de 8%, segundo os termos da
convencdo de Basileia | ou 12% nos termos de Basileia Il.



Metical da Nova
Familia

Concomitantemente, continuamos a realizar esforcos visando a modernizagao
do nosso sistema de pagamentos. O processo de implementacdo da Lei
7/2005, sobre a introducdo das notas e moedas do Metical da nova familia
iniciada a 1 de Julho veio contribuir para este objectivo. Lancamos uma ampla
campanha de divulgagdo e educacéo civica dos cidaddos residentes no Pais e
compatriotas nossos residindo na diaspora, sobre os contornos deste processo.

Saudamos o envolvimento de todos, instituicbes de crédito, as autoridades
locais, lideres comunitarios, a comunicacdo social, na campanha do Metical
da nova familia, processo que decorre calmamente, sem perturbacées, tendo
as notas e moedas do Metical da nova familia sido amplamente aceites.
Estamos satisfeitos por termos logrado obter uma taxa de substituicdo das
notas e moedas do Metical das antigas familias pelo Metical da Nova Familia
superior a 85% até ao momento, esperando-se que até ao final do ano
possamos superar 0s 90%, o que é um nivel bastante satisfatério para as
nossas condicdes.

Recordamos a todos os cidaddos que a partir do dia 1 de Janeiro de 2007, as
notas e moedas do Metical das duas antigas familias irdo deixar de ter
aceitacdo como meio de pagamento, podendo somente ser depositados ou
trocadas nos estabelecimentos bancarios. Por isso, gostaria de, mais uma vez,
apelar a todos para que através dos circuitos comerciais, bancarios e
financeiros existentes no Pais, procedam a troca dos Meticais antigos pelo
Metical da nova familia.

Tal como previsto na Lei, ao longo de 2007 a troca fisica sera efectuada nos
bancos comerciais, mas ainda assim, os cidaddos que por razbes ponderosas
ndo o poderem fazer, terdo até 2012 a oportunidade de o fazer junto do Banco
de Mocambique.

Gostariamos ainda de realcar que, tal como previsto, o dia 31 de Dezembro de
2006 marcard o fim do uso da designacdo escritural MTn e o retorno da
designacdo MT, assim como o fim da obrigatoriedade da dupla indicacdo dos
precos, iniciado a 31 de Marco do presente ano.

Minhas Senhoras

Meus Senhores,

Expanséo
Territorial

(Agéncias)

A estratégia definida pelo Governo de tornar o distrito pdlo de planificacdo e
desenvolvimento da nossa economia, colocam desafios acrescidos ao sector
financeiro. Somos chamados a dar a nossa contribui¢do para este objectivo,
expandindo 0s nossos servigos a escala do territério nacional, em especial
para as zonas menos favorecidas mas com enorme potencial de riqueza e de
negocio.



O sector financeiro deve estar sensivel aos actuais baixos indices de poupanca
gue 0 pais possui, 0 que requer iniciativas pragmaticas para incentivar habitos
de poupanca junto da nossa populacéo. A crescente demanda por crédito para
o financiamento de projectos de investimento, publico e privado requerem
mais dinamismo na captagéo de poupangas financeiras.

No dia 15 deste més inauguramos a primeira Agéncia do Banco de
Mocambique, na Cidade de Quelimane e dentro de dias iremos a Maxixe com
idéntico propoésito. Nos proximos meses vamos proceder a abertura das
agéncias de Tete, Pemba e Lichinga. Esta decisdo abre uma nova era na
actividade do sistema financeiro mocambicano e na nossa filosofia de
actuacdo, enquanto banco emissor e supervisor das instituicdes.

Com esta medida, emitimos um forte sinal ao sistema bancario quanto a
urgéncia de todos darmos o nosso melhor no alargamento dos servicgos
financeiros e aumento da bancarizacdo da economia nacional.

As agéncias do Banco de Mocambique facilitardo a nossa missdo nos
dominios da emissdo e circulacdo de notas e moedas de boa qualidade, na
modernizacdo do sistema nacional de pagamentos, na reducdo dos custos de
armazenamento e transporte de notas e moedas pelos bancos comerciais, na
facilitacdo das operacgdes financeiras do Estado, no ambito da conta Unica do
Tesouro e administragédo financeira mais descentralizada, assim como em tudo
0 que se relaciona com o licenciamento, apoio e supervisdo das instituicoes de
microfinangas. As nossas agéncias estdo sendo abertas numa fase decisiva do
processo de introducdo do Metical da nova familia.

Constatamos com apreco que em 2006 algumas instituicbes de crédito
expandiram a sua rede de balcdes e servicos financeiros no pais, o que
encorajamos reconhecendo a sua importancia na dinamizacéo da captacdo de
poupangas.

Juntamente com o Ministério da Finangcas continuaremos a desenhar
estratégias e medidas, que visem minimizar os constrangimentos que hoje sao
apontados pelo sistema bancéario nacional como impeditivos de uma maior
expansdo territorial e extensdo dos servicos financeiros para fora das
principais cidades. A presenca de bancos nos distritos ird dinamizar a
captacdo da poupanca necessaria para a realizacdo dos investimentos de que o
pais muito precisa para enfrentar os desafios do milénio, relacionados com o
combate a pobreza.

Minhas Senhoras

Meus Senhores
A Assembleia da Republica acaba de analisar o Plano Econémico e Social do
Governo e o Orcamento do Estado para 2007, dois importantes instrumentos

da politica econdmica. Neles 0 Governo prevé um crescimento real de 7% e
uma taxa de inflagdo média anual de 8%. Para tanto, 0s nossos objectivos



intermédios serdo de uma expansdo monetaria de 17.5%, medida pela
variacdo de saldos do agregado monetario mais amplo (M3) e uma expansdo
da Base Monetaria, nossa variavel instrumental, ndo superior a 14.5%.

Em 2007, continuaremos a aprofundar as reformas em curso nos mercados
monetarios e cambial interbancérios, principais meios de execucdo da nossa
politica monetéria. Uma vez reposta a estabilidade do mercado cambial,
julgamos estarem criadas as condicdes para a remocao gradual das medidas
transitorias introduzidas em Novembro de 2005. Acabamos de aprovar um
novo regulamento do Mercado Cambial Interbancario.

Este instrumento normativo introduz procedimentos que foram objecto de um
longo processo de concertagdo com o0s bancos comerciais, a saber: (i) inclui
um requisito de adesdo e obrigatoriedade de cotar firme para um montante de
referéncia de USD 50.000, até um méaximo de 1 chamada por dia, (ii) alarga o
spread entre as cotacdes bid e offer, dos actuais 10 Ctn para 20 CTn; (iii)
define com maior detalhe as operagdes bilaterais com o Banco Central; (iv)
alarga o limite maximo de variacdo da cotacdo diaria para 1%, 0 que se
mostra razoavel para maior flexibilizacdo dos operadores do MCI em todo
este ambiente, em que a estabilidade cambial continua a ser 0 nosso maior
interesse.

Com vista a conferir maior credibilidade e transparéncia a gestdo da politica
monetaria, bem como, para conformar-se com as boas praticas internacionais
sobre a matéria, ap6s um longo processo de preparacdo, que incluiu, entre
outros, a construcdo de modelos de previsdo e analise monetéria de suporte a
tomada de decisdo, a partir do proximo ano, o nosso comité de politica
monetaria vai mudar de formato e contetdo.

No figurino que iremos adoptar, dedicamos uma atencdo especial a
comunicagdo com o publico, tendo em vista divulgar pelo mercado e por toda
a sociedade a natureza das medidas que o Banco Central toma, sinalizando de
forma mais clara a politica monetaria que perseguimos no presente e futuro, o
que por certo auxiliara o processo de formacdo das expectativas dos agentes
econémicos.

O ano de 2007 é decisivo para a implementacdo dos padrfes internacionais
nos relatérios financeiros das instituicGes de crédito (IFRS), marcando assim
o fim de um processo de transicao iniciado em 2004. Para tanto, a supervisao
bancéria vai passar a fazer uma abordagem de riscos futuros, conformando-se
com as préticas internacionais sobre a matéria.

A partir de Fevereiro de 2007, o Banco de Mogambique passard a exercer a
funcdo de compensacdo dos cartdes de crédito da rede visa emitidos por
bancos nacionais, com vista a garantir que (i) todas as transac¢Ges domesticas
realizadas em Meticais com cartbes emitidos por bancos nacionais membros
da Visa sejam liquidadas em Meticais, (ii) reforcar o papel do Metical como



moeda nacional, (iii) reduzir o risco cambial, (iv) permitir o registo e
acompanhamento das transaccdes realizadas com recurso aos cartbes de
pagamento Visa;(v) colmatar parcialmente a auséncia de uma rede Unica para
pagamentos, e (vi) alargar o servi¢co de ATMs e EFT/POS.

A nivel regional continuaremos a dar a nossa contribuicdo para que 0s
objectivos de integracdo e convergéncia macroecondémica definidos na SADC
sejam alcancados, particularmente no que se refere a inflagdo, harmonizacao
de procedimentos e quadro legal que governa os bancos centrais da regido.

Ao nivel do continente africano, na qualidade de membros da Associagdo dos
Bancos Centrais Africanos, continuaremos a contribuir para o objectivo de
criagdo de um banco central a escala continental.

Minhas Senhoras

Meus Senhores

Agradecimentos
Finais

Queremos expressar 0 nosso profundo reconhecimento a todos os agentes
econdmicos do nosso pais, a sociedade em geral e a comunidade internacional
pela valiosa contribuicdo que tém dado para a realizagcdo da nossa misséo,
particularmente, no que se refere a formulacdo e execucdo de uma politica
monetéria consentdnea com 0 objectivo de crescimento econdémico, com
inflacdo baixa.

Permitam-me que dirija um agradecimento especial aos trabalhadores do sistema
financeiro nacional e em particular aos colaboradores do Banco de Mogambique,
pela dedicacdo e empenho demonstrados ao longo do ano.

Termino desejando a todos os presentes e as vossas excelentissimas Familias,
Festas Felizes e um Ano Novo prospero.

Muito Obrigado.

Maputo, 20 de Dezembro de 2006



