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COMITE DE POLITICA MONETARIA
COMUNICADO N.° 4/2026
Maputo, 29 de Julho de 2026

Taxa de Juro de Politica Monetiria mantida em 9,25 %

O Comité de Politica Monetiria (CPMO) do Banco de Mogambique decidiu manter a taxa de juro
de politica monetiria, taxa MIMO, em 9,25 %. Esta decisfio é sustentada pela reducio da liquidez
em moeda nacional no sistema baneario, decorrente do aumento do coeficiente de Reservas
Obrigatérias em Maio iiltimo, ndo obstante a prevaléncia de elevados riscos e incertezas associados
is projeccdes de inflacdo, com destaque para a duragiio do conflito no Médio Oriente e o
consequente impacto sobre a cadeia logistica, a oferta de bens e a volatilidade dos precos
internacionais dos combustiveis.

A presente sessio do CPMO foi precedida da reuniio do Comité de Estabilidade e Inclusio
Financeira do Banco de Mocambique, que avalion os riscos sistémicos, as principais
vulnerabilidades e a evolucio dos indicadores de inclusio financeira, ¢ concluiu que o sistema
financeiro se mantém estdvel e resiliente e que os niveis de inclusio financeira continuam a
melhorar.

Perspectiva-se um aumento da infla¢io no curto prazo e uma reducfio para um digito no médio
prazo. Em Junho de 2026, a inflagdo anual fixou-se em 7,5 %, apdés 7,2 % em Maio. A inflagéo
subjacente, que exclui as frutas e vegetais e bens com pregos administrados, permaneceu estavel. No curto
prazo, perspectiva-se que 0s pregos continuem a aumentar, reflectindo os efeitos indirectos do aumento
dos pregos domésticos dos combustiveis liquidos e da inflagdo importada. Entretanto, no médio prazo,
antevé-se uma reducdo da inflagdo para um digito, explicada, entre outros factores, pelas perspectivas de
manutengfio da estabilidade cambial e de abrandamento do prego dos produtos emergéticos e dos
alimentos.

Para o médio prazo, excluindo o gas natural liquefeito (GNL), perspectiva-se um crescimento
econémico moderado. No primeiro trimestre de 2026, estima-se que, excluindo o GNL, o produto
intemno bruto (PIB) tenha crescido 1,1 %, ap6s 4,8 % no ultimo trimestre de 2025. Quando incluido o
GNL, o PIB desaceleroun 0,1 %, ap6s um crescimento de 5,1 % no quarto trimestre de 2025. No médio
prazo, antevé-se um crescimento moderado da actividade econdmica, excluindo a produgdo do GNL,
favorecido, em parte, pelas perspectivas de implementagdo de projectos em areas estratégicas.

O endividamento piiblico e os atrasados da divida interna e externa mantém-se elevados, afectando
o normal funcionamento do mercado financeiro. A divida publica interna, excluindo os contratos de
miituo e de locagdo e as responsabilidades em mora, situa-se em 538,3 mil milhdes de meticais, o que
representa um aumento de 63,7 mil milhdes em relagio a Dezembro de 2025. Persistem atrasos no
pagamento da divida publica interna e externa, incluindo com as instituigSes financeiras nacionais ¢ 0s
credores multilaterais, com impactos, entre outros, na fraca apeténcia por titulos publicos, na rigidez das
respectivas taxas de juro, bem como na avaliagdo do risco-pais.
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O sector bancirio permanece sélido, capitalizado e resiliente. Em Junho de 2026, o ricio de
solvabilidade global fixou-se em 28,1 % e o de cobertura de liquidez de curto prazo em 55,2 %, ambos
acima dos limites minimos regulamentares. O risco sistémico manteve-se moderado. Adicionalmente, o

teste de esforgo macroprudencial evidenciou que o sector bancario continua com reservas de capital
suficientes para absorver eventuais perdas e garantir a manutengéo da solidez no médio prazo.

Os niveis de inclusfio financeira continuam a aumentar, impulsionados pela digitalizacio dos
servicos financeiros e pela expansio dos servicos das institui¢bes de moeda electrénica. Entre
Dezembro de 2024 e Maio de 2026, o numero de pontos de acesso aos setvigos financeiros aumentou em
47,0 %, reflectindo, principalmente, o crescimento de agentes de moeda electrénica em 54,0 %. Esta
evolugdo foi acompanhada por um aumento de 18,0 % no nimero de contas de moeda electronica,
evidenciando a crescente utilizagio dos servigos financeiros digitais pela populagfio adulta. Este
desempenho decorre, entre outros, do impacto da interoperabilidade entre as instituigdes de moeda
electronica, bancos, microbancos e demais prestadores de servigos de pagamento, através da SIMOrede.

A implementac¢io do sistema de pagamentos instantineos (METIX) dinamiza as transacedes
financeiras. Com a introdugfio do METIX, observa-se uma tendéncia de aumento de uso deste sistema,
o que evidencia maior preferéncia pela realizagfio de transferéncias interbancérias de forma imediata,
cémoda e gratuita, sendo que, desde a sua entrada em produgdo, em Margo de 2026, o niimero de
transferéncias triplicou para mais de 11 mil por dia.

O mercado cambial regista maior fluidez, sustentada pela indistria extractiva, com elevados niveis
de compras e vendas de divisas. No primeiro semestre de 2026, as compras de divisas pelos bancos
comerciais aumentaram em USD 352 milhdes, face ao periodo homélogo de 2025, atingindo USD 4,24
mil milhdes. No mesmo periodo, as vendas de divisas pelos bancos aos seus clientes aumentaram em
USD 356 milhdes, para um total de USD 4,16 mil milhdes, tendo o sector de combustiveis absorvido 50,0

% das divisas vendidas aos maiores compradores no mercado cambial.

Os riscos e as incertezas associados as projecgies da inflacio mantém-se elevados. A nivel doméstico,
evidenciam-se riscos e incertezas quanto & magnitude dos impactos indirectos do aumento dos pregos dos
combustiveis; ao ritmo de reposi¢io da capacidade produtiva na sequéncia das inundag3es, que assolaram
o Pais no primeiro trimestre do ano; aos efeitos do agravamento do risco fiscal, com destaque para o
aumento do nivel de endividamento ¢ dos atrasos nos pagamentos devidos pelo Estado; e aos efeitos dos
choques climéticos. A nivel externo, destacam-se as incertezas quanto & duragdo e & magnitude do
impacto do conflito geopolitico no Médio Oriente sobre a cadeia logistica, bem como sobre a oferta de
bens ¢ os pregos dos produtos energéticos e alimentares.

A direcgdio da politica monetéria continuara condicionada a avaliag&o dos riscos e incertezas subjacentes
as projecgdes da inflagdo.

A préxima reunidio ordinaria do CPMO estd marcada para o dia 30 de Setembro de 2026.
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