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COMITE DE POLITICA MONETARIA
COMUNICADO N.° 5/2026
Maputo, 30 de Setembro de 2026

O Comité de Politica Monetiria (CPMO) do Banco de Mocambique decidiu manter a taxa de
juro de politica monetdria, taxa MIMO, em 9,25 % e alterar o regime de reservas obrigatérias
a partir do préximo periodo de constituicao.

A decisdo reflecte, essencialmente, a prevaléncia de elevados riscos e incertezas quanto ao
impacto dos choques climéiticos e do prolongamento das tensdes geopoliticas no Médio Oriente
¢ na Europa, com potenciais efeitos sobre os preces internacionais dos combustiveis e
alimentos, num contexto ¢em que a recuperacio da actividade econémica mantém-se lenta.

O novo regime de reservas obrigatérias, com a duracfio de 18 meses, permitira a dedugfio, na
componente em moeda nacional, do montante correspondente aos noves financiamentos
concedidos pelo sistema bancirio as empresas que contribuam para a substituicio de
importagdes e/ou para o aumento das exportagdes. A taxa de juro a ser aplicada sera a taxa
MIMO, podendeo ser acrescida de uma margem de 150 pontes base, conforme a finalidade.

As perspectivas da inflagiio apontam para um aumento, no curto prazo, e uma reduc¢io para
um digito, no médio prazo. Em Agosto de 2026, a inflagio anual desacelerou para 6,5 % apds
7,5% em Julho. A inflagio subjacente, que exclui as frutas e vegetais € 0s bens com pregos
administrados, também reduziu. No curto prazo, antevé-se um aumento dos pregos, impulsionado,
entre outros factores, pela inflagdo importada dos principais parceiros comerciais e pelo aumento
dos pregos das frutas e vegetais, associado ao fim da época fresca, num contexto de estabilidade do
Metical e de procura interna contida. Entretanto, no médio prazo, prevé-se uma desaceleragéo da
inflagio para um digito, explicada, sobretudo, pelas perspectivas de redug¢@io dos pregos
internacionais dos combustiveis e alimentos, associadas a um eventual abrandamento das tenses
no Médio Oriente.

Mantém-se a perspectiva de crescimento econémico moderado. Em termos anuais, o produto
interno bruto real cresceu 1,7 % no segundo trimestre de 2026, apés 0,1% no primeiro trimestre.
Este desempenho foi sustentado, essencialmente, pelo sector primdrio, designadamente a agricultura
¢ a industria extractiva, bem como pelo sector de servigos. No médio prazo, prevé-se que estes
sectores, aliados 4 implementagdio de projectos em éarcas estratégicas, continuem a contribuir para a
manutencio de um crescimento moderado da actividade econdmica.

O mercado cambial continua a registar um volume elevado de compra e venda de divisas,
sustentado pela implementacio de projectos de gis natural liquefeito na bacia do Rovuma e
pelo desempenho da indistria extractiva, num contexto de estabilidade cambial. Entre Janeiro
e Agosto de 2026, as compras de divisas pelos bancos comerciais aumentaram em USD 724
milhdes, face ao periodo homélogo de 2025, atingindo USD 5,73 mil milhdes. No mesmo periodo,
as vendas de divisas pelos bancos aos seus clientes cresceram em USD 593 milhdes, para um total
de USD 5.65 mil milhes. A taxa de cAmbio média efectiva praticada pelos bancos comerciais nas
operagdes com 0s seus clientes, de Janeiro a Setembro de 2026, registou uma depreciagdo de 0, 9/»’
9% face ao USD e de 14,64 % face ao ZAR, e uma apreciagdio de 3,92 % face ao EUR. l\/’/j /
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A manuten¢io dos atrasades da divida interna e externa continua a condicionar o normal
funcionamento do mercado financeiro. Persistem atrasos no pagamento da divida piblica interna
e externa, incluindo perante as institui¢es financeiras nacionais e os credores multilaterais, com
impactos, entre outros, na fraca apeténcia por titulos publicos, na rigidez das taxas de juro do
mercado monetario interbancdrio € na avaliagéo do risco-pais. Com efeito, a divida publica interna,
excluindo os contratos de mutuo e de locagio e as responsabilidades em mora, situa-se em 546,5
mil milhdes de meticais, 0 que representa um aumento de 71,9 mil milhSes em relagdio a Dezembro
de 2025, constituindo uma fonte de aumento da liquidez bancéaria.

Os riscos e incertezas associados as projeccdes da inflagio continuam elevados. A nivel
doméstico, prevalecem as incertezas quanto & magnitude dos efeitos da inflagfio importada, a
evolugdo do endividamento publico € ao impacto dos choques climdticos. A nivel externo,
destacam-se as incertezas quanto a duracéo e 4 magnitude dos efeitos das tensdes geopoliticas no
Médio Oriente e na Europa sobre os fluxos de comércio, a oferta global de bens e os precos
internacionais dos combustiveis ¢ alimentos.

O CPMO reafirma o seu compromisso de assegurar a estabilidade de precos. Neste contexto,
para além das medidas de politica monetaria, continua a ser fundamental a implementagéo de
medidas de consolidago fiscal e de reformas estruturais, visando reforgar a confianga nos mercados,
melhorar o ambiente de negdcios, mobilizar recursos financeiros externos, aumentar a produgéo e
promover a geragdo de emprego.

O CPMO continuard a monitorar a envolvente macroecondomica doméstica e internacional, bem
assim o0s riscos prevalecentes, podendo reunir-se extraordinariamente e tomar as medidas

correctivas necessarias.

A préxima reunifo ordindria do CPMO est4 marcada para o dia 25 de Novembro de 2026.
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