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Prefacio

A Lei Organica estabelece como uma das fungdes do Banco de Mogambique
(BM) supervisionar as instituicoes de crédito e sociedades financeiras. A
supervisdo destas instituicoes é feita com recurso a combinacédo de ferramentas de
natureza prudencial que concorrem para assegurar a estabilidade do sistema

financeiro.

A estabilidade financeira pressupde um sistema financeiro soélido, robusto e
resiliente, que reduza a possibilidade de ocorréncia de perturbacdes suficientemente

graves, com impacto adverso na economia real.

O BM implementa a politica macroprudencial através do reforgo da resiliéncia
do sector bancario a choques e desequilibrios financeiros, e da prevengao do
risco sistémico. O BM dispde de diversos instrumentos de politica destinados a
prevenir e mitigar o crescimento excessivo do crédito e da alavancagem, a falta de
liquidez no mercado, as concentragdes de exposicdes, bem assim, a assumpcéo de

riscos excessivos por parte de instituigdes sistemicamente importantes.

A funcgao de autoridade de resolugao bancaria do BM foi reforgada pela Lei n.°
20/2020, de 31 de Dezembro. Este quadro legal fortalece os mecanismos e
instrumentos de resolugdo de instituicdes em risco de inviabilidade ou de insolvéncia,
assegurando uma intervencgao tempestiva e a recuperagao ou liquidagéo ordeira das
mesmas, minimizando desta forma repercussbes negativas sobre o sistema

financeiro.

O Relatério de Estabilidade Financeira (REF) é um instrumento de comunicacao
da politica macroprudencial adoptada pelo BM. O REF inclui as determinantes da
conjuntura internacional e doméstica, bem como a avaliagdo do risco sistémico, que

concorre para influenciar as decisdes de politica macroprudencial.

O Governador

Rogério Lucas Zandamela
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Siglas e abreviaturas

BCI
BIM
BM

BT
BVM
CE/PIB
D-SIBs

DTI

EUA
GAFI
IME
INE
ISSM
LTV

MVM
NPL
oT
PIB
ROA
ROE
SADC

PP

Banco Comercial e de Investimentos, SA

Banco Internacional de Mogambique, SA

Banco de Mogcambique

Bilhetes do Tesouro

Bolsa de Valores de Mogambique

indice do crédito & economia sobre o produto interno bruto
Domestic systemically importante banks (bancos domésticos de
importancia sistémica)

Debt-to-income (racio entre o valor das prestagdes dos empreéstimos
e os rendimentos do mutuario)

Estados Unidos da América

Grupo de Acgao Financeira Internacional

Instituicdes de moeda electrénica

Instituto Nacional de Estatistica

Instituto de Supervisdo de Seguros de Mogambique
Loan-to-value (racio entre o montante do empréstimo e o valor da
garantia)

Mercado de Valores Mobiliarios

Non-performing loan (crédito em incumprimento)

Obrigacgdes do Tesouro

Produto interno bruto

Return on assets (rendibilidade dos activos)

Return on equity (rendibilidade dos capitais proprios)

Southern Africa Development Community (Comunidade de
Desenvolvimento da Africa Austral)

Ponto percentual



Sumario Executivo

O sistema financeiro global manteve-se resiliente, apesar de periodos
localizados de volatilidade dos mercados financeiros, associada a incertezas e

riscos geopoliticos, cibernéticos e climaticos.

A dinamica dos mercados financeiros globais foi influenciada pela postura dos bancos
centrais de promogédo da convergéncia das taxas de inflagdo com as respectivas
metas, num contexto de consideravel incerteza macrofinanceira, decorrente de
tensdes geopoliticas e pressdes significativas sobre os niveis da divida soberana. Os
mercados financeiros globais foram também afectados pelo optimismo dos
investidores sobre as perspectivas para a economia dos EUA no periodo pos-eleitoral.

Os rendimentos dos titulos publicos de longo prazo aumentaram nos EUA e no Reino
Unido, nos ultimos meses do ano, mantendo-os atractivos em relagdo as obrigagdes
governamentais dos mercados emergentes, influenciando a preferéncia dos

investidores na aplicacdo dos seus recursos.

A nivel doméstico, os principais indicadores do sistema financeiro mostram que
o mesmo continua estavel, nao obstante a desaceleracdo na taxa de
crescimento do sistema financeiro e a prevaléncia de choques internos e
externos. O sistema financeiro registou um abrandamento do ritmo de crescimento
em termos acumulados, situando-se em 1,22 %, contra 4,58 % verificados em 2023,

num cenario de aumento dos riscos e vulnerabilidades a nivel interno e externo.

O BM continua o processo de normalizagio da taxa MIMO?', o que contribui para
o reforgo dos pilares da estabilidade financeira no médio prazo. A taxa de juro
de referéncia para o crédito, a prime rate, continua a reduzir-se, em linha com a
evolucao da taxa MIMO, a mesma tendéncia observada nas taxas de juro a retalho
do sector bancario.

! Taxa de juro de politica monetaria.



O sector bancario permanece rentavel e com niveis adequados de capitalizagao,
liquidez e rendibilidade, nao obstante a redugcao da qualidade dos activos. Em
2024, o racio de solvabilidade global fixou-se em 26,11 %, nivel acima do minimo
regulamentar de 12,00 %. Por outro lado, o racio de cobertura de liquidez de curto

prazo fixou-se em 49,64 %, igualmente acima do minimo regulamentar de 25 %.

Os resultados liquidos registaram uma reducdo de 21,99 %, apds um crescimento
anual positivo de 8,12 % observado em 2023, com contributo expressivo dos bancos
de importancia sistémica, equivalente a uma proporc¢ao de 64,63 %.

Com efeito, os racios de rendibilidade dos activos (ROA) e de rendibilidade dos
capitais proprios (ROE) fixaram-se em 3,38 % e 13,91 % em 2024, contra 4,66 % e
19,11 % observados em 2023, respectivamente.

O racio de crédito em incumprimento (racio de NPL) continua acima do limite
convencionalmente aceite (5,00 %), tendo-se fixado em 9,32 %, apos 8,23 % em
2023. Por seu turno, o racio de cobertura do NPL fixou-se em 60,29 % em 2024,
contra 66,02 % observados no periodo homologo de 2023.

O sector bancario continua a mostrar concentragao no que concerne as quotas
de mercado. Em 2024, a actividade do sector bancario continua concentrada nos
bancos domésticos de importéncia sistémica (D-SIBs), com quotas dos activos,
depdsitos e créditos de 59,85 %, 64,03 % e 54,49 %, respectivamente.

Os fundos de pensdes evidenciaram ser uma fonte menos expressiva para o
financiamento do sector bancario, entretanto, relevante para o Mercado de
Valores Mobiliarios (MVM). Os depdsitos dos fundos de pensdes representavam
0,47 % do total de depdsitos do sector bancario. Por seu turno, o peso do valor dos
titulos detidos pelos fundos de pensdes sobre o total dos titulos do sector do MVM foi
de 30,47 %.

O segmento de seguros continua a registar um crescimento, como reflexo do
aumento do volume de negdcios e da expansdo do numero de operadores no

mercado. Com efeito, a produgdo global cresceu 3,20 %, comparativamente a 2023.
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O MVM continua a ser dominado por investimentos em titulos publicos. Neste
contexto, os titulos publicos s&o responsaveis por 87,22 % do total da capitalizagao
bolsista.

O risco sistémico permanece no nivel moderado. Este comportamento foi
influenciado pela manutencdo dos riscos soberano, de crédito, de liquidez e de
rendibilidade e solvéncia. Contrariamente a esta tendéncia, registou-se o

agravamento do risco macroeconomico e a redugao do risco de mercado.

O BM decidiu manter as medidas para todos os instrumentos da politica
macroprudencial em vigor, de modo a absorver as potenciais perdas
resultantes da materializagcdo de riscos e vulnerabilidades no sistema
financeiro. Assim, os requisitos de capital adicional para os D-SIBs e Quase D-SIBs

permaneceram com os minimos de 2,0 % e 1,0 %, respectivamente.
Adicionalmente, o racio entre o montante do empréstimo e o valor da garantia (LTV)

e o racio entre o valor das prestacdes dos empréstimos e os rendimentos do mutuario

(DTI) mantiveram-se com limites maximos de 100 %.
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SISTEMA FINANCEIRO
INTERNACIONAL
financeiro

O sistema global

manteve-se resiliente, apesar de
periodos localizados de volatilidade
dos mercados financeiros associada
a incertezas e riscos geopoliticos,

cibernéticos e climaticos.

Em 2024 a dindmica dos mercados
financeiros globais foi influenciada pela
de
promogdo da convergéncia das taxas

postura dos bancos centrais
de inflacdo com as respectivas metas,
de

incerteza macrofinanceira, decorrente

num  contexto consideravel
de tensbes geopoliticas e pressdes
significativas sobre os niveis da divida

soberana.

O desempenho do mercado de capitais

dos paises desenvolvidos, assim como

das economias de  mercados
emergentes, medido pelos indices
MSCI World? e MSCI ICWE,

incrementou significativamente durante
0 ano, ultrapassando 0os maximos

histéricos, em linha com o momento

2 O indice MSCI world (Morgan Stanley Capital
International) é formado por ac¢des corporativas de médio
e grande porte com actuagdo global ou em economias
avancgadas.
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favoravel dos mercados financeiros

globais (Grafico 1).

Grafico 1: indice MSCI World e MSCI ICWI
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Fonte: Bloomberg, 2024

Entretanto, os prémios de risco das
accbOes estiveram abaixo das suas
médias de longo prazo, apesar de
terem incrementado ligeiramente,
enquanto os prémios de risco das
obrigagdes corporativas
permaneceram proximos das suas

meédias de longo prazo.

Por outro lado, a dinamica do mercado
bolsista influenciou os precos dos
activos nos mercados financeiros,
tornando-os significativamente
sobrevalorizados, particularmente no
quarto trimestre. Este cenario reflecte o
optimismo dos investidores sobre as
perspectivas para a economia dos EUA

no periodo poés-eleitoral, ainda que

3 O indice MSCI ICWI é um indice mais abrangente,
englobando tanto as economias de mercados emergentes
como economias avancgadas. Este indice acompanha o
desenvolvimento das ac¢des de companhias de grande e
médio porte e as oportunidades proporcionadas por elas.



de
desafiante (Grafico 2).

num ambiente risco  global

Grafico 2: Volatilidade do Prego das
Acgdes dos EUA — indice VIX*
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Fonte: Trading Economics, 2024

No segundo semestre de 2024, os
mercados financeiros globais foram
afectados pela postura cautelosa dos
bancos centrais relativamente a cortes
adicionais de taxas de juro, para conter
os persistentes riscos de inflagéo.

Esta dindmica verificou-se apesar do
choque pronunciado da volatilidade
observada nos meses de Julho e
Agosto, por conta de mudangas de
expectativas sobre o curso da politica

monetaria das economias avangadas.

Por outro lado, os rendimentos dos
de

aumentaram nos EUA e no Reino

titulos  publicos longo prazo

Unido, no segundo semestre de 2024,

mantendo-os atractivos em relagéo as

4 indice VIX é um indicador que estima a volatilidade
esperada do mercado de acgdes dos Estados Unidos.
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obrigagdes governamentais dos
mercados emergentes, influenciando a
preferéncia dos investidores na
aplicacdo dos seus recursos (Graficos

3ed).

Grafico 3: Rendimentos dos Titulos
Publicos — Economias Avangadas
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Fonte: Bloomberg, 2024

Grafico 4: Rendimentos dos Titulos
Publicos — Economias de Mercados
Emergentes
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Os sectores bancarios dos paises da
SADC continuam com niveis de
capitalizagcdo adequados, com
capacidade de absorver potenciais

choques adversos.

Os racios de solvabilidade de base do
sector bancario dos paises da regiao
analise

sdo adequados, e a

comparativa dos niveis de
capitalizacao indica que Mogambique
apresenta um dos racios mais elevados

(Gréfico 5).

No periodo em analise, os racios de
ROE na regido situaram-se em niveis

satisfatorios (Grafico 6).

No entanto, a maioria dos paises da
regido apresentaram racio de NPL
acima do limite maximo de 5 %,
convencionalmente aceite, o que
reforca a necessidade de melhoria do
processo de gestédo de risco de crédito

e monitoria deste racio (Grafico 7).
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Grafico 5: Racio de Solvabilidade de Base
(Racio Tier I Capital) — Paises da SADC
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Grafico 6: Rendibilidade dos Capitais
Préprios — Paises da SADC
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Grafico 7:

Incumprimento — Paises da SADC

Racio de Crédito em

Africa do Sul
Botswana
Eswatini
Malawi
Mogambique

Namibia

Tanzania 3,30%

0,00% 2,00% 4,00% 6,00% 8,00% 10,00%

mDez-23 mDez-24

Fonte: Fundo Monetario Internacional, 2024




Riscos e Vulnerabilidades do

Sistema Financeiro Global

No periodo em analise, os mercados

financeiros globais continuaram

significativamente expostos as
vulnerabilidades associadas ao sector
niveis da divida

imobiliario, aos

soberana (fiscal) e aos riscos

cibernéticos, climaticos e geopoliticos.
Com efeito, o mercado imobiliario
chinés continua a transmitir fragilidades
ao sistema global, por conta da
persistente queda de pregos dos
imoveis (Grafico 8), num contexto de
relativa redugcdo da concentracdo de
empréstimos imobiliarios no sector

bancario dos EUA e da zona Euro.

Grafico 8: Pregos dos Iméveis — China
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Fonte: Trading Economics, 2024

Os niveis do endividamento soberano
em relagdo ao produto interno bruto
(PIB)
avancadas,

aumentaram nas economias
impulsionados pelo

aumento de gastos publicos.
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Uma deterioracdo nas percepg¢des do
mercado sobre a sustentabilidade da
trajectoria de longo prazo da divida
publica, a nivel mundial, pode conduzir
a taxas de juro mais elevadas, a
prémios de prazo dilatados e a

volatilidade do mercado financeiro.

As tensdes geopoliticas, marcadas por
crescentes riscos e incertezas, com
destaque para o conflito entre a Russia
e a Ucrénia e a tensdo no Médio
Oriente, colocaram maior pressao
sobre os niveis de divida publica das
economias dos paises envolvidos nos
conflitos, com consequéncias para a
estabilidade financeira global (Graficos
9e 10).

Adicionalmente, as tensbes
geopoliticas mais elevadas criaram um
ambiente propicio para o0 risco
acrescido de ataques cibernéticos,
adicionais a

colocando desafios

resiliéncia do sistema financeiro.



Grafico 9: Divida Publica — Economias

Avancadas
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Fonte: Trading Economics, 2024

Grafico 10: Divida Publica — Economias

de Mercados Emergentes
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Em 2024, as alteragcbes climaticas

representaram  riscos  financeiros
significativos para os bancos e o
sistema financeiro, em geral. Os riscos
relacionados com o clima impactaram
na estrutura do balango dos bancos
sob a forma de maiores riscos de
crédito, de mercado, de liquidez e

operacionais.

Ainda que condicionados pelos riscos e
vulnerabilidades, os mercados globais
diante dos

mostraram resiliéncia

cenarios adversos.
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SISTEMA FINANCEIRO
DOMESTICO

Em 2024, os principais indicadores
do sistema financeiro mostram que
este continua estavel, soélido e bem
capitalizado, nao obstante a
prevaléncia de choques internos e
externos.

Adicionalmente, observa-se a
desaceleragao na taxa de crescimento
do sistema financeiro, ao transitar de
4,58 % em 2023 para 1,22 % em

Dezembro de 2024.

Os principais intervenientes do sistema
financeiro representaram cerca de 3,0
%

predomindncia do sector

da actividade econdmica, com
bancario,
seguido dos fundos de pensdes e do

sector de seguros.

Em termos de resultados, o sector
bancario contribuiu em torno de 74,0 %
para o sistema financeiro em 2024, o
que representa uma reducao
comparativamente ao ano transacto

(Grafico 11).



Grafico 11: Contribuigcao dos Resultados
dos Principais Intervenientes no Sistema

Financeiro (%)

100,00%

80,00%

60,00%

40,00%

20,00%

0,00%

0% ,00%
2020 2021 2022 2023 2024

m Sector de Seguros

m Sector de Fundo de Pensdes = Sector Bancario

Fonte: BM/ISSM?®, 2024

2.1. Sector Bancario

Durante o exercicio econémico de
2024, o sector bancario manteve-se
rentavel e estavel, com niveis
adequados de capitalizacao, liquidez
e rendibilidade, nao obstante a

reducao da qualidade dos activos.

de

solvabilidade global fixou-se em 26,11

Nesse contexto, o racio
%, cifra acima do minimo regulamentar
de 12 %

assegurar a cobertura de eventuais

e com capacidade de

choques no balangco e desequilibrios

financeiros.

Os resultados liquidos atingiram 24,01
mil milhdes de meticais, representando
uma contracgao de 21,91 % em relagéo
ao periodo homdlogo de 2023.

5 Instituto de Supervisdo de Seguros de
Mocambique.
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Esta reducao resulta, por um lado, do
aumento dos custos operacionais, com
destaque para os gastos com pessoal,
em 7,88 %, e, por outro, da redugao de
de
reflectindo o aumento das perdas por

outros resultados exploracao,

imparidade em 44,60 %.

Deste resultado, 16,82 mil milhdes de
meticais (64,63 %) correspondem a
trés instituicbes de crédito domésticas
D-SIBs,
designadamente Banco Comercial de
SA (BCI), Standard

Banco Internacional de

classificadas como
Investimentos,
Bank e
Mogambique, SA (BIM).

Por outro lado, o racio de liquidez do
sector bancario continuou a apresentar
niveis satisfatérios (49,64 %) e acima
do limite regulamentar de 25,00 %.

Entretanto, registou-se uma
deterioracdo da qualidade dos activos,
invertendo a tendéncia para melhoria
registada nos anos anteriores. Com
efeito, o racio de NPL fixou-se em 9,32

%, equivalente a um agravamento de

1,09 pontos percentuais (pp) em
relacdo a 2023 (8,23 %), e continua
acima do limite maximo

convencionalmente aceite de 5,00 %.



2.1.1. Niveis de Concentragao do
Sector Bancario

Em Dezembro de 2024, os 3 D-SIBs,
designadamente BCI, Standard Bank e
BIM,
59,85 %, 64,03 % e 54,49 % dos

activos, depodsitos e crédito do sector

representavam conjuntamente

bancario, respectivamente, contra
60,78 %, 66,16 % e 54,37 %
observados em igual periodo de 2023

(Tabela 1).

O indice de Herfindahl-Hirschman®
manteve-se no nivel moderado de
concentracdo, tendo-se fixado em
1.378, 1.597 e 1.368 pontos para os
depdositos e

activos, crédito,

respectivamente.

Nos ultimos anos, com excepcido do

crédito, este indicador tem

demonstrado uma tendéncia
decrescente, revelando dinamismo e
competicdo no sector, onde se verifica
a conquista do mercado por parte de

alguns bancos nao D-SIBs (tabela 1).

® O indice de Herfindahl-Hirschman (IHH) é definido como
a soma dos quadrados das quotas de mercado das firmas
a operar num mercado, assim traduzindo o grau de
concentragdo nesse mercado. Valores inferiores a 1000
indicam auséncia de concentracdo, valores superiores a
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Tabela 1: Concentragdo do Sector Bancario —

indice de Herfindahl-Hirschman

Dez-20 Dez-21 Dez-22 Dez-23 Dez-24

IHH - Activos 1572 1501 1533 1410 1378
Trés maiores bancos (D-SIBs) 65,33% 63,16% 64,45% 60,78% 59,85%
Cinco maiores bancos 83,10% 82,33% 81,38% 7946% 74,99%
Dez maiores bancos 89,91% 91,05% 89,77% 88,55% 87,03%

IHH - Depésitos 1778 1703 1707 1657 1597
Trés maiores bancos (D-SIBs) 69,94% 67,63% 68,01% 66,16% 64,03%
Cinco maiores bancos 87,14% 86,81% 8596% 8577% 80,33%
Dez maiores bancos 93,21% 94,62% 92,14% 93,50% 94,77%

IHH - Créditos 1486 1388 1294 1320 1368
Trés maiores bancos (D-SIBs) 58,75% 56,80% 54,23% 54,37% 54,49%
Cinco maiores bancos 8184% 7945% 7823% 7693% 72,39%
Dez maiores bancos 91,12% 90,05% 89,81% 89,68% 91,06%

Fonte: BM, 2024

2.1.2. Estrutura do Balango

21.21. Activo

A actividade bancaria, avaliada pelo
activo total, situou-se em 1.021,43 mil
milhdes de meticais, em Dezembro de
2024, o

crescimento de

que representa
11,21 %,

comparado com igual periodo de 2023.

um

quando

Este desempenho reflecte o aumento

dos investimentos em activos
financeiros, concretamente titulos de
divida publica, em 47,64 %, e das

disponibilidades, em 20,07 %.

Adicionalmente, prevalece a opgéo por
investimentos em activos de elevada
liquidez, rendibilidade e menor risco,
constituidos pelas disponibilidades,

aplicagdes em instituicdes de crédito e

1800 indicam elevada concentragdo e valores entre 1000 e
1800 indicam concentragdo razoavel. "Forum Think
Finance - Internet, Fevereiro de 2012".



activos financeiros,
587,15 mil
meticais, o que representa 57,48 % do

totalizando, em
conjunto, milndes de
total do activo (contra 53,92 % em
Dezembro de 2023).

O crédito liquido de imparidades fixou-
se em 271,12 mil milhdes de meticais,
contra 267,30 mil milhdes de meticais
em Dezembro de 2023, e continua a
ocupar a segunda posigao na estrutura
patrimonial, com peso de 26,54 %,
contra 29,10 % observados em igual
periodo do ano anterior (Grafico 12).

Grafico 12: Principais Rubricas do Activo
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Fonte: BM, 2024

21.2.2. Passivo

Em Dezembro de 2024, o passivo total
do sector bancario fixou-se em 846,24
mil milhdes de meticais, representando
uma expansao de 13,26 % face ao
periodo homaologo de 2023.

Esta

fundamentalmente, do aumento dos

variagéo resultou,
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depdsitos em 72,78 mil milhdes de
meticais, o equivalente a 11,45 %, em

relagdo ao periodo homologo de 2023.

No periodo em analise, os depositos
mantiveram a tendéncia crescente

observada nos Ultimos anos, ao

totalizarem 708,67 mil milhdes de
meticais, dos quais 556,60 mil milhdes
(78,54 %) em moeda nacional e 152,06
mil milhdes (21,46 %) em moeda

estrangeira (Grafico 13).

Grafico 13: Peso dos Depésitos por
Moeda
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Fonte: BM — Estatisticas, 2024

Por seu turno, os depoésitos a ordem
situaram-se em 440,5 mil milhdes de
meticais, representando 62,16 % dos
depositos  totais, seguidos  dos
depdsitos a prazo com peso de 37,64
%, e os remanescentes correspondem

a outros depdsitos (Grafico 14).



Grafico 14: Evolugado e Composigao dos
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Na estrutura do passivo, os depdsitos
representam 83,74 % do total, contra
85,10 %

continuam a constituir a maior fonte de

observados em 2023, e

recursos das instituicoes de crédito
(Grafico 15).

Grafico 15: Principais Rubricas do
Passivo
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Fonte: BM, 2024

7 Tier | sobre os activos ponderados pelo risco.
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2.1.3. Indicadores de Solidez

Financeira

2.1.3.1. Adequacao de Capital

Os

capital continuam a demonstrar um

indicadores de adequacido de

desempenho favoravel.

Com efeito, em Dezembro de 2024, o
racio de solvabilidade global observou
um crescimento de 0,43 pp, mantendo-
se acima do minimo regulamentar de
12,00 %, ao fixar-se em 26,11 %,
contra 25,68 % alcancados no periodo
homologo de 2023.

Esta variagdo resulta do crescimento
dos fundos préprios totais em 5,68 %,
nao obstante a evolucédo positiva dos
activos ponderados pelo risco em 0,43
%.

O racio de solvabilidade de base’
observou a mesma tendéncia, ao fixar-
se em 26,82 % em Dezembro de 2024,
contra 26,65 % de igual periodo do ano
transacto.

Em geral, os elevados niveis de
capitalizagcao evidenciados pelo racio
de solvabilidade revelam que o sector

bancario nacional continua solido e



estavel e que as perturbacdes que

ocorreram no mercado financeiro
internacional ndo exerceram pressao
activos das

notavel sobre os

instituicoes.

Este cenario deve-se ao facto de as
instituicdes de crédito que operam no
pais nao estarem materialmente
expostas a dinamica do mercado global

(Grafico 16).

Em Dezembro de 2024, observou-se

uma contraccdo dos niveis de

financiamento dos activos pelos
capitais proprios, isto é, o racio de
alavancagem fixou-se em 12,53 %,
13,32 %

Dezembro de 2023 (Grafico 17).

contra observados em

Grafico 16: Evolugao do Tier I, Tier I,
Fundos Proprios, Activos Ponderados

pelo Risco e Racio de Solvabilidade
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Fonte: BM, 2024
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Grafico 17: Adequacédo de Capital e Racio

de Alavancagem
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21.3.2. Qualidade de Activos

O racio de NPL fixou-se em 9,32 %,
contra 8,23 % observados no periodo
homologo de 2023, continuando acima
do de 50 %,
convencionalmente aceite. Este

aumento reflecte uma deterioracdo da

limite maximo

qualidade da carteira de crédito e a
mudanga da tendéncia registada nos

anos anteriores.

O crédito em incumprimento totalizou
30,41 mil milhdes de meticais, contra
26,50 mil de
registados no periodo homologo de

milhdes meticais
2023, o que representa um aumento de
12,88 %, sendo o incumprimento de
credito mais evidente nos D-SIBs.

O racio de cobertura do NPL mostra
uma tendéncia para redugédo gradual
ao longo do tempo. Em 2024, este
fixou-se em 60,29 %, contra 66,02 %



registados no periodo homodlogo de
2023 (Gréfico 18).

Grafico 18: Racio de Cobertura do NPL

12,00%

80,00%

10,00% 9,83% 9,74%
8,97% 9.32%
8,23% 60,00%

8,00%

6,00% 40,00%

72,63% 71,84% 66,04% 60,29%

74,09%
4,00%
20,00%

2,00%

0,00% 0,00%

T T T T
Dez-20 Dez-21 Dez-22 Dez-23 Dez-24

Récio de Cobertura do NPL (eixo & direita)  —— Récio de crédito em incumprimento (NPL)

Fonte: BM, 2024

A nivel sectorial, a agricultura,

transportes e comunicagdes, bem
como O comeércio, concentram as

maiores cifras de incumprimento.

Com efeito, em Dezembro de 2024 os
racios de NPL dos referidos sectores
fixaram-se em 16,14 %, 14,27 % e
11,02 %, respectivamente, reflectindo
em parte o impacto dos choques
climaticos nestes ramos de actividade

economica (Grafico 19).

A agricultura continua a ter uma
reduzida expressao no peso total do
NPL, tendo registado 5,25 %
Dezembro de 2024, ainda que tenha o
de

em

maior  indice incumprimento

sectorial.
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Esta realidade reflecte a prevaléncia do
de

ramo de

reduzido apetite ao risco
financiamento para este
actividade, determinada parcialmente
pela elevada exposicido deste sector ao

risco climatico (Grafico 20).

Grafico 19: Racio de NPL por Sectores de

Actividade Econémica
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Fonte: BM, 2024

Grafico 20: Contribuicdo dos Sectores de
Actividade Econémica no NPL

100,00%

15,85% 17,00% 18,66% 13,58% 14,07%

5,58% 5,25%
5,25% 5,16% - -
276% & 52% S 9,41% 10,24%

80,00%
60,00%
40,00%

20,00%

0,00%

Dez-20

Dez-21 Dez-22 Dez-23 Dez-24

m Comércio ® Transporte e Comunicacoes
mConstrugdo e Obras Publicas ® Agricultura

Industria
Outros sectores
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No periodo em analise, o crédito
reestruturado total atingiu 25,68 mil
milhdes de meticais, representando

9,47 % da carteira total de crédito.

de

comunicagdes apresenta a maior cifra,

@) sector transportes e

com um peso de 34,81 % no total do

crédito reestruturado, seguido de



construcdo e obras publicas, com
19,27 %, e comércio, com 9,68 %.
Refira-se que a agricultura registou

4,19 % (Grafico 21).

do Crédito

Sectores de

21:

Reestruturado

Gréfico Estrutura
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2.1.3.3. Crédito

Imoveis

Garantido por

Prevalece a baixa exposi¢cdao do
sector bancario em relagao aos
financiamentos

garantidos por

imoveis.

No periodo em analise, o volume de
crédito garantido por imodveis fixou-se
em 17,81 mil milhdes de meticais,
correspondente a 7,25 % da carteira
total. Os D-SIBs representam 80,20 %
dos financiamentos garantidos por
imoveis (Grafico 22).
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Grafico 22: Peso do Crédito Garantido por
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Fonte: BM, 2024

2.1.3.4. Rendibilidade

Em Dezembro ultimo, o resultado
liquido do sector bancario atingiu 24,01
mil milhdes de meticais, representando
uma reducao de 21,99% em relagao ao

periodo homaologo do ano anterior.

Este desempenho reflectiu-se nos
de rendibilidade,

nomeadamente ROA e ROE, que

indicadores

registaram uma contracgao de 0,68 pp
e 5,20 pp, respectivamente.

Contudo, estes indicadores e o racio
cost-to-income continuam a apresentar

niveis satisfatorios.

Com efeito, o ROA, ROE e racio cost-
to-income fixaram-se em 3,38 %, 13,91
% e 58,22 %, contra 4,66 %, 19,11 % e
53,79 %
homologo de 2023, respectivamente
(Grafico 23).

observados no periodo



Grafico 23: Evolugdo do ROA e ROE
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A margem financeira registou um
incremento de 2,81 % face ao periodo
homodlogo de 2023, reflectindo um
ligeiro aumento da contribuicdo da
intermediacao financeira nos
resultados e manutengcdo do seu
significativo contributo para a evolugao

dos mesmos.

Assim, o racio da margem financeira
situou-se em 66,68 %, contra 63,87 %
observados no periodo homodlogo de
2023.

Refira-se que a variagdo da margem

financeira é essencialmente

sustentada pelo efeito volume de

intermediacdo, sendo que dados

historicos revelam que o diferencial das
taxas de juro entre operagdes activas e
passivas nao observa variagoes
consideraveis.

A reducdo da eficiéncia € explicada
dos custos

pelo incremento
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operacionais, essencialmente, o]
aumento dos custos com pessoal em

7,78 % (Gréafico 24).

Grafico 24: Evolugdo do Racio Cost-to-

Income

120 000,00

75,00%

100 000,00 70,00%

65,00%
80 000,00
60,00%
60 000,00
55,00%
40 000,00
50,00%

20 000,00 45,00%

0,00 40,00%

Dez-20

Dez-21 Dez-22 Dez-23 Dez-24

mmmm Custos operacionas
=== Cost-to-Income (%) - eixo a direita

Produto Bancério

Fonte: BM, 2024

21.3.5. Liquidez e Gestado de Fundos

Em Dezembro de 2024, os indicadores
de liquidez cresceram relativamente ao
periodo homdlogo do ano anterior,
assegurando a continuidade das
operagdes de financiamento do sector

bancario (Tabela 2).

Tabela 2: Principais Indicadores de

Liquidez

Descrigao

Récio Activos liquidos/Depdsitos totais
Récio Activos liquidos/total do Activo 42,53%
Récio de Cobertura de liquidez de curto prazo 58,54%
Récio de transformagéo dos depositos em crédito  48,94%

Dez-20
58,89%

Dez-21
67,98%
47,89%
68,30%
50,22%

Dez-22
69,49%
50,49%
69,79%
47,09%

Dez-23
49,62%
34,36%

Dez-24
52,56%
36,47%
49,64%
40,82%

47,42%
44,90%

Fonte: BM, 2024

O racio de transformacao evidencia

uma tendéncia decrescente nos

ultimos anos. Esta tendéncia resulta,
fundamentalmente, da opcao por

investimentos em activos de elevada



liquidez, rendibilidade e menor risco
(Grafico 25).

Com efeito, este racio situou-se em
40,82 % em Dezembro de 2024, contra
4490 % observados no periodo
homologo de 2023.

Adicionalmente, o crescimento mais do
que proporcional dos depdsitos de
clientes face ao crédito reflectiu-se na
reducdo do racio de transformacao e
consequente melhoria da posi¢cao de
liquidez.

Os depdsitos continuaram a
representar a principal e a mais estavel
fonte de financiamento do sector
bancario, com um peso de 97,07 % do
total dos recursos alheios, seguido de
recursos de instituicbes de crédito com
257 %; as restantes fontes de
financiamento mantiveram um peso

residual (tabela 3).

Tabela 3: Estrutura das Fontes de

Financiamento do Sector Bancario

Dez-20 Dez-21 Dez-22 Dez-23 Dez-24

Depositos 98,56% 98,28% 98,76% 96,37% 97,07%
A ordem 61,74% 59,97% 59,62% 57,30% 60,33%
A prazo 3568%  37,32%  37,37%  3887%  36,54%
Outros 1,16% 1,01% 1,80% 0,20% 0,20%

Recursos de Bancos Centrais 0,07% 0,14% 0,10% 0,74% 0,02%

Empréstimos Subordinados 0,14% 0,20% 0,15% 0,51% 0,35%

Recursos de instituigdes de crédito 1,22% 1,38% 0,99% 2,38% 2,57%

Fonte: BM, 2024

Grafico 25: Racio de Transformagao
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2.1.4. Instituicoes de Moeda

Electronica

Em Dezembro de 2024, a actividade
do sector bancario continuou a ser
marcada pelo desenvolvimento de
novos produtos, expansao dos
servigos financeiros e de canais de
distribuicao digitais, assim como
pelo crescimento da actividade das
instituicoes de moeda electrénica
(IME).

As disponibilidades em instituicbes de
crédito registaram um crescimento de
51,24 % face ao periodo homdlogo de
2023 e continuam expressivos na
estrutura do activo patrimonial das IME.

Em Dezembro de 2024, os mesmos
representavam um peso de 95,68 %
dos activos totais, contra 93,44 %
alcangcados em Dezembro de 2023.



Os recursos de clientes revelam uma
tendéncia crescente e continuam a
dominar a estrutura do passivo no
de
instituicbes, com um peso de 89,31 %

balanco deste segmento
sobre o total, contra 81,10 % registados

de Dezembro de 2023.

Os resultados liquidos registaram um
crescimento de 41,69 % face ao
periodo homélogo de 2023, ao fixaram-
se em 2,37 mil milhdes de meticais,
contra 1,67 mil milhdes de meticais
alcangados no periodo homologo de

2023.

As comissdes, que — pela natureza das
IME

formagdo dos resultados, registaram

— sao determinantes para a

uma ligeira contraccéo de 2,71 %, ao
passar de 5,61 mil milhdes de meticais
em Dezembro de 2023 para 5,46 mil
milhées de meticais no periodo em
analise (Tabela 4).

Tabela 4:

Demonstracdo de Resultados das IME

Posicdo do Balanco e

(milhdes de meticais)

Descrigao
Disponibilidades em BC e ICs
Outros activos

Dez23  Peso (%)
16 297,27 0,93
1144,15 0,07
17 441,42 1,00
10 138,94 0,81
2 362,98 0,19
12 501,92 1,00
410,83 0,09
Comissoes 5611,44 1,20
Result. de operagdes financeiras -4,82 0,00
Produto Bancério 4 675,08 1,00
Resultados Liquidos 1672,94 0,36

Dez-24 Peso (%) Variagéo (%)
24 647,44 0,96 0,51
111381 0,04 0,03
25761,25 1,00 0,48
17 149,49 089 0,69
2053,62 0,11 0,13
19.203,11 1,00 0,54
613,47 0,10 0,49

5 459,60 0,90 -0,03
24,36 0,00 4,05

6 090,62 1,00 0,30
2370,36 039 042

Activos Totais
Recursos de clientes
Ouiros passivos
Passivo Total
Margem Finaceira

Fonte: BM, 2024

8 Segundo o Aviso n° 10/GBM/2018, sdo aquelas cujo
desequilibrio financeiro ou insolvéncia pode causar uma
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de
Domésticas de

Crédito
Importancia

2.1.5. Instituicoes

Sistémica®

Em 2024, o BM apurou trés D-SIBs,
designadamente BCI, Standard Bank e
BIM, de

capitalizacao, rendibilidade e liquidez.

com niveis adequados
Entretanto o racio de NPL situa-se
acima do nivel convencionalmente

aceite (Tabela 8).

2.1.51. Adequacao de Capital

Os D-SIBs continuam a observar os
requisitos minimos regulatérios para os
principais racios de adequagao de
capital.

Com efeito, o racio de solvabilidade
global situou-se em 27,28 % (27,39 %
em Dezembro de 2023) e o racio Tier |
fixou-se em 28,36 % (28,32% em
de 2023),

robustez sob ponto de vista de capital.

Dezembro mostrando

2.1.5.2. Qualidade de Activos

Em Dezembro de 2024, o racio do NPL
dos D-SIBs fixou-se em 7,95 %, contra
9,32 % do sector bancario. Por seu

turno, o racio de cobertura do NPL

perturbagédo significativa no sistema financeiro e na
actividade econdmica no seu todo.



fixou-se em 45,12 % (60,29% no sector

bancario).

Nestes termos, a qualidade dos activos
dos D-SIBs permaneceu estavel e
acima da média do sistema.

2.1.5.3. Rendibilidade

Em Dezembro de 2024, os resultados
liquidos dos D-SIBs reduziram-se em
31,94 % comparativamente ao periodo
homologo do ano anterior, invertendo a

tendéncia crescente verificada nos

anos anteriores.

Este desempenho resulta, por um lado,
do aumento dos custos operacionais,
com destaque para os gastos com
pessoal, e, por outro, da reducdo de
de
reflectindo o aumento das perdas por

outros resultados exploracgao,

imparidade.

No periodo em analise, os resultados

15,48 mil

milhées de meticais, 0 que representa

liquidos fixaram-se em

66,63 % dos resultados totais do sector
bancario. Os principais indicadores de
rendibilidade, designadamente o ROA
e ROE,
satisfatérios, tendo-se fixado em 2,61

continuam em niveis

% e 16,31 %, respectivamente.
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21.5.4. Liquidez e Gestao de Fundos

Em Dezembro de 2024, os depdsitos
de clientes dos D-SIBs continuaram
expressivos, mantendo a tendéncia
crescente. Com efeito, os mesmos
ascenderam a 453,76 mil milhdes de
meticais, contra 413,30 mil milhdes de
meticais
homologo de 2023.

registados no periodo

Destes, 227,2 mil milhdes de meticais
correspondem aos depoésitos a ordem,
representando 50,07 % e 32,06 %, do
total dos D-SIBs e do sector bancario,

respectivamente.

O racio activos liquidos/depadsitos totais
fixou-se em 56,15 %, contra 50,63 %
observados em Dezembro de 2023,
situando-se acima da média do sector
(52,58 %).

Em Dezembro de 2024, o racio de
cobertura de liquidez de curto prazo
situou-se em 45,12 % (abaixo da média
do sector de 49,64 %), contra 50,63 %
registados em igual periodo de 2023
(Tabela 5).

O racio de transformagao observou
uma trajectoria decrescente e em linha

com a tendéncia do sector, reflectindo



a reducédo da intermediagao financeira
e opgao por activos mais liquidos.

de
transformacgao situou-se em 34,18 %,

Nesse contexto, o racio
contra 38,19 % observados em igual

periodo do ano anterior (Tabela 5).

Tabela 5: Indicadores de Solidez

Financeira Seleccionados para D-SIBs

Dez-22
Do ica D-SIBs

Adequagao de capital
Récio de Solvabilidade agregado
Récio Tier | /Activos ponderados pelo risco
Qualidade de activos
Récio do NPL
Récio de cobertura do NPL
Rendibilidade
ROA 4,06% 4,69% 4,16% 4,66% 291% 3,38%
ROE 26,31% 19,13% 23,35% 19,11% 18,19% 13,91%
Liquidez e gestéo de fundos
Récio de Cobertura de Liquidez de Curto Prazo
Récio Activos liquidos/Depésitos totais
Récio de transformag&o dos depésitos em crédito

Dez-23
SB_D-SIBs _SB

Dez-24
D-SIBs SB

29,46% 26,70% 27,39% 25,68% 27,28% 26,11%
30,40% 27,29% 28,32% 26,65% 28,36% 26,82%

3,96% 897% 717% 823% 7.94% 9,32%
62,60% 71,84% 49,09% 66,04% 45,12% 60,29%

75,80% 69,79% 50,63% 47,42% 52,44% 49,64%
75,90% 69,49% 53,60% 34,36% 56,15% 52,56%
35,62% 47,09% 38,19% 44,90% 34,18% 40,82%

Fonte: BM, 2024

2.2. Fundos de Pensodes®
O sector de fundos de pensdes
evidenciou, no periodo em analise, ser
uma fonte de financiamento relevante
para o sector do MVM e menos
expressiva para o sector bancario, que
possui uma base mais ampla de fontes

de financiamento.

9 Constituido por fundos obrigatérios e complementares.

9 A seguranca social complementar visa reforcar as
prestacdes da seguranga social obrigatéria (Decreto n.°
25/2009, de 17 de Agosto, do Conselho de Ministros). Até
Dezembro de 2022, eram 8 as sociedades anénimas
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2.21. Peso dos
Fundos de Pensoes

Depésitos dos

A 31 de Dezembro de 2024, o montante
de depdsitos dos fundos de pensdes,
num universo de 17 fundos de pensdes
complementares’® e de 2 institutos de
seguranga social obrigatoria, atingiu
cerca de 3,34 mil milhdes de meticais,
que, comparado a Dezembro do ano
(13,11
meticais), reflecte uma reducdo em
74,53 %.

precedente mil milhdes de

Este cenario atesta a reducdo da
exposicao ao risco dos activos dos
fundos de pensdes nestas instituicoes
de crédito, eventualmente devido a
preferéncia por aplicagdes alternativas
dos seus fundos em detrimento dos

depdsitos bancarios.

No periodo em referéncia, o peso dos
depdsitos dos fundos de pensdes
sobre o total dos depodsitos do sector
bancario foi de 0,47 %, contra 2,06 %
registados no periodo homodlogo de
2023.

gestoras de fundos de pensdes, de acordo com o relatério
e contas de 2022 do Instituto Nacional de Supervisdo de
Seguros, que é a entidade reguladora do sector.



Esta reducdo do peso dos depdsitos

junto ao sistema bancario vem
demonstrar que os recursos dos fundos
de pensdes tendem a ser uma fonte de
financiamento de menor peso, com
impacto pouco expressivo na avaliagao

do risco de liquidez (Grafico 26).

Grafico 26: Depositos dos Fundos de

Pensoées no Sector Bancario

4,23%
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Fonte: BM, 2024

2.2.2. Peso dos Fundos de Pensoes
no MVM

A evolugao do peso do valor dos titulos
detidos pelos fundos de pensdes sobre
o total do valor dos titulos no MVM
evidenciou uma tendéncia crescente
(Grafico 27).

Com efeito, no periodo em analise,
estima-se que o peso do valor dos
titulos na posse dos fundos de pensdes
(obrigatéria mais a complementar)
sobre o total dos titulos do sector tenha
sido de 30,47 % (Grafico 33), o que

representa uma evolucédo de 3,45 pp,
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comparativamente ao

homodlogo de 2023 (27,02 %).

periodo

Esta

dindmica do peso dos depodsitos dos

tendéncia, contrariamente a
fundos de pensdes sobre o total dos
depdsitos do sector bancario, atesta
que os gestores destes fundos estao
preferencialmente a investir os seus
recursos no MVM, em detrimento dos
depdsitos bancarios.

A semelhanca do apetite ao risco
soberano evidenciado pelo sector
bancario, os investimentos dos fundos
de pensdes no MVM também estéo
do

em detrimento dos

concentrados
Tesouro (OT),

outros titulos disponiveis no mercado

nas obrigagdes

de capitais, ficando desta forma,
também, expostos ao risco soberano

(Grafico 27).

Grafico 27: Aplicagdes dos Fundos de
Pensées no MVM
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2.3. Sector de Seguros

Em 2024, o sector de seguros em
Mogambique registou uma produgéo
aproximada de 22,5 mil milhdes de
meticais, representando um aumento
de 3,2 % em comparagdo com O
periodo homologo.

Esse crescimento é reflexo, né&o
apenas do aumento do volume de
negocios, mas também da expanséo
do numero de operadores no mercado,

que agora conta com 20 seguradoras.

Em 2024, em termos de resultados, o
sector de seguros representou cerca
de 50 % do peso dos principais
intervenientes do sistema financeiro,

acima dos 3,7 % observados em 2023.

Adicionalmente, de 2020 a 2024 o nivel
de desempenho do sector segurador
na actividade financeira reduziu a sua
contribuicdo, ao transitar de 11,22 %
para cerca de 5,0 % (Grafico 28).
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Grafico 28: Desempenho do Sector de

Seguros na Actividade Financeira
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Fonte: BM/ISSM, 2024

2.3.1. Crédito da Banca no Sector de
Seguros

Os créditos contraidos pelas empresas
do sector de seguros representam 0,24
% da carteira total do crédito do sector
bancario. Relativamente aos D-SIBs,
esta cifra representa 0,29 % do total do
crédito concedido por este segmento
(Tabela 6).

Tabela 6:

Seguradoras — Dezembro 2024

Crédito Concedido as

mil milhdes de meticais

D-SIB’s Sist
Total do Crédito Concedido as Seguradoras 0,45 0,70
Credito Total 155,10 291,25
Peso 0,29% 0,24%

Fonte: BM, 2024

Por outro lado, do crédito total do
sistema bancario, no montante de
291,25 mil milhdes, 32,35 % representa
o credito segurado. Esta cifra
corresponde a 94,21 mil milhdes de
dos quais 66,55 %

detidos pelos D-SIBs (Tabela 7).

meticais, sao



Tabela 7: Crédito Segurado —
Dezembro 2024

mil milhdes de meticais

Valores em mil milhdes de meticais

D-SIB's Sistema %
Total Crédito Segurado 62,70 9421  66,55%
Crédito Total 155,10 291,25  53,25%
Peso sobre o Crédito Total 40,42% 32,35%
Fonte: BM, 2024
No contexto dos investimentos

representativos das provisdes técnicas,
dados preliminares de 2020 a 2024
revelam o incremento da componente
de OT e uma tendéncia para reducao
dos investimentos em obrigagbes

corporativas (Grafico 29).

Grafico 29: Investimentos

Representativos das Provisdes Técnicas

100,00%

80,00%

33,86%

19,16% 27,66% 35,88%

60,00%

40,00%

19,05%
20,00%

19,20%

0,00%
2020 2021 2022 2023 2024
m Depositos a Prazo u |nvestimentos imobiliarios
u Caixa e disponibilidade a vista Titulos da Divida Publica
m Obrigagdes Corporativas m Acgdes

Fonte: ISSM, 2024

Evidencia-se o incremento dos

investimentos do sector de seguros em
titulos da divida publica, em prejuizo de
sector

aplicagbes no bancario,

aumentando deste modo a sua

" Conjunto de recursos constituido pelo patriménio préprio
ndo comprometido, disponivel para as empresas de
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exposicao ao risco soberano e com
potencial impacto na dinamica do risco

sistémico.

O desempenho do sector de seguros
tem sido fortemente influenciado pela
da

macroeconomica e

evolugao conjuntura
pelo
desenvolvimento do sector bancario

nacional.

Dados preliminares referentes a 2024
apontam que o sector de seguros
continua a apresentar uma margem de
solvéncia confortavel para absorver
perdas nao previstas e assim cumprir
com as suas obrigacdes para com 0s

seus clientes.

Em geral, a taxa de cobertura’ da
margem de solvéncia disponivel no
sector de seguros voltou a situar-se
acima de 450 %, sendo que a margem
de solvéncia exigida se manteve
estavel e representa cerca de ¥ da
taxa de cobertura nos ultimos anos,
estando bastante acima do benchmark
exigido (Grafico 30).

seguros fazerem face a incertezas inerentes ao risco do
negocio segurador.



Grafico 30: Evolugao da Margem de
Solvéncia no Sector de Seguros (Milh6es
de Meticais)
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Fonte: ISSM, 2024

Por outro lado, este sector esta ligado
ao mercado financeiro através das
suas actividades de investimento,
aplicacdo em dep0ositos dos bancos e

emissao de divida.

Dados preliminares indicam que, em
2024, a percentagem dos depésitos
totais do sector de seguros no total dos
seus investimentos se situou acima de
25 %, cifra proxima a observada em
2023 (Grafico 31).

Grafico 31: Depositos vs. Investimentos
(Milhoes de Meticais)
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Fonte: ISSM/BM, 2024

2.3.2. Aplicagbes do Sector de

Seguros no MVM
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A semelhanca do apetite ao risco
soberano evidenciado pelo sector
bancario, os investimentos do sector de
no MVM,

maioritariamente concentrados nas OT

seguros, também estéo
(62,79 %) em detrimento dos outros
titulos disponiveis no mercado de
capitais, ficando, desta forma,
igualmente expostos ao risco soberano

(Grafico 32).

Grafico 32: Peso das Aplicagées do

Sector de Seguros no MVM
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2.4. Mercado de Valores

Mobiliarios

Em Dezembro de 2024, a capitalizagao
bolsista do MVM situou-se em 212,41
mil milhdées de meticais, contra 183,83
mil milhdes de meticais em Dezembro
de 2023, representando um peso de
13,82 % e 13,73 % no PIB nominal'?,

respectivamente.

A actividade do MVM ¢é sustentada,

fundamentalmente, por instituicoes
integrantes do sistema financeiro, que
séo responsaveis por 58,69 % (63,41 %
em Dezembro de 2023) do valor total

das aplicagodes.

Com efeito, o sector de fundos de
pensdes detéem 30,47 % (27,02 %
Dezembro de 2023) do valor total das
aplicagdes no MVM, seguido do sector
bancario com 27,45 % (34,80 % em
Dezembro de 2023), e, por fim, do
sector de seguros, com 0,77 % (1,58 %
em Dezembro de 2023). Os restantes
41,31 % (36,59 % em Dezembro de
2023) correspondem aos investidores
de outra natureza (Grafico 33).

12 Célculos feitos considerando a projecgéo do PIB nominal
de 2024, de acordo com o Plano Econdémico e Social e
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Grafico 33: Peso dos Sectores do

Sistema Financeiro no MVM
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Fonte: BM, 2024

A dindmica observada no periodo em
analise resulta dos incrementos da
capitalizacdo bolsista em todos os
principais do MVM,
nomeadamente, OT em 16,40 % (26,10

mil milhdes de meticais), obrigagdes

segmentos

corporativas em 20,54 % (1,10 milhdes
de meticais) e acgbes em 4,46 % (0,74

mil milhdes de meticais) (Grafico 34).

Grafico 34: Capitalizagao Bolsista
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Orgcamento de Estado 2024, e PIB nominal de 2023, de
acordo com dados do Instituto Nacional de Estatistica.



O incremento da capitalizagao bolsista
das OT deveu-se, fundamentalmente,
ao maior recurso do Estado a esta
janela, para fazer face as suas
necessidades de financiamento, tendo
resultado numa emissdo liquida de

14,42 mil milhdes de meticais.

No entanto, o impacto resultante dessa
demanda do Estado foi ligeiramente
amortecido por oscilacdes de precos,
devido a dindmicas do mercado, tendo
concorrido para uma redugdo da
capitalizacao bolsista das OT em cerca
de 0,14 mil milhdes de meticais.

Por seu turno, a evolucdo da
capitalizacado bolsista das obrigagbes
corporativas foi fundamentalmente
influenciada pela emissao liquida de
titulos (deduzida dos vencimentos) no
montante de 1,16 mil milhdes de
meticais, devido ao maior recurso das
empresas a esta janela para fazer face
necessidades de

as suas

financiamento.

Este

compensado por uma

incremento  foi ligeiramente
reducdo da
capitalizacao bolsista, na magnitude de
0,58 mil milhées de meticais, resultante
de oscilacbes de precos, tipicas das

dindmicas do mercado.
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No respeitante ao mercado de acg¢oes,
a flutuacdo de precos foi o principal
elemento explicativo da dinamica
observada no periodo em analise,
tendo sido responsavel pelo aumento
da
segmento em cerca de 0,74 mil milhdes

capitalizacao  bolsista deste

de meticais.

De referir que a dindmica positiva dos
precos das accgdes (valorizagdo das
accoes) resulta, fundamentalmente, do
aumento dos resultados e dividendos
por accéao, alcangados pelas empresas
em periodos precedentes.

Em Dezembro de 2024, as OT
87,22 % da

capitalizagcao bolsista, apos 86,58 %

representaram

em Dezembro de 2023, o que sinaliza,
de forma persistente, o financiamento
do Estado com recurso a este

segmento de mercado (Grafico 35).

Este comportamento, associado ao
aumento da divida publica interna com
recurso a utilizacdo de bilhetes do
Tesouro, e financiamento directo junto
36),

incrementa o risco soberano, com

a banca nacional (Grafico
potencial influéncia no risco sistémico
e, por conseguinte, na estabilidade

financeira.



Relativamente ao  volume de
transacgbes por categoria de titulos
cotados na bolsa, as OT voltaram a
registar o maior peso, em Dezembro de
2024, com 99,80 % do total,
97,67 %

(Grafico 37).

contra

em Dezembro de 2023

Por outro lado, o reduzido volume de
transacgbes nos segmentos das
accoes e obrigagbes corporativas
sugere que o mercado de capitais
continua a ser menos utilizado como
alternativa para o financiamento a

economia.

Ademais, o segmento das OT constitui
a maior representatividade no numero
de instrumentos cotados por cada
segmento do MVM (tabela 8).

Esta
alargamento das

dindmica ndo favorece o
alternativas de
financiamento para as empresas, o que
eventualmente poderia, em alguns
periodos, contribuir para a redugao do

custo de financiamento destas.

Com efeito, nos ultimos quatro anos as

taxas de juro das obrigagdes
corporativas sdo mais atractivas
comparativamente a taxa prime

(Grafico 38).
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Grafico 35: Peso dos Diversos Segmentos
do MVM na Capitalizagéo Bolsista
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Fonte: BVM, 2024

Grafico 36: Estrutura da Divida Publica
Interna junto ao Sector Bancario
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Grafico 37: Peso do Volume de Transacgoes
por Categoria de Valores Mobiliarios
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Tabela 8: Emissoes Cotadas na BVM

Dez-20 Dez-21 Dez-22 Dez-23 Dez-24
Obrigacdes do Tesouro 35 33 39 43 50
Obrigagdes Corporativas 13 9 13 16 18
Fundos Piblicos 0 0 0 0 0
Acgdes 11 12 12 16 16
Papel Comercial 3 0 1 9 7
Total 62 54 65 84 91

Fonte: BVM, 2024

Grafico 38: Taxas de Juro das Obrigagoes
Cotadas na BVM e Prime Rate
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. AVALIAGAO DO
SISTEMICO

RISCO

Em Dezembro de 2024, o indice de
risco sistémico’ fixou-se em 35,42
%, o que representa um
agravamento de 3,13 pp
comparativamente ao periodo
homodlogo de 2023 (32,29 %), tendo
permanecido no nivel moderado

(grafico 39).

Grafico 39: Evolugdo do indice do Risco

Sistémico
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Fonte: BM, 2024

Grafico 40: Evolugao das Categorias do

Risco Sistémico
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Fonte: BM, 2024

'3 Este indice varia de 0 % a 100 %. A medida que se

aproxima de 0 %, reduz o risco sistémico, e vice-versa.

O incremento do risco sistémico
reflecte, essencialmente, o]
agravamento do risco
macroecondmico, n&o obstante a
reducdo do risco de mercado (Grafico

40).

3.1. Risco Macroeconémico

O risco macroeconémico registou
um agravamento, ao passar do nivel
moderado em 2023 para alto em
2024, influenciado, fundamentalmente,
pelo crescimento negativo do PIB real
em 49 %, em 2024, apdés um
crescimento de 4,8 %, em 2023.
Entretanto, a inflagcdo ndo exerceu um
impacto materialmente relevante no
risco macroeconoémico.

A variagdo negativa do PIB é
justificada,  essencialmente, pelo
impacto das tensdes pos-eleitorais e
dos efeitos dos choques climaticos na
maior parte dos sectores de actividade.



3.2. Risco Soberano

Em 2024, o risco

continuou no nivel severo.

soberano

A prevaléncia do risco soberano no

nivel severo €& explicada pela
manutengdo do racio do crédito ao
Governo sobre crédito total e do racio
da divida publica sobre o PIB em niveis

elevados.

3.3. Risco de Rendibilidade e

Solvéncia

O risco de rendibilidade e solvéncia

permaneceu no nivel baixo em 2024.

Os indicadores de rendibilidade (ROA e
ROE) mostram que o sector bancario
teve um desempenho financeiro
positivo no periodo.

No que concerne a solvéncia, o sector
prevalece sélido e robusto, com o racio
de solvabilidade bem acima dos

minimos regulamentares.

3.4. Risco de Crédito

O risco de crédito permaneceu no

nivel baixo em 2024.

Esta categoria de risco continuou neste

patamar, ndo obstante o ligeiro
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crescimento do racio de NPL e

aumento do crédito a economia.

Adicionalmente, o hiato do CE/PIB
continuou no territério negativo, apesar
da expansao do crédito a economia nos

ultimos meses de 2024.

3.5. Risco de Liquidez

O risco de liquidez continuou no
nivel de risco baixo no periodo

analisado.

As variaveis desta categoria de risco,

designadamente, racio entre
empréstimos e depdsitos e racio de
cobertura de liquidez, sinalizaram o
aumento de liquidez durante o ano de
2024, influenciados pela dinamica de
da

financeira no mesmo periodo.

abrandamento intermediacao

3.6. Risco de Mercado

O risco de mercado permaneceu no

nivel moderado em 2024, n3ao
obstante a reducédo da prime rate do

sistema financeiro.



3.7. Perspectivas de Evolugao

do Risco Sistémico

As perspectivas de evolugédo do risco
sistémico no curto e médio prazos

consubstanciam-se no seguinte:

O risco macroeconémico pode
permanecer no nivel alto no médio
prazo, influenciado pelo aumento dos
riscos e incertezas associado as
projeccdes da inflagdo, ndo obstante as
perspectivas do crescimento moderado

da actividade econdmica.

Relativamente ao risco soberano,
prevé-se que se mantenha no nivel
severo, decorrente da pressio sobre o
endividamento publico interno, que

continua a agravar-se.

No curto e médio prazos, ndo se espera
grandes flutuagdes para os indicadores
da categoria de risco de rendibilidade
e solvéncia,

sugerindo a sua

permanéncia no nivel de risco baixo.

No que concerne ao risco de crédito,
as perspectivas do BM apontam para a
sua manutengao no nivel baixo, como
reflexo da continuagao do processo de
normalizagdo da taxa MIMO no médio

prazo, que tem estado a influenciar
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favoravelmente o ajustamento em
baixa da prime rate do sistema
financeiro, com impacto no custo do

crédito.

Relativamente ao risco de liquidez,
prevé-se que permanega no nivel
baixo, uma vez que o coeficiente de
reservas obrigatérias, que influencia
significativamente o racio de cobertura

de liquidez, se reduziu.

Perspectiva-se a passagem do risco
de mercado do nivel moderado para
o nivel baixo, a curto e médio prazos,
em virtude da continuacdo do ciclo de
reducdo da prime rate, decorrente da
postura adoptada pela autoridade

monetaria.

A conjugacdo das perspectivas de
evolugdo das componentes do risco
sistémico aponta para a manutencao
do indice de risco sistémico no nivel

moderado.



VULNERABILIDADES DO SISTEMA
FINANCEIRO

O sistema financeiro mostrou-se
estavel, solido e bem capitalizado,
contexto marcado

num por

vulnerabilidades e riscos
recorrentes a nivel interno e externo.
Durante o analise

periodo em

destacam-se, dentre varias

vulnerabilidades, a manutencdo da
presséo sobre o endividamento publico
junto do sistema financeiro em niveis
elevados, a instabilidade militar em
alguns distritos da provincia de Cabo
Delgado, a permanéncia do Pais na
lista cinzenta do Grupo de Accgao
(GAFI),

factores climaticos adversos e a tensao

Financeira Internacional 0s

pos-eleitoral.

Endividamento publico

A pressdo sobre o endividamento
publico manteve-se em 2024, com
enfoque para a componente interna
(tabela 9), reflectindo o aumento da
utilizacdo de OT e BT com objectivo de

financiar o défice de tesouraria.
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Tabela 9: Stock da Divida Publica

milhdes  de
usD

2021 2022 2023
Divida Externa 10391,60 10060,50 10292,00
Divida Interna 356340 440660 491050
Total dadivida 13955,00 14467,10 15202,50

2024
9 960,08
6 368,26
16 328,34

Fonte: MEF, 2024

Instabilidade militar em alguns
distritos da provincia de Cabo
Delgado

A prevaléncia da inseguranca e
instabilidade militar em Cabo Delgado
condicionou o normal funcionamento
dos canais de distribuicdo de bens e
servigcos, com impacto negativo nas
actividades dos agentes econdmicos.
Permanéncia do pais lista

cinzenta do GAFI

na

No periodo em analise houve registo de
de
conformidade técnica (quadro juridico

progressos em matéria
revisto) e eficacia relacionada com as

accoes efectivas tomadas pelas
diferentes autoridades, no ambito da
implementagdo do plano de acg¢ao do
GAFI elaborado pelo Comité Executivo
de Coordenacdo de Politicas de
Combate

Prevencao e ao



Branqueamento de Capitais e ao

Financiamento do Terrorismo'4.

A reputacdo do Pais no mercado
internacional continua influenciada pela
permanéncia na lista cinzenta do GAFI,
com implicagbes nas relagbes
comerciais e financeiras, com realce
para acesso restrito aos mercados
financeiros internacionais, aumento de
custos de transaccéo e restricdo nos

fluxos de capitais.

Factores climaticos adversos

Em Margo e Dezembro de 2024, o Pais

foi afectado pelas tempestades
tropicais Filipo e Chido, cujos impactos
se fizeram sentir sobre edificios
publicos e privados, infra-estruturas e
unidades de produgao, contribuindo
deste modo para o aumento dos riscos

fisicos.

Este cenario influenciou a capacidade
dos mutuarios afectados de honrarem
0S seus compromissos junto ao sector
bancario, materializando o impacto das
mudangas climaticas sobre o sistema
financeiro, em particular, e a economia,

em geral.

4 Instituicdo governamental responsavel pela coordenagéo
e implementacao da estratégia de actuagao do Pais.
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Tensao pés-eleitoral

O impacto da tensdo pos-eleitoral
sobre a maior parte dos sectores de
actividade influenciou o desempenho
da economia, afectando o volume de
negocios, por conta da restrigdo no

movimento de pessoas e bens.



Caixa 1: Instituicoes de Crédito Domésticas de Importancia Sistémica

Em conformidade com o Aviso n.° 10/GBM/2018, de 22 de Outubro, o BM procede anualmente, para propdsitos
macroprudenciais, a avaliagdo e classificacdo das instituicdes de crédito sob sua superviséo, a fim de identificar

aquelas que possuem importancia sistémica.

Bancos domésticos de importancia sistémica (D-SIBs) sao instituigdes financeiras cujas dificuldades ou faléncias

podem ter um impacto significativo no sistema financeiro e na economia doméstica no seu todo.

De acordo com o Aviso referido acima, a classificagdo dos D-SIBs segue uma abordagem baseada numa

pontuagdo média obtida a partir de 3 indicadores com pesos distintos, designadamente:

. Tamanho - 50 %;
. Interligacao - 25 %; e
. Substituibilidade - 25 %.

Apds o calculo de cada indicador e a sua ponderacgao pelo respectivo factor, as pontuacgdes obtidas para cada

instituicdo determinam que:

. As que excedam 130 pontos séo classificadas como D-SIBs;
. As que estiverem entre 65 e 130 pontos sao classificadas como Quase D-SIBs; e
. As que estiverem abaixo de 65 pontos sao consideradas sem importancia sistémica.

Para o ano de 2024, de acordo com a pontuagao constante da tabela seguinte, sdo classificadas como D-SIBs as
seguintes instituigdes: Banco Comercial € de Investimentos (BCI); Banco Internacional de Mogambique (BIM); e
Standard Bank.

O ABSA e 0 Moza Banco mantém-se classificados como Quase D-SIBs.

Tabela 10: Classificagdo de Instituicoes Domésticas de Acordo com a sua Importancia
Sistémica

Instituicao Classificagao Capital Adicional

Absa Bank Mogambique, SA 115 Escaléo 0 (+1,0% Capital nivel 1)
Moza Banco, SA 75 Escaldo 0 (+1,0% Capital nivel 1)

Em 2024, as instituicdes acima identificadas representaram 75 % do activo, 80 % dos depdsitos e 71 % do crédito

total do sistema financeiro, e estéo sujeitas a uma supervisao reforgada a nivel prudencial.
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Adicionalmente, em 2024, as instituicbes em referéncia detinham cerca de 78 % do total da carteira de titulos

publicos, estando a reforgar a sua presenca neste segmento do mercado (Grafico 41).

Grafico 41: Proporgao de Titulos Publicos na Posse dos D-SIBs (%)

90,00%

87,50%

85,00%

82,50%

80,00%

78%
77,50%

75,00%

2020 2021 2022 2023 2024

Fonte: BM, 2024

42




V.

DECISOES DE POLITICA
MACROPRUDENCIAL

O Comité de Estabilidade e Inclusao
Financeira decidiu, em face da
avaliagdo do risco sistémico e da
conjuntura macrofinanceira
doméstica e internacional, manter
inalteradas as medidas de politica
macroprudencial em vigor para a
da

financeira, designadamente:

preservagao estabilidade

e Exigéncia de constituicdo de uma

reserva de capital adicional as
instituicbes classificadas como D-
SIBs e Quase D-SIBs, fixada em 2,0

% e 1,0 %, respectivamente;

e Limite de 100,0 % no racio entre o

montante dos empréstimos

garantidos por um determinado
bem e o valor do mesmo bem (LTV);

e

e Limite de 100 % no racio entre o
montante das prestacdes mensais
dos créditos do mutuario e o seu

rendimento liquido mensal (DTI).

O objectivo da politica macroprudencial
€ preservar a estabilidade financeira,
através do reforco da resiliéncia do
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sistema financeiro a choques e
desequilibrios financeiros, bem como

prevenir e mitigar o risco sistémico.



Caixa 2: Conducao de Exercicios de Testes de Esforgo pelos Bancos Centrais

Abordagens a nivel global

Os testes de esforgco tém sido cada vez mais uma parte importante do conjunto de ferramentas de regulagéo
bancéria, desde a crise financeira, e em alguns paises sdo agora utilizados como subsidio para a definicdo de

politicas macroprudenciais e padroes de capital.

Conforme abordado em publicacdes de estabilidade financeira anteriores do BM, os testes de esforco sdo uma
ferramenta utilizada para avaliar a saude e resiliéncia do sector bancario. Normalmente, envolvem a modelagem
do impacto de um cenario macroeconodmico adverso nas perdas de crédito e na lucratividade dos bancos, a fim de

avaliar o potencial efeito sobre o capital.

Existem dois tipos de estruturas de testes de estresse: "bottom-up” e "top-down". Na estrutura "bottom-up"”, os
bancos individuais devem determinar o impacto de um cenario comum usando dados detalhados sobre os seus
activos e passivos, modelos de risco internos e planos de recuperagdo, num processo supervisionado pelo
regulador. Esses testes de estresse geralmente se concentram no impacto sobre as institui¢des individuais, em
vez dos riscos para o sistema como um todo. Em contraste, uma estrutura "fop-down" normalmente envolve bancos
centrais e outras autoridades publicas usando os seus proprios modelos para estimar o impacto de um cenario no
sector bancario sem qualquer envolvimento de bancos individuais. Presume-se que cada banco responda a um
cenario de maneira uniforme e predefinida, de modo que a variagao nos resultados entre os bancos reflicta apenas

as diferencas na sua estrutura de balanco, capital e lucratividade.

A relativa simplicidade dos modelos “ftop-down” torna-os menos intensivos em recursos e mais flexiveis, permitindo
que as autoridades executem uma série de cenarios. No entanto, essa simplicidade tem um custo: eles abstraem
as diferengas no apetite ao risco, nos modelos de negécios e no comportamento dos bancos. Além disso, produzem
resultados menos granulares, pois ndo utilizam os dados detalhados sobre o balango e a lucratividade dos bancos

disponiveis na modelagem “bottom-up”.

Testes de esforgo em Mogambique

Em Mogambique, ao abrigo da Circular n.° 05/SC0O/2013 - Maputo, 31 de Dezembro de 2013, os bancos sao
demandados a realizar testes de esforgo individuais, entretanto com base num cenario macroeconémico severo
por si definido. Com efeito, os bancos realizam regularmente testes de estresse internos como parte dos seus
processos de gestéo de risco, por via dos quais se espera melhorias na sua gestao de riscos e planeamento de
capital.

Para complementar este trabalho, o BM estd num estagio avangado de desenvolvimento de um quadro de testes
de esforgo “top-down” do sector bancario doméstico, que envolve a avaliacdo da resiliéncia dos bancos a choques
econdémicos severos hipotéticos, com foco especial na rendibilidade e na adequagao do capital. Esta abordagem
tera a vantagem de aplicar os mesmos paradmetros macrofinanceiros e premissas a todos os bancos, podendo
destacar a sensibilidade do sistema como um todo a uma mudanga nesses parametros. Nessa abordagem, de
natureza macroprudencial, o banco central focaliza-se nos riscos que afectam todo o sector bancario, em vez dos

riscos especificos dos bancos, que s&o o foco na abordagem de supervisdo prudencial.
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Caracteristicas da estrutura do modelo do Banco de Mogambique

A estrutura do modelo do BM mapeia o impacto de um cenario macroeconémico adverso por meio dos balangos
dos bancos de importancia sistémica e quase-sistémica, utilizando premissas sobre suas perdas de crédito, custos
operacionais e receitas em tal cenario, e por fim gera projecgbes dos lucros, dividendos, crescimento do crédito e

posicdes de capital dos bancos.

Como é padréao em testes de estresse similares em outros paises, muitas acgdes para mitigar o impacto do cenario
macroeconémico adverso — como captacao de recursos e reprecificacdo de empréstimos — normalmente nao sao
primariamente incorporadas nos testes de esforco, a fim de isolar o impacto das potenciais respostas dos bancos
e também porque a eficacia dessas agdes € incerta em momentos de estresse. No entanto, o efeito das acgdes de
mitigacdo pode ser explorado em especificagdes subsequentes em futuros testes de estresse.

Os resultados recentes dos testes de esforgo, que o BM tem estado a ensaiar para o sector bancario doméstico,
indicam que, de modo geral, o sistema é resiliente, com os bancos mantendo reservas de capital suficientes para

suportar choques econémicos, no médio e longo prazos.

No entanto, a curto prazo, os riscos permanecem, particularmente relacionados com choques climaticos e
endividamento publico. Nesta ultima vertente, pela analise da sensibilidade do sector bancario ao endividamento
publico a todos os niveis, titulos de divida publicos e responsabilidades do Estado e do seu sector empresarial com
os bancos, a possibilidade de este ndo honrar com os seus compromissos compromete a solvabilidade, liquidez e
resultados do sector a curto e médio prazos.

Ainda assim, no pressuposto de uma estabilizagdo das financas publicas, incluindo o seu sector empresarial, os
testes de esforgo indicam que o sector bancario mogambicano pode absorver perdas significativas em cenarios de
estresse.
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Caixa 3: Planos de recuperagao e seus impactos na estabilidade financeira

A estabilidade financeira pode ser definida' como sendo a capacidade do sistema financeiro de absorver choques
externos, levando a auséncia de efeitos negativos na economia real. Neste prisma, a estabilidade financeira € um
estado em que o sistema financeiro pode absorver choques econémicos e cumprir, sem problemas, as suas

principais fungdes.

Nesta base, resulta que a estabilidade do sistema financeiro € um importante catalisador do crescimento econdmico
e a solidez do sector bancario € um dos requisitos vitais para apoiar a saude do sistema financeiro. No contexto
da politica macropudencial adoptada pelo BM, a estabilidade financeira esta associada a capacidade de o sistema
financeiro assegurar a continuidade do provimento de produtos e servigos financeiros, mesmo em situagbes de

esforgo financeiro severo (estresse) e/ou condigdes macroeconémicas adversas.

Neste contexto, a estabilidade financeira exige que o sistema financeiro seja capaz, ndao s6 de minimizar a
probabilidade de crises financeiras, mas também de lidar com choques de forma proactiva e absorvé-los, o que
pressupde um sector bancario sélido. Nessa condigéo, o sector bancario conduz a um sistema financeiro estavel

e, como resultado, ao crescimento econémico.

A solidez bancaria reflecte a capacidade de os bancos se manterem solventes e liquidos em condigbes econémicas
desfavoraveis. Portanto, a solidez bancaria mede a saude do sistema financeiro de um determinado pais, que é

uma das principais fungdes dos érgéos reguladores em qualquer economia.

No nosso pais, o sistema financeiro & essencialmente composto por bancos, alguns dos quais de importancia

sistémica, desempenhando um papel fundamental no financiamento da economia nacional.

A solidez bancaria é considerada um dos principais factores que podem afectar a estabilidade financeira. Isto
significa que o sector bancario, sendo um dos principais intervenientes na economia, pode afectar as condigbes
de funcionamento tanto do sistema financeiro como do crescimento econémico do Pais. Assim, um sector bancario

estavel & um requisito vital para a estabilidade financeira e, consequentemente, para a estabilidade econémica.

Complementarmente aos requisitos de solvabilidade e liquidez exigidos aos bancos no ambito da supervisao, foi
instituido mais recentemente o dever de elaboragdo e apresentagéo pelos bancos de um plano de recuperagéo®
que identifique as medidas susceptiveis de serem adoptadas para corrigir tempestivamente uma situagéo de
desequilibrio financeiro (ou o risco de o ficar).

Os planos de recuperagéo constituem um dos mecanismos de manutengéo da solidez dos bancos em situacoes
de stress, considerando que o seu objectivo primordial € manter ou restabelecer a viabilidade dos mesmos em tais

situacdes, evitando, ao maximo, efeitos adversos significativos no sistema financeiro.

Os planos de recuperacdo devem ter em conta diversos cenarios macroecondémicos adversos e de esforgo

financeiro grave, adequados as condi¢des especificas das instituigbes, designadamente sistémicos e situagdes de
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esforgo especificas. Estes planos devem ser revistos periodicamente e, se necessario, actualizados anualmente.
Por outro lado, os bancos devem indicar opg¢des de recuperagdo e medidas preparatorias para a sua execugao

célere e oportuna.

A execucao célere e eficaz das opgdes contempladas nos panos de recuperagdo, em resposta as situagdes de
estresse, contribui para a manutengéo da estabilidade financeira e do funcionamento regular do sistema financeiro

nacional.

O Banco de Mogambique avalia a adequacao dos planos de recuperagéo apresentados pelos bancos com vista a
aferir se os mesmos ndo enfermam de deficiéncias ou potenciais constrangimentos a execugédo das medidas ou
opgoes neles propostos, ou ainda que possam limitar a eficacia dos bancos para lidar com situagdes de esforgo

severo.

Deste modo, espera-se que, com a consolidacdo dos planos de recuperacao pelos bancos, estes se encontrem
mais bem preparados para reestabelecer a sua solidez de forma célere e atempada em situagdes de esforgo severo
ou condi¢cdes macroeconémicas adversas, garantindo a continuidade do funcionamento regular do sistema

financeiro e, por essa via, a preservacao da estabilidade financeira.

'S Davis (2001) e Padoa Schioppa (2003).
16 Lei n.° 20/2020, de 31 de Dezembro.
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Glossario

Activos ponderados pelo risco — expressao conhecida internacionalmente por risk
weighted asset (RWA), corresponde ao resultado da ponderagéo de cada activo por um
coeficiente de risco para efeitos de calculo do racio de solvabilidade. A sua determinacao

obedece aos requisitos estipulados no Aviso n.° 09/GBM/2017, de 05 de Junho.

Cost-to-income — indicador calculado pela relagdo entre custos operacionais e o produto

bancario, que mede a eficiéncia da organizagéo.

Debt-to-income (DTI) — racio entre o montante da prestagédo mensal calculada com todos os

empréstimos do cliente e o(s) seu(s) rendimento(s) mensal(is).

Fundos préprios — conceito utilizado na supervisdo bancaria como referéncia fundamental

para a aplicacédo de varios racios e diversas normas prudenciais.

Imparidades — com origem no termo em inglés impairment, corresponde ao valor
contabilistico registado nas demonstragdes financeiras para fazer face a perdas esperadas
relacionadas com os activos. Este montante deve ser deduzido do valor do respectivo activo,

com o objectivo de corrigir o seu valor tendo em conta a probabilidade de perdas associadas.

indice de volatilidade global dos mercados de acgdes (Vix) — O indice de Volatilidade
S&P 500, também conhecido como CBOE Volatility Index ou VIX, é um indicador que mede
a volatilidade esperada do mercado de acgdes dos EUA. Valores mais altos indicam uma
expectativa de maior volatilidade e incerteza, enquanto valores mais baixos sugerem maior

confianga e estabilidade.
Loan-to-value (LTV) — racio entre o montante total dos contratos de crédito garantidos por
um determinado bem e o prec¢o de aquisi¢cao ou o valor da avaliagdo do bem dado em garantia

para crédito.

NPL - sigla em inglés da expresséo non-performing loans. Corresponde aos créditos nao

produtivos, ou seja, créditos que nao geram fluxos positivos e rendibilidade aos bancos.

Produto bancario — conjunto das receitas operacionais recebidas por uma instituicao

financeira: comissoes, juros, trading, operagdes interbancarias.
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Provis6es regulamentares — valores reconhecidos para fazer face a perdas relacionadas
com as actividades das instituicbes financeiras. Estas sdo constituidas de acordo com o

regime prudencial determinado pelas autoridades de supervisao.

Racio de solvabilidade — quociente entre fundos préprios e os activos ponderados pelo risco.

Riscos — factores associados a incertezas e que, em caso da sua materializagao, apresentam

impactos no capital e nos resultados.

ROA - sigla em inglés de return on assets, correspondente a rendibilidade dos activos, que
se obtém pela divisdo do resultado liquido pelo activo total e mede o lucro gerado por cada

unidade monetaria de activos.

ROE - sigla em inglés de return on equity, correspondente a rendibilidade dos capitais

proprios, que se obtém pela divisdo do resultado liquido pelos capitais proprios.

Tier I — expressao em inglés que corresponde aos fundos proprios de base (Nivel 1), os quais
incluem o capital de melhor qualidade (capital social, reservas e resultados transitados), que

responde em primeira linha aos compromissos assumidos pela instituigcao.

Tier Il — expressao em inglés que corresponde aos fundos préprios complementares (Nivel
2), constituidos por elementos de capital que ndo sao fundos préprios de base e podem ser
mobilizados para absorver perdas (empréstimos subordinados, reservas de reavaliagao,

entre outros).

Vulnerabilidades — conjunto de caracteristicas que evidenciam as fraquezas de um

determinado sistema.

Sector bancario — conjunto de instituicbes de crédito que visam a intermediagéao financeira,

através da captacao de depodsitos e concessao de crédito.

Sistema financeiro — conjunto de instituicdes financeiras que operam em Mogambique,

supervisionadas pelo BM e pelo ISSM.
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Anexo 1: Principais Indicadores de Solidez Financeira

Descrigao Dez-20 Dez-21 Dez-22 Dez-23 Dez-24
Adequacéo de capital

Racio de solvabilidade agregado 26,06 % 26,19% 26,96% 25,68% 26,11 %
Racio de solvabilidade de base 2718% 26,71% 2752% 26,65% 26,82 %
Réacio de alavancagem 1246 % 13,27 % 1297 % 13,49% 12,52 %
Qualidade de activos

Racio de NPL 983% 1060% 897% 824% 932%
Racio de cobertura do NPL (eixo a direita) 7409% 7263% 71,84% 66,04% 60,29 %
Rendibilidade

ROA 220% 393% 469% 466% 3,38%
ROE 18,75% 2515% 2729% 19.11% 13,91 %
Racio da margem financeira 65,89 % 64,08% 6849% 63,87% 66,68 %
Racio cost-to-income 62,05% 53,75% 53,84% 53,79% 58,22 %
Liquidez e gestao de fundos

Racio activos liquidos/depositos totais 58,89 % 67,98% 69,49% 49,62% 52,56 %
Racio activos liquidos/total do activo 4253 % 47,89% 5050% 34,36 % 36,47 %
Racio de cobertura de liquidez de curto prazo 58,54 % 68,30% 69,79% 47,42% 49,64 %
Racio de transformacgao dos depdsitos em crédito 48,94 % 50,22% 47,06% 44,90% 40,82 %
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