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CONSELHO DE MINISTROS

Decreto-Lel n.° 4/2009
de 24 de Julho

Havendo necessidade de proceder & actualizaglio e
modernizagio da legislagio sobre o mercado de valores mobilidrios,
ao abrigo do disposto na alinea ¢) do n.” 1 do artigo 204 da
Constituigio da Repiblica ¢ do artigo 1 daLein? 102008, de 25
de Novembro, o Conselho de Ministros determina:

Artigo 1. & aprovado o Cédigo do Mercado de Valores
Mobilidrios, que consta do ancko ao presente Decreto-Lei e dele
faz parte integrante,

Art. 2. E revogado o Regulamento do Mercado de Valores
Mubilifirios, aprovado pelo Decreto n.® 48/98, de 22 de Setembro,
o Deereto n° 34/2000, de 17 de Outubm, e demais legislagdo
que contraric as disposigdes do Cédigo do Mercado de Valores
Mobilidrios,

Art. 3. O presente Decreto-Lei entra em vigor 30 dias apds a
sua publicagio.

Aprovado peto Consetho de Ministros, aos 2 de Junho
de 2009.

Publique-se,
O Presidente da Repiblica, ARMANDO BifLio GueBuzA.

Cédigo do Mercado de Valores Mobilidrios
TITULO 1
Objecto, amlilto e objectivos gerals
CAPITULO T
Disposigbes gerals

Armico 1
{Objecto}

O presente Cédigo tem por objecto estabetecer 08 principios
¢ disposigtes fundamentais por que se regem a organizagio € o
funcionamento dos mercados de valores mobilidrios, assim como
as operagdes neles realizadas ¢ as actividades que nesses mercados
exercam todos os agentes que nefes intervém,

Armnico2
{Ambito)

1. As disposigBes deste Cédigo sio aplicdveis a todos os
valores mobilidrios emitidos, negociados ou comercializados
em territério nacional.

2. Exceptuam-se do estabelecido no nimero anlerior:

a) Os valores mobilidrios de natureza monetdria, salvo
quando a legislagiio que Ihes respeite determine o
contririo;

b) Outros valores mobilidrios relativamente aos quais a
aplicabilidade deste C6digo seja, no todo ou em parte,
expressamente ¢xciuida pela legislagiio especial que
os regule.

3. Consideram-se valores mobilidrios de natureza monetiria
os valores emitidos pelo Banco de Mogambique ou pelo Estado
Mogambicano e cujas condigBes de emissfio estipulem a sua
exting#o no praze miximo de um ano apbs o termo do perfodo
de subscrighio.

ARTIGO 3
{DafInigdes)
1, Para efeitos deste Cédigo consideram-se:

@) Autoridades competenies —~ as pessoas © entidades,
piblicas on privadas, a quem sejam cometidas pelo
presente Cédigo ou por legislagdo especial
cempeténcias para a organizagiio e funcioramento dos
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mercados de valores mob lifirios ou pelo controlo das
actividades que nele se desenvolvem, bem como pela
sua regulagfio ¢ pela fiscalizaglio do cumprimento das
disposigdes legais ¢ regula mentares que Thes respeitam;

) Contrato de tomada firme - compromisso de compra,
parcial ou fotal, de uma emissfio de titulos de uma
entidade emitente por parte de uma instituigiio ou
conjunte de instituig@es financeiras, que dessa forma
asseguram perante o emitente, a responsabilidade
parcial ou fotal da emissfo, para posterior
comercializagio no mercado;

c} Entidades emitentes — as sociedades e oulras entidades,
piblicas ou privadas, que emitem valores mobilidrios;

d) Iniermedidrios financeiros o intermedidrios autorizados
— as pessoas colectivss, piblicas ou privadas,
legalmente habilitadas ¢ exércer nos mercados de
valores mobilidrios, a t{tulo profissional, alguma
actividade de infermedia;fio financeira;

e) Investidores —- as pessoas singulares ou colectivas, e outras
entidades, piblicas ou privadas, que, por si mesmas
ou afravés de intermediirios financeiros ou outras
entidades autorizadas, apHquem, transitéria ou
duradouramente, em valores niobilifrios, os meios
financeiros de que sdo detentoras;

§) Mercado primdrio — o memado de valores mobilidrios
através do qual as entidades emitentes procedem 3
emissio desses valores ¢ A sua distribuigdo pelos
investidores;

g) Mercado secundério — o conjunto dos mercados de
valores mobilidrios organizados para assegurar a
compra e venda desses valores depois de distribuidos
aos investidores através Jo mercado primério;

h) Mercados de valores mobilidrios — o conjunio dos
mercados organizados ou controlados pelas autoridades
compelentes e onde esses valores se transaccionam;

1) Operadores de bolsa — todos os intermedidrios financeiros
legalmente autorizados a realizar operagdes de bolsa;

j) Prospecio — documento que contém as informagles
necessdrias, para que os investidores {ou participantes)
possam formular jufzo fundamentado sobre o
investimento, que Jhes € proposto;

k) Sindicato de tomada firme — conjunto de institnigdes

" financeiras que adquire nma delerminada emissiio de
tftulos para posterior rev-2nda no mercado, repartindo
entie si o risco de emissio;

1) Sociedades de subscrigfio miblica ~ as sociedades que
tenham parte ou a totaliJade do seu capital disperso
pelo piblico, em virude de se haverem constitu{do
com apelo & subscrigio piblica, de, num aumento de
capital, terem recorrido # subseri¢io piblica, ou de as
suas acgdes esfarem ou haverem estado admitidas 3
negociagiio em bolsa de valores ou terem sido objecto
de oferta priblica de venda ou de troca;

m) Valores mobilidrios ~ as acgOes, obrigagfes, fundos
publicos, unidades de parlicipagio em fundos de
investimento, e quaisquer cutros valores, seja qual
for a sua natureza ow fcrma de representagdo, ainda
que meramente escrinwmal, legalmente cmitidos por
guaisquer entidades, piblicas ou privadas, em
conjuntos homogéncos que confiram aos geus titulares
direitos idénticos, € que sejam legalmente susceptiveis
de negociagiio num mercado organizado.

2. Bquiparam-se a valores mobilidrios os direitos com conteiido
Jurfdico e econdmico destacdveis desses valores, desde que
susceptiveis de negociagiio auténoma no mercado secundério.

3. As actividades profissionais abrangidas pela definiciio
constante da alfnea ¢} do n.° | compreendem ndo apcnas as
operages que os intermedidrios financeiros realizem por conta
ou em nome de terceiros, mas também as que se enconirem legal
ou estatutariamente autorizadas ow obrigadas a efectuar por conta
propria, o Aimbito das fungdes que desempenhem no mercado
de valores mobilifrios,

4, As definigBes gerais constantes do n.° 1 do presente artigo
stio complementadas com a definigiio ¢ caracterizacio de outras
realidades ou figuras nos locais apropriados do presente Cddigo
ou em regulagio complementar,

CAPITULO 1i
Supervis@o do mercado de valores mobillérlos

ArTiGO 4
{Supervigéo)

1. Naquilo que nio for excepelonal e expressamente reservado
a0 Ministro que superintende a drea das Finongas, a supervistio,
regulamentagiio & promogiio do Mercado de Valores Mobilidrios
compete ao Banco de Mogambique,

2. Para além de ouiras matérias que lhe sejam legalmente
atribufdas, compete em especial ao Banco de Mogambique:

a) Acompanhar a evolugiio dos mercados de valores
mohilidrios;

b) Acompanhar e, sempre que considere necessdrio,
fiscalizar ou inspeccionar a actividade da bolsa de
valores, dos operadores de bolsa e dos intermedidrios
financeiros em geral, ¢ das entidades emitentes ¢
investidores no quadro da sua intervengfo no mercado
de valores mobilidrios;

¢} Verificar o cumprimento das obrigagdes de informagio
ao publico que impendem sobre as eatidades
emitentes de valores mobilidrios, ¢ das obrigagBes de
informagfio que impendem sobre os investidores ou
outras entidades legaimente obrigadas a prestar a
informago;

d) Determinar a admissfo oficiosa & cotagio de valores
mobilidrios;

¢) Conceder o registo As ofertas 3 subscrigfio piiblica ¢ s
ofertas puiblicas de venda ou de troca de valores
mobilidrios;

D Autorizar ou proibir a realizagio de ofertas piblicas de

_ aquisicio;

g) Realizar todas as diligéncias que permitam o apuramento
de responsabilidades ¢ a instauragdo de procedimentos
disciplinares que sejam da sua competéncia, bem como
participar s autoridades judicifrias competentes as
irregularidades passfveis de procedimento criminal
no fancionamento do mercado de valores mobilifrios;

h) Aplicar as multas a que se refere o presente Cddigo e
legislacdo complementar;

i) Exercer as demais competncias que lhe sejam atribufdas
pela legislagio ou regulamentagiio aplicdveis ao
mercadd de valores mobilidrios e, bem assim, as que
se revelem necessdrias ao eficaz desempenho das suas
fungdes,
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3. O Banco de Mogambique deverd. no quadro das sias
competéneias orgiinicas e das ‘que lhe sfio especialmente
atribuidas pelo presente diploma, exercer a actividade regutadora
devendo nomeadamente emanar regulamsntos que contribuam
para a seguranga, eficiéncia, competitividade, modernizagio e
desenvolvimento do mercado de valores mobilidrios.

CAPITULO T
Intermed|arios financeiros

ARTIGO S
(Deveres gerals)

1. Naexecugiio de quaisquer operagdes e 11a prestagiio dos demais
servigos de intermediagfio em valores moilidrios de que forem
incumbidos, os intermedidrios financeiros szrvirdo os seus clientes
com & maior diligéncia, lealdade, neutralidade e discrigio, e com
respeito absoluto pelos seus interesses, devendo, nomeadamente:

a) Realizar as transacgoes nas melk ores condigBes que o
mercado viabilize, sem prejufzo, todavia, da rigorosa
observincia das instrugdies recabidas do cliente;

Bb) Cumprir com a maior rapidez as ordens recebidas dos
clientes para a compra ou venda de valores mobilidrios
ou, se a ordem for discriciondria quanto a0 momento da
sua execugio, ha altura qie contiderem mais adequada
para os efeitos do disposto na alfnea anterior; ‘

¢) Abster-se de realizar e de incitar os seus clientes a
efectuarem operagiies repetidas de compra ¢ venda de
valores mobilidrios, quando etsas operagdes se nilo
justifiquem ¢ tenham como fim Gnico ou principal a
cobranca das correspondentes ¢ omissSes ou qualquer
ontro objectivo estranho aos irteresses do cliente;

d) Abster-se de se atribuit a si mesimos quaisquer valores
mobllidrios quando-tenham clientes que os hajam
solicitado a prego idéntico ou mais alto;

) Abster-se de vender valores mobhilidrios de que sejam
titulares em vez de valores idé1ticos cuja venda hes
tenha sido ordenada pelos seus clientes a prego igual
ou mais baixo.

2. Os intermedidrios financeiros t8m o dever de reforgar a
confianga dos investidores no mercado de valores mobilifrios,
comportando-se nele com a maior probidade comercial, observando
rigorosamente tanto as disposig8es legais e regulamentares
aplicdveis 3s actividades de intermediagZo que exergam como as
normas de deontologia profissional a que s3 encontrem sujeiios, e
abstendo-se de realizar ou participar ¢m qu aisquer transacgDes ou
actuagbes susceptiveis de por em riseo a regularidade de
funcionamento, a transparéncia e a credibi idade do mercado.

3, No cumprimento do que se estabelee no nimero anterior,
os intermedidrios financeiros devem tomar em consideragdo, por
um lado, o nfvel de conhecimentos, experiéacia ¢
profissionalismo dos clientes no tocante uo mercado de valores
mobilidrios ¢, por outro, a sua situagio financeira e os reflexos
que nela possam ter, consoante 0 seu grau de risco, as operagdes
ordenadas ou os servigos a prestar.

4. Os intermedidrios financeiros que tenham conhecimento
de quaisquer manobras tendentes 3 manipulagéo da ofeita, da
procura on dos pregos nos mercados de valores mobilidrios, de
praticas que integrem abuso de informagdo, de aclos através dos
quais um intermediério financeiro se pre valega ilicitamente de
uma posigdo dominante de que desfrute no mercado, ou de

quaisquer culras irregularidades graves que contrariem o contetido
ético da presente disposigiio, devem tomar as medidas adequadas,
e que estejam ao seu alcance, pifa as frustrar, informando
imediatamente desses factos o Banco de Mogambique e, tratando-
-se de operagdes de bolsa, a bolsa de valores.

Armico6
(Segredo profisslonal)

I. Os intermedidrios financeiros, os membros dos scus drgiios
sociais, bem como os seus trabalhadores, mandatdrios, comitidos e
quaisquer- oufras pessoas que lhes prestem servigos a titulo
permanenie ou ocasional, ficam sujeitos a segredo profissional sobre
tudo o que respeite As operagdes efectuadas ¢ servigos prestados
aos seus clientes ¢ bem assim sobre quaisquer factos ou informagies
relativos aos mesmos clienies ou a terceiros e cujo conhecimento
lhes advenha do cxereicio das ectividades referidas.

2. O dever estabelecido no nimero anterior cessa quando:

a) O intermedidrio ou as pessoas indicadas no n.” 1 deste
arligo tenham de prestar informagfes ou fornecer
outros elementos ao Banco de Mogambique, i bolsa
de valores on & autoridade judicial, no #mbito das
respectivas competéncias e nos cases e termos
expressamente previstos no presente Cddigo ou em
legislag@io especial que lhes respeite;

b) Bxista qualquer disposigfo legal que afaste esse dever;

¢) A divulgagdo da informagio ou o fornecimente dos
elementos em causa tiverem sido autorizados por
escrito pela pessoa ou pessoas individualmente
determinadas a que respeitam, se for o caso de nilo
interferitem com qualquer outro interesse, piiblico ou
privado, para além do dessa pessoa ou pessoas,

3. A violago do dever de segredo profissional € punida nos
termos da lei.

CAPITULO IV
Valores maobllidrios

SECGAO 1
DisposicGes gerals

Axnico?
(Formas de representagio)

1. As ac¢Bes, obrigagles, fundos piblicos, unidades de
participagfio em fundos de investimento e demais valores
mobiligrios emitidos, negociados ou comercializados em territSrio
nacional podem ser representados por ttulos, denominando-se neste
caso valores titulades, ou assumir forma meramente escritural,
denominando-se neste caso valores escriturais,

2. Os estatutos das sociedades emitentes devem eslabelecer
qual das formas de representagio previsias no nimero anterior
deve revestir cada natureza de valores mobilidrios por si emitidos.

Artico 8
{valores mobillirios ao portador e nominativos)

1. Os valores mobilifrios titulados serfio representados por
titulos ao portador ok nominativos, convertiveis ou néio entre sk,
conforme se estabelega nas disposigdes legais aplicdveis, nas
disposigBes estaiutdrias por que se reja a entidade emitente ou,
se essa legislagio ou disposigGes o permiticem, nas condigfes
fixadas para cada emiss#o,
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2. Aos valores mobilidrios escrit irais estard necessariamente
associado o nome do seu fitular,

3. A transiniss#o em mercado sec nddrio organizado de valores
mobilidrios titulados ou escriturais obedece a regras e a
procedimentos operacionais especfficos, previstos no presente
Cédigo ¢ em regulaciio complementar,

ArTico®
{Calegorla de valores mobilldrios)

1, Os vatores mobilidrios da mes na natureza e integrantes da
mesma emissiio devem conferir aos seus titulares direitos idénticos.

2. Exceptuam-se do disposto ro nimero anterior as emissdes de
obrigagBes e outros valores mobilidrios representativos de dfvida
que se realizen por séries, nas quais :;ada série pode ter condigdes
de emissdo diferentes das estabelecidas para as restantes.

3. Os valores mobilifrios da mesma natureza emitidos pela
mesma entidade, ainda que em emistdes ou séries diversas, e que
atribuam aos seus titulares direitos precisamente iguais,
constittem uma categoria,

Artico 1D
(Exerclclo de direitos)

1. Sempre gue o exercicio de direitos inerentes a quaisquer
valores mobilidrios dependa, legil ou estatulariamente, da
respectiva apresentacfio ou depdsito, sob qualquer forma e junto
de qualquer entidade aulorizada, poderfio as mesmas ser
substituidas por declaragiio emitida e autenticada por
intermedidrio financeiro, comprovativa de que tais valores se
encontram depositados junto dele, desde que a declaragiio seja
apresentada ou entregue até 3 data e que a lei ou o conirato
exijam a apresenlacfio ou depdsito.

2. Nos casos do mimero anterior ¢ quando o exerclelo dos
direitos dependa de os correspondentes valores mobilidrios se
manterem na titularidade do interessado até A data do exercicio,
o intermedidrio financeiro, ao emitic a declaragfo, bloqueard os
valores em ¢au$a na conla ¢m gu ©S MEsmos se enconiram
depositados, até & data indicada paia o efeito pela entidade em
¢auss, a qual se fard eonstar da declaragfio como limite do seu
prazoe de validade, niio podendo, durante esse perfodo, ser
realizada qualquer operagifo que implique a transferéncia da
titularidade dos mesmos valores ou dos direitos para cyjo
exercicio a declaragfio ¢ pedida.

3. Tratando-se de direitos de subscri¢iio ou de quaisquer
direitos destacdveis dos valores mobilidrios a que respeitem e
suscepliveis de serem exercidos om {ransaccionados
separadamente, ¢ intermedidrio finenceivo poderd, a solicitagio
do interessado, emitir documentos auténomos destinados a servir
de base a esse exercicio ou transacgfo.

SECCAO (I

Valores moblilados eseriturais

Armico 11
(Reglsto & controto de valores mobliférios escriturals)

O sistema de registo e controle da emissfio ¢ da movimentagho
de valores mobilidrios escriturais é assegurado através da
existéncia das seguintes contas:

a} Contas de registo de emisséio, criadas e mantidas pela
entidade emitente ou por intermedidrio financeiro seu
representante, nos termos do artigo 12;

b) Contas_de regisio da titularidade de valores mobiidirios
escritorais, criadas e mantidas por intermedidrios
financeiros autorizados, nos termos do artigo 14;

¢) Relativamente a valores admitidos & cotagBo na bolsa de
valores; contas de posi¢lio representativas da
totslidade de valores mantidos em registo junto de
cada intermedidrio financeiro, criadas e mantidas pela
Bolsa de Valores de Mogambique nos termos do ar-
tigo 17.

ArTico 12
{Conta de reglsto de emisséo)

.1. Os valores mobilidrios escriturais nio t8m ntimero de ordem
e a sua emissdo materializa-se exclusivamente mediante o
respectivo registo em conta denominada “conta de registo de
emiss#o”, criada e mantida pela entidade emitente ou por
intermedidrio financeiro dnico que esta designe, e que actuard
na qualidade de representante do emitente.

2. A cragio da conta prevista no ndmero anterior apenas
poderd ter lugar apés observéncia das disposigfes legais e
estatutfrias respeitantes A emissio dos valores em causa, incluindo
as autorizagdes, deliberagdes e actos de registo devidos,

3. Apenas poderfo ser designados pela entidade emitente,
nos termos do n.° 1, intermedifrios financeiros que sejam
membros do sistema de compensagiio ¢ liquidagio de operagtes
mantido pela bolsa de valores, ainda que se trate de valores niio
cotados.

Artico 13
(Contacdo das conlas de registo de emiss#o)

1. A conta de registo de emissfio pode consisfir em suporie
documental ou em suporte informétice.

2. As entidades que efectuem os registos em suporte
informético devem utilizar meios de seguranca adequados para
gsse tipo de suporte, incluindo cdpias de seguranga guardadas
em local distinto dos registos.

3. A conta de registo de emissfio relevard;

a} A identificagio completa da entidade emitente;

b) A data da emissilo;

¢} A guantidade de valores mobilifrios que integram a
emisso;

d) A identificagiio e as caracteristicas completas dos valores
mobilifrios emitidos;

e} O montante ¢ a data dos pagamentos para liberagito
previstos e efectuados;

/) Asalteragbes que se verifiquem em qualquer das mengdes
referidas nas alfneas anteriores;

g} A data ¢ a identificagfio do ou dos intermedidrios finan-
‘ceiros em que foram feitas as primeiras inscrigdes de
titularidade, com mengio das quantidades afectas a
cada um.

ArTicO 14

{Contas de repisto da titularldade de valores mobillérios
escriturals)

1. A titularidade de valores mobilidrios escriturais ¢
exclusivamente materializada através da respectiva inscrigio em
conta e registo, denominada “conta de registo da titularldade
de valores mobilidrios eseriturais”, aberta a pedido dos
interessados em institui¢iio autorizada.
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2. Apenas podem prestar o servigo de abertura e movimentagio
de confas de registo da titularidade de valores escriturais os
intermedidrios financeiros que sejam meinbros do sistema de
compensagio e liquidagio de operag@es mantido pela bolsa de
valores, ainda que se trate de valores ndg cotados.

3, Aplica-se &s contas previstas neste artigo v estabelecido
nos n.* 1 e 2 do artigo precddente.

ArTico 15

(Contetdo das contas de reglsto da titularidade de valores
mobilldrios escritura s)

1. As contas de registo da titularidade: de valores eseritnrais
comprovam a titularidade, natureza, caacterfsticas ¢ sithagio
jurfdica dos valores registados e nome dos respectivos titulares,
¢ bem assim evidenciam mediante lanjamentos ¢ anotagdces
adequados o processamento de todas ai opetagdes de que os
valores registados sfio objecto e 0 exercicio dos direitos de
contetide patrimonial que lhes respeitam,

2. As contas referidas no ndmero antesior relevam o seguine:

a} Nimero de ordem da conta ¢ dara de aberiura;

b) Nome, domicilio e mimero fiscal do titular ou titulares,
presumindo-se em caso de contitularidade que as
partes de cada’titular sfio igrais, excepto indicagfio
em conirdrio constante da prépria conta;

¢} Identificag#o completa dos valores mobilidrios
registados em cada momento:

d) Os langamentos a crédito e a +1ébilo das guantidades
adquiridas ¢ allenadas, com identificagiio da conta
banciria onde se fizeram os correspondentes
movimentos financeiros;

¢) A atribuigiio e o pagamento e dividendos, juros e
quaisquer outros rendimentos, com idéntificagdo da
conta bancdria em que os mesmos foram creditados;

) A subscrigiio ¢ a aguisigfio, ¢ # atribui¢io gratuita, de
valores mobilidros do mesmo ou de diferente tipo, a
que os valores registados tenaam conferido direito;

&) A converso total ou parcial dos valores registados em
outros valtores, com a especifizagiio dos novos valores
¢ o cancelamenta do registo dos valores convertidos;

h} Os direitos destacados dos valcres regisiados;

i} A constitvigio, modificagiio o1 extingéio do usufruto,
penhor, arresto, penhora, caug#o, apreensio ou
qualquer outra situagfio jurfd ca que cnere os valores
mobilifirios registados;

J3 O blogueio de valores registadas, com indicagiio do seu
fundamento, prazo de vigincia e quantidade de
valores abrangidos, e a cess:¢do do bloqueio;

{} Outras referéncias que sejam devidas pela natureza ou
caracterfsticas dos valores mobilidrios registados, ou
por situngBes jurfdicas a eles relativas.

3. Qualguer langamento nas contas serd datado,

ARTIGO 16

(Organlzagéo das contas de registo de ltularidade de valores
‘mobilldrios escrituals}
1. Relativamente a cada titular, o contetido das contas'de
registo da titularidade serd organizado, pelo menos, mediante a
sua subdivistio sucessiva por:

a} Valores .mobilifrios admitides 4 cotagfo na bolsa de
valores, & nfo admitidos;

b} Acgdes, obrigagBes, fundos piblicos, unidades de
participaciio em fundos de investimento, e quaisquer
oufros tipos de valores mobilidrios;

¢} Denominaglio, designadamente por indicagéio do
respectivo emifente; do valor mobilidrio.

2. A organizag#d das contas de registo da titularidade deverd
igualmente evidenciar, quando aplicdvel, a diferenciagZo de
valores mobilidrios atendendo ao respectivo regime fiscal, &
categoria especial dos titulares dos valores, ou a gualquer outra
circunstincia que decorra de legisfagiio aplicdvel, sempre que
existam limites legais ou estatutérios a titularidade dos valores
em causa atendendo 3 qualidade dos seus titulares ou a outros
critérios legalmenic estabelecidos.

3. As coatas de registo da titularidade deverdo ainda ser
organizadas de forma que permita a0 intermedidrio financeiro
conhecer e fornecer a cada momento;

a) A relagZo de todos os titulares de um determinado valor
mobilidrio, com indicagfio da quantidade detida por
cada um; )

b) Quando aplicdvel, a relagiio de todos os titulares de
determinada categoria de um determinade valor
mobilidrio, com indicagfio da quantidade detida por
cada um;

¢) O extracto de conta de cada titular de valores registados,
seja integral seja relativamente a um determirado tipo
de valores mobilidrios ou a um valor determinado;

d) A quantidade total de valores mobilidrios inscritos nas
contas'a seu cargo, discriminada por tipos ¢ pela
identificagdio individualizada de valores mobilidrios,

4, Os intermedidrios financeirds autorizados a manter contas
de registo da titularldade de valores escriturais deverfo criar
sistemas internos que integrem todas as contas de valores
mobilidrios a seu cargo, independentemente de os mesmos
revestirent forma escritural ou titulada, sem prejufzo de tal sistema
permitir a cada momento o cumprimento do previsto nos niimeros
anteriores ¢, igualmente, a evidenciagfio separada dos valores
escrifurais dos titulados.

Arnco 17

(Conlas de posi¢io de valores admitidos A colagio e Central
de Valores Mobilidrios)

I, Relativamente a cada emissfo, ou conjunto de emissdes
fung(veis entre si, de valores escriturais admitidos a cotagio na
bolsa de-valores, cada um dos intermedidrios financeiros
autorizados a manter contas de registo da titularidade de valores
escriturais procederd & abertura junto da bolsa de valores, até a
data do infcio das ransacgdes ou na daia de conversilo de valores
titulados em escriturais, de conta representativa da totalidade
dos valores junto de si registados,

2. Ascontas a que se refere o nimero precedente destinam-se
a evidenciar, em cada momento, a totalidade dos valores
integrantes de cada.cmissiio, ou conjunto de emissdes fungiveis
entre si, mantidos em registo junto de cada intermedidrio
financeiro,. de. acordo com as transferéneias de titularldade
decorrentes.da respectiva negpeiggio em bolsa, ou por outras
causgs,devendo 0. saldo global da conia de cada intermedifrio
financeiro corresponder em cada mormento ao somatério dos
valores registados nas contas individuais por si mantidas, e
devendo igualmente o somatério das contas de todos os
intermedidrios corresponder & quantidade totat da emissfio ou
emissbes em causa,



186-—(20)

ISERIE — NUMERO 29

3. Sempre que a bolsa de valores detecte que a quantidade
total de valores decorrente do somattrio das contas de todos os
intermedidrios financeiros ndo corresponde A quantidade total
dan emisshio ou emjssdes em causa, deverd, em articulagio com
aqueles intermedidrios ¢ com a entidade emitente, promover a
regularizagfio da situagho.

4, O servigo a prestar pela bolsa de valores nos termos do
presente artigo € um servigo auténomo, individvalizado por
conveniéncia da sua especificidade téenica ¢ da sua
funcionalidade em prol do bom funcionamento do mercado de
valores mobilidrios, denominado de “Central de Valores
Mobilidrios".

Aruico 18
(Suporie, oflclosidade e instiinela dos réglstos)

1. Os registos, mengdes ¢ averbanientos nas contas de registo
da titularidade de valores escriturais seriio feitos pelos
intermedidrios financeiros com base ny dogumentagiio legaimente
exigfvel para a prova dos dircitos ou factos a registar, e sendo
caso disso, de pedido escrito dos ieressados, e indicardp o
mimero de arquive da documentagiic que thes sirva de suporte,
incluindo daquele pedido.

2. Os intermedidrios financeiros promoverfio por si mesmos
com a maior diligéncia a realizagtio dos registos respeitantes a
alienacBes, aquisigBes e quaisquer ouiras operagdies sobre valores
mobili4rios inscritos ou a inscrever s coptas a seu cargo que se
realizem por seu intermédio, efectusndo os restantes reglstos a
solicitagiio escrita dos titulares do direito ou syjeitos do facto-a
registar, ou por determinagio das entidades competentes.

Armico 19
(Data e ordem dos reglstos)

1. Os registos oficiosos so efecluados com a data do facto
registado,

2. Os registos requeridos pelos interessados sdo efectuados
pela ordem de apresentag#o dos ped: dos, € com a data destes.

3, Os registos pendentes relativos a valores blogueados
reportam-se & data da cessagfio do b oqueio,

Ar11G0 20
{Valor e oflcdcla do registo du valores escriturals)

1. Os registos nas contas a-que se 1efere o presente diploma
fazem presumir que as situagBes juridicas existem, nos precisos
termos dos respectivos registos,

2, Os direitos ¢ factos sujeitos a registo s6 produzem efeitos
em relagio a terceiros a partir da efzctivagdo do registo, mas a
faita de registo ndo pode ser invocads por quemn tivesse obrigagdo
de o promovet.

3, Os direitos registados sobre 0s mesmos valores prevalecem
unis sobre os outros pela ordem da sfectivagio dos respectivos
registos,

4. Os tiulares de quaisquer direitos sobre vatores mobilidrios
eseriturais 6 podetfio fransmiti-los, onerd-lds ou exercer os
direitos patrimoniais e sociais que llies s@o inerentes, desde que
os valores se encontrem registados em conta a sey favor nos
termos do presente diploma,

5, O registo de quaisquer actos, {actos ou situages juridicas
dele constantes prova-se por certificado emitido pela entidade
registadora,

Artico 21
{Bloqueio de valores moblilarlos)

1. Bstdo sujeitos & bloqueio os valores relativamente aos quais
ocorram as seguintes circunstincias:

a) Qrdem de venda, até efectivagiio da venda, revogagio
da ordem ow termo do respectivo prazo de validade
sem que haja sido executada;

b) Bxercicio de direitos, quando esse exercicio dependa da
manutengdo da titularidade dos valores em causa, cont
aplicagiio do disposto no n.? 2 do artigo 10;

¢) Pedido do respectivo titular,

4) Determinagiio do Banco de Mogambigue no dmbito de
investigaciio em curso no exercicio das suas fungdes
de supervisio do mercado de valores mobilidrios;

¢) Determinagfio judicial.

2, O blogueio impede a movimentagiio ou trdnsferéncia dos
valores blogueados, A excepeiio da sua venda no caso da alfnea a)
do niimero anterior, ¢ bem assim a inscrigiio de quaisquer registos
sobre tais valores & que no se refiram A cessagfio do bloqueio.

ARTIGG 22
{Transmlsséo de valores escrilurals)

A transferéneia, a tftulo gratuifo ou oneroso, de valores escriturais
opera-se pelo seu langamento a débito na conta de registo da
titularidade do alienante e a crédito na conta de que o adquirente
seja titular,

Armico 23
{Conversiio de valoras litulados em escriturals)

1. A conversiio de valores titulados em escriturais, a que
qualquer entidade emitente delibere proceder, abrangerd
obrigatoriamente a totalidade da emissfio de que os valores a
converter resultaram e, caso existam, todos os valores integrantes
de emissdes funglveis com aquela.

2. Para efeitos da conversdo, a entidade emitente publicard
antincio em, pelo menos, dois jomais de grande circulagfio no
Pafs, informando do facto e fixando prazo, nflo inferior a sessenta
dias, para que os detentores daqueles valores procedam ao
respectivo dépdsito em intermedidrio financeiro que satisfaga as
condigdes fixadas no artigo 14,

3, Tratando-se de valores admitidos A cotagiio na bolsa de valores,
o andincio a que se refere o niimero precedente serd igualmente
publicado no respectivo boletim oficial, a expensas da emitente.

4. No primeiro dia 1itil subsequente ao termo do prazo fixado
pela entidade emitente, os intermedidrios financeiros procederdo:

a) A abertura, em nome dos titutares dos valores convertidos,
de contas de registo da titularidade de valores
escriturais, correspondentes aos titulos a converter que
thes hajar sido entregues, ¢ aos que ji mantivessem
anteriormente em depdsito;

b) A anotagfo nos titulos da respectiva conversiio, ¢ & sua
enfrega i entldade emitente,

5, A entidade emitente inutilizard ou destruird os Htulos que
lhe hajam sido entiegues nos termos do nimero anterior, e
procederd & abertura da conta de registo da emissio.

6. No final do prazo fixado para a converséo, a cntidade
emitente publicard, pela forma estabelecida nos n.™ 2e3, anfincio
informando da quantidade de valores mobilidrios convertidos e,
caso estes ndo correspondam A totalidade da emissfio ou emisstes
abrangidas; do contevido do disposto no nimero seguinte.
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7. Decorrido o prazo fixado pela entidade emitente para a
convers&o, ¢ caso nfo hajam sido entregues titulos integrantes
da emissio ou emissdes abrangidas, tais tltulos apenas passam
legitimar os respectivos titulares para solicitar o registo a-seu
favor, nio podendo.ser validamente tre nsaccionados nem os
respectivos direitos exercidos, até que os s2us titulares promovam
a cohversiio em conformidade com o estabelecido no presente
artigo.

8. A entidade emitente inscreverd os atores mobilidrios em
falta em conta especial que criard para o efeito, cujo saldo
representard em cada momento a guantidade de valores ainda
ndo convertidos.

9. Os dividendos, juros e quaisquer outros rendimentos
referentes aos valores nfio convertidos serfio creditados pela
entidade emitente em ¢onta especial que para o efeilo criard, e
que serd subsequentemente debitada & medida que for tendo
lugar a conversfio dos tftulos correspondentes, por conirapartida
do crédito em conta do respectivo titular, a realizar através do
intermedidrio financeiro que apresente os titulos para conversfo,

30. Tratando-se de valores admitidos & cotaglio em bolsy, e
caso ndo hajam sido convertidos a totalidade dos valores em
causa, a bolsa.de valores retirard da negcciagiio a quantidade de
titulos ndo convertida, sendo as quaniidades posteriormente
convertidas repostas em negociag¥o & medida que as conversBes
se operemn, mediante comunicagdo da entidade emitente & bolsa
de valores.

11, Todos os encargos inerentes 4 conversio de valores
titulados em escsiturais serfio de conta da entidade emitente, néio
podendo recair qualquer custo sobre os titalares daqueles valores.

12. Deixard de ser obrigatério o comprimento do prazo referido
non.? 2 do presente artigo quando os valores mobilifrios objecto
da conversio se encontrem j4 totalmente depositades em
intermedidrio financeiro nas condi¢Bes «li referidas.

Armico 24
{Conversiio de valores mobilldrios escriturals em iitulados)

1. A entidade emitente que deliber2 a conversio de uma
emissiio de valores escriturais e titulados publicard antincio do
facto em dois jornais de grande circulagio nacional e, tratando-
-se de valores cotados, no boletim oficial da bolsa de valores,
indicando a data a partir da qual os tfivios estarfio disponfveis
para entrega,

2. Compete A entidade emitente diligenciar junto de todos os
intermedidrios financeiros habilitados a nianter contas de registo
da titwlaridade a determinagfo de uma data concreta para a entrega
dos titulos, que deverd ocorrer num Yinico dia relativamente a
tados eles, de acordo com as quantidades totais dos valores em
¢ausa junto de cada um registados,

3, Compete aos intermedidrios financeiros, na data de entrega
dos titulos, anotarem a conversfio nas contas de registo da
titularidade de valores escriturais €, bem assim, procederem ao
dep6sito dos titulos em nome dos respeclivos titulares.

4, Caso os valores se encontrem cotudos, a bolsa de valores
promoverd a interrupgdo téenica da negociagdo nas condigiies
que se mostrens necessarias.

5. Os encargos inerentes 3 criagho dos titulos ¢ os
desdobramentos que se revelem necessdrios por ocasifio da
distribuig#o inicial, assim como todas as publicagBes exigiveis,
serfio integralmente suportados pela enidade emitente.

ArTiGo 25

(Conversdo de valores: egcriturals em titulados para nagociagio
nd estrangelro)

1, Quando tal so miostre necessério para permitir a sua negociagfio
no estrangeiro, os titulargs de valores escriturais solisitaréio a0
intermedidirio financeiro em que ais valores se encontrem registados
que promova a respectiva conversiio em valores tilulados, se aquela
negocia¢hio nfio depender nem er mogambique nem no Pais em
que se pretenda fransacciond-los de nenhuma autorizagiio, ou,
dependendo, fazendo os interessados prova de haverem obtido as
autorizagdes necessdrias,

2. A emissiio dos titulos ser4 feita pela entidade emitente por
indicagiio do intermedifrio financeiro,

3. Qs tftulos nifo podem transaccionar-se nem ser objecto de
qualquer neg6eio juridico no mercado Mogambicano, saivo a
sua nova conversio em vatores escriturais, devendo constar dos
tftulos mengfo desta circunstincia.

4. Com a entrega dos titulos pela entidade emitenle ao
intermedidrio financeiro, e por esie ao respectivo titular, a
entidade emitente ¢ ¢ intermedidrio financeiro anctario a
converséio da quentidade de valores em causa, respectivamente
na conta de registo da emissiio e na conta de registo da titularidade,

5. A conversio, de novo, dos valores titulados em escriturais,
depende de pedido do seu logftimo detentor, acompanhado dos
timlos, apresentado a intermedidrio financeira auterizado.

6. O oxercicio de quaisquer direitos inerentes aos titulos a que
s¢ refere o presente artigo far-se-4 de acordo com os
procedimentos gerais aplicdveis a valores titulados.

7. $6 se consideram legftimos detentores dos ttulos o seu
titular inicial ou as pessoas que comprovem té-los adquirido
mediante transacgio realizada no estrangeiro,

8. Os custos da conversio dos valores escriturais em fitulados
¢ da nova conversdo destes dltimos em escrifurais, nos termos do
presente artigo, serfo inteiramente suportados pelos interessados.

ArTIGo 26
{Informagio aos titulares)

1. Osintermedidrios financeiros enviardo aos tinilares das contas
de registo da titularidade de valores mobilifirios escriturais a scu
cargo aviso dos langamentos efectuados, sempre que ocorra qualquer
movimento ou averbamento nas respectivas contas, o qual servird
de prova da efectivagfio dos langamentos a que respeita.

2. Na data da abertura das contas, & sempre que lhes for
solicitado, os intermedidrios financeiros enviardio aos titulares
das contas de registo da titularidade de valores mobilidrios
escriturais a seu cargo extracto das mesmas, com a especificagiio
da natureza, categoria, caracterfsticas e quantidade dos valores
nelas registados, e a indicagiio, sendo caso disso, da existéncia
de quaisquer 6pus, encargos, limitagSes ou vinculagdes que se
encontrem registados sobre esses valores.

3. Quando lhes for salicitado, os intermedidrios financeiros
fornecerfio aos beneficidrios de quaisquer direitos de usufruto,
énus, encargos e outras limitagdes ou vinculagdes, certificado,
comprovativo do seu registo, natureza e condigBes, bem como
da respectiva alteragiio ou extingfio,

4. Os documentos a que o presente artigo se refere podem ser
produzidos por meios informdticos, sem prejufzo da sua
assinatura, ainda que por chancela, por representante autorizado
do intermedidrio financeiro.



186-—(22)

ISERIE— NUMEROQ 29

Armigo 27
{Quiras informai;des)

1. Sempre que necessério ¢ em tempo oportuno, os
intermedidrios financeiros autorizados a manter contas de registo
da titularidade deverfio prestar as entidades emlitentes as
informagdes que estas thes soliciten & que sejam necessdrias
para que o emitente cunipra as suas ok rigagdes relacionadas com
o exercicio pelos litulares dos direitor. de contetido patrimoniais
inerentes aos valores emitidos, e possa controlar adequadamente
as condigdes ¢ resultados desse exercicio,

2. Tratando-se de valores titulados nominativos ou de valores
escriturais, os intermedidrios financeiros facultario 3s entidades
emilentes, a solicitaglio destas, relagd:s contendo a identificagio
dos titulares dos valores e a quantidade por cada um detida,

3, Quando a jei ou os estatutos da entidade emitente impuserem
limites & pescentagem do respectivo apifal social que pode ser
detida pelo conjunto de accionistas que pertencam a determinada
categoria de pessoas singulares ou colectivas, e tratando-se de
valores titulados notninativos ou e valores escriturais, os
intermedidrios financeiros autorizalos, facultarfio A entidade
emitente, a solicitagio desta, relagd:s contendo indicagio das
acgBes detidas por acclonistas que se e quadrem em tais categorias.

Aknico 28
(Responsabilicade)

A entidade emitente, no que respeita ds contas de registo de
emissdes, ¢ os intermedigrios financeiros, no que respeita s
tontas de registo da titularidade di valores que mantenham,
fespondem independentemente de calpa pelos danos causados
aos titulares de direitos sobre os valores registados ou a terceiros,
em consequéncia de omissio, irregu aridade, erro, insuficiéncia
ou demora na realizagfio ou altera;fio dos registos, salvo se
provarem que houve culpa dos lesacos,

SECCAO NI

Valgres mobilldrios titulados

Armigo 20
(Funglblidade)

1. S#o considerados funglveis os tftulos da mesma natureza e
valor nominal, emitidos pela mesma entidade, que sé encontrem
integraimente realizados e atribvan aos seus titulares direitos
iguais, independentemente da sua numeragio,

2. Os titulos nominativos apents se consideram fungiveis
quando, para além de preenchersm os requisitos estabelecidos
no niimero anterior, se encontrem sujeitos ao regime de dep6sito
previsto no artigo seguinte,

ArTico ¥)
{Regime de depdsito)

1. O depésito de valores mobiliuros titulados sé poderd ser
efectuado ein intermedidrios financeiros que sejam membros do
sistema de compensagiio e liquidagiis de operagBes mantido pela
bolsa de valores, ainda que se trate de valores afo cotados.

2, O depésito de valores mobilifrios apenas se considera consti-
tuido quando os depositdrios recebam os comespondentes titulos,

3, Compete ao intermedidrio firanceiro deposiidrio usar do
zelo ¢ prudéncia razoavelmente exigiveis para avaliar da
genuinidade ¢ segularidade dos velores mobilidrios entregues
para depdsito,

4, Em nenhurst casp o depdsito de valores mobilifirios implicard
que a sua propriedade se (ransfira para o depositdrio, nem que
este possa utilizd-los para fins diferentes dos que resuliem do
contrato de depdsito,

5. Quando sejam depositados tftulos considerados fungfveis
o depositdrio poders, quando o depdsito cessar, restituir tftulos
idénticos mas de diferente numeragiio,

6. Os titulos representativos de valores nominativos que se
encontrem depositados em intermedidrio financeiro autorizado
e que preencham as condigBes estabelecidas no niimero 1 do
artigo anterior considerar-se-fio fungiveis para fodos os efeitos,
inclusivamente os previstos no niimero anterior, enguanto se
mantiverem depositados.

7. Relativamente a valores titulados nfio admitidos a cotagito
na bolsa de valores, o regime de depésito estabelecido no presente
artigo & alternativo face ao regime de registo previsto na
legislagdo comercial, havendo lugar:

a) Ao cancelamento do registo, a promover no proprio dia
pelo intermedidrio financeiro depositrio junto da
entidade emifente, quando haja lugar a depdsito de
valores mobilidrios registados;

b) Ao registo dos valores, a promover no prdprio dia pelo
intermedidrio financeiro depositédo junto da entidade
emitente, quando se verifique a cessagiio do depésito.

8. Relativamente & valores titulados admitidos & cotagfio na
bolsa de valores, o regime de depdsito em intermedidrio
financeiro habilitado € obrigat6rio, niio podendo esses valores
ser transaccionados sem prévie depésito, nem adquiridos sem
que haja lugar a depdsito conforme os. procedimentos
consubstanciados no sistema de compensagiio ¢ liquidaciio de
operagbes gerido pela bolsa de valores,

9, O regime de depdsito previsto no presente arligo deverd
arficular-se, ou ser incluido, na Central de Valores Mobilidrios nos
termos que vierem a ser estabelecidos na legislagiio respectiva,

10, Os intermedidrios financeiros referidos no n.” 1 do presente
artigo deveriio criar sisternas infernos que integrem todas as conias
de valores mobilidtios a seu cargo, independentemente de os
mesmos revestirer forma fitulada ou escritural, sem prejufzo de
tal sistema permitir a cada momento o cumprimento do previsto
nos nimeros anteriores e igualmente, a evidenciagiio separada
dos valores titulados dos escriturais,

TITULO It
Mercado primério
CAPITULO I
Disposigdes gerais
SECCAO 1
Emissdc de valores mobilidrios
Armico 31
(Quem pode emitir valores mobilidrios)

Podem' emitir valores mobilidrios o Estado, as socledades
comerciais &, em geral, as pessoas colectivas e outras enfidades,
piblicas ou privadas, para tal autorizadas por legislagio geral
ou especial, e respectivos estatutos.

ARTIGO 32
(Liberdade do emissdo)

Sem prejufzo do cumprimento das condigles para o efeito
estabelecidas na legislagio geral e, sendo o caso, no presente
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Cédigo, e ressalvados os casos previstos ¢m legislago especial,
a emissdo de valores mobhilidrios pelas scciedades comerciais e
outras pesscas ¢ entidades referidas no urligo anterior € livre,
nfio dependendo de autorizaghio adminisirativa,

Armico 33
(Regime de autorizag8o adminlstrativa)

Sem prejuizo e dentre dos limites que o permitam, dependerfio
de autorizagiio do Ministfo que Superintenile a Area das Finangas:

a} As emissdes que, em virtude dz prépriz natureza dos
valores mobilidrios que delas sito objecto ou da
actividade exercida pelas eniidades emitentes, se
encontrem expressamente condicionadas a essa
autorizagiio pela legislagfio especial por que se rejam
os valores mobilidrios ou actividades em causa;

b) As emissfes de valores mobilidrios cujo capital ou taxa de
juro sejam indexados a qualquer indice de pregos ou taxa
de referéneia ou ao prego de qua squer bens ou servigos;

¢} A emissfio de quaisquer valores mobilidrios por empresas
piblicas ou sociedades arénimas de capitais
exclusivamente piblicos e n emissfio de fundos
piiblicos nacionais, sempre (ue, em quatquer dos
casos, a necessidade da autorizagfio nflo se encontre
ifi estabelecida na legislagiio es yecial aplicdvel a essas
entidades ¢ enmissdes;

d} As emissdes, a realizar no mercado nacional, de valores
mobilidrios expressos em moeda estrangeira;

e) As emiss8es, a realizar no mercado nacional, por
entidades piiblicas ou privada$ ndo residentes no Pafs;

f) As emissdes, a realizar em mercados estrangeiros, por
entidades piblicas ou privadas residentes no Pais,

ArTIGO 34
(Processamento das autorizagoes)

O Ministro que superintende a drea das Finangas fixard,
mediante diploma, as normas processuais a que deva obedecer a
apresentagfio, instrugio, tramitagiio ¢ decisfio dos pedidos de
autorizagio das emissies sujeitas ao regine do artigo precedente.

SECGAQ 1
Subserlgdo

ARTIGO3S
{Modatidades de subsc-lgdo)

A subscriglio de valores mobilidrios pode ser piiblica ou
particular, ¢ directa oy indirecta.

ARTIG0 36
(Subscrigdo pliblica)

1. Paraefeitos do presente Cédigo, considera-s¢ que existe oferta
A subscrigiio piiblica de valores mobilifr os sempre que esta for
dirigida, no todo ou em parte, a destinatdrios indeterminados.

2, A indeterminagifo dos destinatdrios nfio é prejudicada pela
circunstincia de a oferla se realizar através de miltiplas
comunicagles padronizadas, ainda que enderegadas a
destinatdrios individualmente identifice dos.

3. Considera-se também piiblica:

a} A oferfa que, no todo ou em parte, seja precedida ou
acompanhada de prospeegiio on de recotha de intengdes
de investimento junto de destinatérios indeterminados
ou através de meios de promogfio publicitéria;

b) A oferta de quaisquer valores mobilifirios cferecidos
simultaneamente. 2 subscrigdio piblica e particular;

¢} A oferta de acglies emitidas por sociedades cotadas na
boisa de valores, ainda que & subscriglio seja reservada
a0s respectivos acciotistas,

4, Mediante diploma do Ministro gue superintende a irea das
Finangas, podem ser estabelecidos montantes abaixo dos quais
niio poderfio ser oferecidos valores mobilidrios & subscrigdo
piblica,

ArTiGo37
{Subscriglio particular)

Para efeitos do presente Cédigo, consideram-se subscrigbes
particulares todas aquelas que nflo possam qualificar-se como
piiblicas, nos termos do artigo anterior.

ArmiGo 38
{Subscrigio directa e [ndirecta)

f. A subserigiio diz-se directa quando a oferta da emissdo ¢
feita desde logo aos investidores a que se destina, com ou sem a
garantia total on pascial de colocago prestada junto da entidade
emitente por um ob mais intermedidrios autorizados.

2, A subscrigfio diz-se indirecta quando a emissio € subscrita
junto da entidade emitente por um ou mals intermedifrios
financeiros, mas com a obrigagdo de a oferecerem aos
investidores, nos termos ¢ condiglies esiabelecidos em confrato
para o efeito celebrado com a entidade emitente.

3. A deliberagdo ou diploma que aulorizar a emiss#o deverd
fixar desde loge a modalidade de subscrigho a adoptar, ou
estabelecer expressamente que ela seja definida na altura da
colocagdo, de acordo com as circunstincias do mercado € os
melhores intersses da entidade emitente, sem prejufzo do
intetesse publico,

SECCAO I
Colocagéio da emisséio

ArTiGo 39
(Modalldades de colocagio)

1. A entidade emitente pode fazer por si prpria a colocagiio
da emissfio junto dos investidores ou efectud-la através de
intermedidrios financeiros autorizados.

2. A colocagiio .através de intermedidrios financeiros, ¢
obrigatéria para todas as cmisstes com apelo & subscrigfto piblica,

Armico 40
{Colosagio através de Intermedidries financelros)

1. Na colocagiio através de intermedidrios financeiros de uma
emissiio com subscrigiio piblica, aqueles obrigar-se-fio, mediante
contrato celebrado com a entidade emitente:

a} A tomar firme a emissfo, para efeitos de subserigio indi-
recta, significando a tomada firme a subscri¢io infcial
pelo préprio intermedifrio de uma determinada
quantidade de valores, com vista 4 sua subsequente
colocagio junto dos investidores; o

b) A parantir, no todo ou em parte, a sua colocagiio, com-
prometendo-se a tomar para si mesimos os valores
mobilidrios objecto dessa garantia que néio forem
subscrifos pelos investidores; ou
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¢} Ou, apenas, a desenvolver 3s melhores esforgos com
vista & colocagio da emissdo, mas sem se vincularem
i subscrigio de qualquer pircela que nfio seja subscrita
pelo piblico.

2. O contrato a que alude o ndmer > precedente poderd, ainda,
constituir na combinago de duas ou de todas as altermativas af
previstas,

Artico4l
{Sindicato do colicagio)

1, Os intermedidrios finsnceiros p xdem consorciar-se entre si
para a colocagiio de qualquer emissdo de valores mobilidrios.

2, O contrato de consdreio, tambeém apelidado de “sindicato
de colocaglio”, definird obrigatoriamente:

a) O intermedidrio ou intermedi:irios que asseguraifo a lide-
ranga do conséreio, € os poderes que lhes siio conferidos;

b) Os direltos ¢ obrigages espe cificos de cada membro do
sindicato, a parcela da emissfio a seu cargo e a
respectiva remuneragio,

¢} As normas a que devam cbedecer o fun¢ionamento
interno do consdrcio e as sas relagdes em fudo que se
relucione com & colocagfio da emissdo com a entidade
emilente, 0 Banco de Mogimbigue, a bolsa de valores
sendo o caso, e quaisquer outros terceiros.

3. A formagfio ¢ composigiio de sindicato, a designagiio do
intermedidrio ou intermedidrios finar ceiros encarregados da sua
tideranga e a reparicfio entre os membros da responsabilidade da
colocagiiodaemissiio, dependem de aconlo préviodaentidade emitente.

4, Os membros do'conséreio sAo solidariamente responsdveis
perante a entidade emitente por todas as obrigaglies que derivem
do contrato de colocagio, salvo se de outro modo se houver
expressamente estiputado no mesmo contrato.

ArTico 42
(Obrigagdes especials do lider do consérelo)

Havendo lugar A constitui¢fio de. consdreio nos termos do
arligo precedente, competird ao intermedidrio ou intennedidrios
financeiros ineumbidos da respectiva lideranga:

a) Promover a formagfo ¢ estrituraglio do consércio;

b} Representar os membros do sindicato perante a entidade
emitente, o Banco de Moambique ¢ sendo o caso a
botsa de valores, assim cor o coordenar a actividade de
todos os membros do ¢comséreio na coloeagio da
emissio;

c) Prestar perante as entidades referidas na alfnea anterior
todos os servicos ¢ cumprir todas as obrigagdes
decorrentes da colocagiio dos valores mobilidrios,

Artico 47
{Conirato de temada flrme o ou de colocagio)

Do contrato de iomada firme e ou de colocagio constard
obrigatoriamente, conforme os casos, € para além do que resulie
da tegislagiio geral ou de ontras dispusigdes do presente Cddigo:

a} Sendo o contrato celebrado com um conséreio
constitufdo nos termos dos arligos anteriores, a
reparti¢io entre os sens membros dos valores
mobilidrios a colocar, e as normas por que se rejam as
relagBes do conséreio e di cada wm dos consorciados
com a entidade emitente;

b} Quando a emissdo s¢ destine a ser admitida & cotagio
na bolsa de vaiores, as obrigagdes a que o
intermedidrio financeiro ou conséreio encarregado da
sua distribvighio fique eventualmente sujelto quanto
a organizagdo, instrugio, apresentagdo o
acompanhamento da tramitagfic do pedido de
admiss#o A cotaglio dos valores mobilidrios a colocar
e, se for o caso, de oufros valores, de idéntica ou
diferente natureza ou categoria, anteriormenie
emitidos pela mesma entidade & que devam ser
simultaneamente admitidos;

¢) A remuneragio a que o intermedidrio ou consdreio ferd
direito pelos servigos prestados na colocagfio da emissio
¢ sua everrtual admissfio a cotagfo na bolsa de valores,

CAPITULO 11
Ofertas & subscrigéo publica

ArTico 44
{Registo)

1. A realizagiio de qualquer oferla & subserigiio piblica de
valores mobilidrios depende do prévio registo da emissfio junto
do Banco de Mogambigue

2. O Banco de Mogambique tem o prazo de trinta dias para se
promunciar sobre os pedidos de registo, a contar da data de
recepelio do pedido,

Anmigo 43
(Calendério)

1. A entidade emitente deve, com a apresentacfio do pedido
de régisto, propor os prazos enire os quais procederd, apds
congesséo do registo, A oferta dos valores mobilidrios.

2, Tratando-se de emissfio com reserva de preferéncia e
subsgrigiio phiblica, o periodo de subscri¢fio reservado aos
detentores do direito de preferéncia nfio poderd ser inferior a
quinze dias e deverd preceder o perfodo reservado & subscrigiio
pelo piiblico em geral.

ArTIGO 46
{Publlcidads)

O Banco de Mogambique, através do aviso a que se refere o
n.° 2 do artigo 146, estabelecerd os termos ¢ as condigdes em que
deve ser feita a publicidade das ofertas de valores mobilidrios
reguladas no presente capitulo.

ArTico 47
{Retirada da oferta)

1. Depois de iniciado o perfodo de subscrigio, a oferta piiblica
de subscrigdo de valores mobilidrios sé poders ser retirada
mediante autorizagio do Banco de Mogambique e desde que
fundada em alteragfio anormal e imprevisivel das circunstancias
em que & entidade emifente se baseou para realizar a operagio,

2.A divulgagho da retirada da oferta aplicam-se as disposigGes
legais relativas & divulgagio da emissdo.

3. A retirada da oferta néio pode, em nenhum caso, ocorrer
depois de terminade o perfodo de subscrigéio,

4, Relirada a oferta, deve a entidade emitente, nos 1rés dias
subsequentes, restituir todas as importéncias recebidas dos
investidores e, decorrido esse prazo sem que a restitviho tenha
sido efectuada, ac montante em dfvida acrescerdo juros de mora
3 taxa legal contados desde  data da retirada da oferta.
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ARTIGO48
(Suspenséo ou prolblgdo dn oferta)

1. O Banco de Mogambique poders suspender, ordenar a
retirada ou proibir, em qualquer momento, nma oferta & subscrigio
piiblica de valores mobilidrios que esteja a sef realizada ou que
se receie que venha a sé-fo;

a) Sem as autorizagBes necessérias;

b) Sem o prévio registo da emissio;

¢} Bm condigdes diversas das constantes do regisio;

d} Com base em informagdes inadequadas ou falsas,
apresentando-se ilegal on com fraude 3 lei;

e} Com violagiio de quaisquer outres disposigdes legais e
regulamentares aplicdveis que possam pdr em risco
os legitimos interesses dos subscritores,

2, A retirada e a suspensfo da oferta serffo pubficitadas em
condigBes idénticas 4s exigidas para a divulgagfo da emissio,

3. Retirada a oferta, considerar-se-o nulos todos os actos prati-
cados no seu imbito, ficando os subseritores dos valores mobilidrios
que dela tenham sido objecto com o dirsito a receber as importincias
entregues, com aplicacfio do n°® 4 do artijgo anterior, bem como
uma indemnizagHo por eventuais prejufzos sofridos.

4, Bm caso de suspensiio, pedem os investidores, em qualquer
momento até ao termo do segundo dia 1ilil posterior aquele em
que, por se enconirar sanado o vicio que a determinou, a
suspensdio termine ¢ a oferta seja reatada, rescindir os
compromissos efectuados ¢ exigir o resmbolso das quanlias
despendidas.

ArTico49
(Emissbes oxcluldas)
O presente Capitulo ndio se aplica 4 oferta de subscrigiio de
valores mobilifrios representativos de divida piblica.
TITULO I
Mercados secundéilos
CAPITULO |
Disposigdes gerais

ArT160 50
(Enunciagéo)
$#0 mercados secunddrios de valores mobilidrios:

a) A bolsa de valores;
b) O mercado fora de bolsa.

AxrTico 51
{Bolsa de valores)

A bolsa de valores tem por objecto a organizagio, gestdo e
manutenghio de um mercado secundétio central de valores
mobilidrios, competindo-the designadaniente:

a) Manter estrituzas, meios ¢ sistemas apropriados a0
funcionamento, em condigdes adequadas de
regularidade, eficigneia, continnidade ¢ liquidez, de
um mercado livee © aberto pase a realizaglo, através
de intermedifirios auforizados, Je operagbes de compra
e venda de valores mobilidrios, num quadro de
permanente salvaguarda do interesse piblico ¢
protecgio dos interesses dos investidores;

b} Assegurar, por si prépria ou através de terceiros, servigos
apropriados de registo, compensagiio e liquidagiio
dessas operagBes, e bem assim a arficulagio destes
servigos com os da Central de Valores Mobilidrios;

¢ Divulgar informagiio suficiente e oporiuna sobre as
transacgBes realizadas;

d) Exercer outras actividades, inclulndo a prestagiio de
servigos, remunerados ou nfo, a terceiros, que lhe
sejam impostos ou permitidos por lei, ou autorizados
pelo Banco de Mogambique ou pelo Ministro gue
supetintende a drea das Finangas, com vista A melhoria
da eficiéncia dos mercados primério ¢ secundério de
vatores mobilidrios ¢ ao seu contfnuc alargamento,
competitividade e expansiio.

ArnGo 52
(Mercado fora de bolsa)

O mercado fora de bolsa é constituido pelas operagies de
compra ¢ venda de valores mobilidrios ndo admitidos &
colaglio em bolsa, que serdo necessariamente efectuadas
através de operadores de bolsa ou quaisquer outros
intermedidrios, financeiros legal ¢ estatutariamente
autorizados a realizar essa espécie de transacgOes, quer se
tratem de operagdes realizadas por conta prépria desses
intermediérios, quer por conta alheia.

CAPITULO U
Bofsa de Valores

SECGAO 1
Autorlzagio

Armico 53
(Autorizagio e Regulamento Interno)

£ proibido o uso em territério nacional, por qualquer outra
entidade ou organizagfio, piiblica ou privada, da expressio “Bolsa
de Valores”, como todo ou parte da sva denominagfo, e ainda
que cém objecto diverso do da gestiio de wm mercado secundrio
central de valores mobilidrios, sendo apenas reconbecida a

-existéneia da Bolsa de Valores de Mogambigue.

ArTico 54
(Encerramento ¢ suspenséo)

1. Havers lugar ao encerramento da bolsa de valeres quando
o Conselho de Minisiros assim o delibere, precedido de parecer
do Banco de Mogambique.

2. A suspenso total ou parcial da actividade da bolsa de
valores, seja qual for o prazo por que deva prolongar-se, serd
estabelecida por Diploma do Ministro que superintende a drea
das Finangas,

ARTIGO 55
{Reglsto)

A bolsa de valores esié sujeita a registo obrigatério junto do
Banco de Mogambique, no qual se inscreverfio a data da sua
constituigiio, a suspensdo da sua actividade e cessagfio damesma,
o.encerramento da bolsa, o niimero e identidade dos operadores
de bolsy adstritos & bolsa e 0 seu regniamento intemo, bem como
as alterag@es que nesses elementos se verifiquem.
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SECCAO It
Mercados de baisa

SUBSECCAO 1
Disposiges geraig

ARTIGO 56
(Mercados de bolsa)

1. Nabolsa de valores existird obri zatoriamente um “Mercado
de Cotagdes Oficiais” e vm “Segundo Mercado”,

2. Poderfio ser criados pela bolsa rle valores outros mercados,
baseados, seja ra diferente naturcza das entidades emitentes dos
valores a admitir nesses mercados, someadamente o sev perfil
empresarial, seja na especificidade 1éenica dos tipos de valores a
transaccionar, seja ainda na diversidade dos tipos de operagBes a
realizar ou das modalidades de Hquida ;8o de operagdes a execatar.

3. Os regulamentos necessdrics ao funcionamento dos
mercados previstos nos nimeros precedentes, bem como as suas
alteragdes, serfo elaborados pela bolsa de valores,

Armico 57
(Mercados pareletos)

1. S#o proibidas.quaisquer rev1iges piblicas em que se
transaccionem ou oferegam para transacgiio valores mobilidrios,

2. As transacgBes realizadas com infracgfio do disposte no
nimero anterior ndo procederfo em jufzo, sem prejufzo da
respousabilidade criminal dos inter/enientes.

SUBSECCAQ H

Mercado de colagBas oficiais

DIVISAOT
Admiss#io & cclaglo
Artico 5
{Valores que podem ger admitidos & colagio)
1. Podem ser admitidos 4 cotagiio:

a} Os fundos piblicos naciona § ¢ estrangeiros e os valores
mobilidrios a eles equiparados;

b) As acgBes e obrigagles emmitidas por saciedades ou
entidades nacionals ou estrangeirns;

¢) As unidades de participagfio em fundos de investimento;

4} Quaisquer cutros valores mobilidrios que pela sua
natureza ¢ caracteristice s, possam ser admitidos a
cotagio,

2. Para efeitos do presente Céligo, consideram-se fundos
pliblicos:

aj Os titlos representativos (a divida piblica interna;

b) Os valores mobilifrios emitidos por institutos piblicos
e fundos pithlicos nacionais;

¢) Quaisquer outros valores mobilidrios nacionais que, por
determinagiio da lei, venham a ser considerados como
fundos piiblicos,;

d} Os valores mobilidrios. emitidos por entidades
estrangeiras de nanireza semelhante aos referidos.

3, 8o equiparados a fundos publicos nacionais os valores
mobilidrios representatives de empréstimos emitidos por
quaisquer empresas ou entidades nacionais com garantia do
Estado de Mogambicue.

4. S#io equiparados a fundos piiblicos estrangeitos os valores
mobilifrios representativos de empréstimos emitidos por
quaisquer empresas ou enfidudes estrangeiras com garantia de
um Estado estrangeiro, bem como empréstimos emitidos por
instituiges financeitas internacionais.

ARTIGO 59
{Admlssdo A cotagio de fundos pubiicos)

1. Os fundos piiblicos nacionais e esirangeiros ¢ os valores
mobilidrios a eles equiparados serfio admitidos & colagio
mediante autorizagfio do Minisiro que superintende a drea das
Finangas, com dispensa de quaisquer oufras formalidades.

2. A admissfio & cotagio serd oficiosa e obrigatotiamente
determinada pelo Ministro gue superintende a firea das Finangas,
relalivamente as alineas @), &) ¢ ¢) do n.® 2 do artigo anterior,
Iogo que os valores mobitidrios se tornem negocidveis,

3. NosTestatites casos previstos no n.° 1, a admissiio & colagiio
serd estabelecida oficiosamente pelo Banco de Mogambique ou
requerida pela entidade emitente ou por quaisquer portadores
dos valores a cotar.

Arrico 60
(Admissdio & cotagdo de acgdes)

1. A admissiio A cotagiio de acgdes depende da verificagiio
cumulativa dos seguintes requisitos:

a) A sociedade emitente encontrar-se constituida ¢ a
funcionar de acordo com as disposi¢des legais ¢
estatutdrias aplicdveis;

B) A sitbagiio jurfdica das acglies estar em conformidade
com as disposicBes legais aplicdveis;

¢) A capitalizagfio bolsista previsfvel das acgbes que sio
objecto do pedido de admissfio A cotago oficial ov,
na sua falta, os capitais préprios da sociedade,
incluindo os resuitades ndo distribufdos do dltimo
exercicio, niio serem inferiores no valor que seja
estabelecido no més de Margo de cada ano mediante
regulamento da bolsa de valores;

d) A sociedade ter publicado os seus relatérios de gestdo e
contas anugis relativos aos dois exercicios anteriores
ao pedido de admissio;

e) As ac¢bes serem liveemente negocidveis;

/) Estar assegurada, alé ao momento da admissfio & cotagdo,
uma suficiente dispersdio das acglies pelo piblico;

£} O pedido de admissfio A cotagio englobar todas as acgbes
da mesma categoria que se encontrem emitidas;

k) A sociedade apresentar uma adequada situagio
econémico-financeira,

2. Pode, excepcionalmente, a bolsa de valores derrogar a
condigfo prevista na alfnea &) do mimero anterior sempre que tal
seja recomendével por razdes de mercado ¢ desde que os
investidores disponham das informag¢des necessirias para
formarem um jufzo fundamentado sobre a sociedade e sobre as
aceBes cuja admissio & cotagho € pedida,

3. Presume-se existir uma dispersdo suficiente quando as
aceles que forem objecto do pedido de admissiio 4 cotagiio se
enconirarem dispersas pelo pablico numa percentagem nfo
inferior a 15% do capital social subscrito ¢ representado por essa
categoria de acgbes on, na sua falta, um mimero niio inferior a
250,000 acgdes desde que se encontre assegurado o regular
funcionamento do mercado.
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ARTIGO 61
(Admissdo & cotagdo de obilgagdes)

1. A admisséio A cotagfo de obrigagdes sfo aplicdveis, com as
necessdrias adaptagSes, o disposto nas alineasa), b), d) e), g)e )
do n.° I eno i’ 2 do artigo anterior,

2. A admissfio & cotaglio de obrigacBes depende ainda,
cumulativamente, da verificagio das segiintes condigBes:

a) O montante do empréstimo obrigac onista a admitic nito ser
inferior ao valor que seja estabelecido no més de Margo de
cada ano mediante regulamento ¢a bolsa de valores;

b) Encontrar-se comprovado que o pagamento do capital e
dos juros estd, de acordo com uma andlise econbmico
- financeira garantido baseada em critérios razodveis
de prudéncia,

3. As obrigagdes convert{veis e as obrigagies ou outros valores
que déem direito & subscri¢iio ou aquisigio de acgles s6 podem
ser admitidos A cotaglio se as acgdes As quais elas s¢ referem
tiverem jd sido anteriormente admitidas i cotagfio ou af forem
admitidas simultaneamente.

4, Poderd ser autorizada a admissio & cotagio sem o
cumprimento do disposto no nimero anterior desde que & bolsa
de valores considere que os portadores dus obrigages dispdem
de toda a informagfo necessdria para formirern um julzo correcto
sobre o valor das acgdes relativas a estas obrigagfes.

ArTIGO 62
{Admisso & colagiio de oulros valures mohllidrios)

As condigBes para a admissdo i cotagfio de outros valores
mobilidrios serdo fixados por regulamento da bolsa de valores,
por anglogia com 0 que se encontra eslabelecido nos artigos
anteriores para as acgdes ¢ obrigaghes e t:ndo em atengfio a sva
naturezz e as disposigties da legislagfio especial que lhes respeite.

ArTico 63
(Representagdo material dos valores mosilidrios estrangeivos)

1, Os valores mobilifirios emitidos por entidades néio nacionais
¢ que s#o objecto de uma representagiio niaterial devem estar de
acordo com as normas €m vigor no esiado de emisséio,

2. Se a representagiio material nic se encontrar em
conformidade com as normas nacionais em vigor, a bolsa de
valores deve levar este facto ao conhecimento do piblico antes
da adnissfio & cotagfo.

ArTico 64
(Admissdo & cotagfio de vatores mobllidrios estrangeiros)

1, Os valpres mobilidrios emitidos por entidades estrangeiras
que nfio sejam- fundos pdblicos on equiparados s6 poderfio ser
admitidos & cotagfio se se encontrarcn verificadas todas as
condiges de que depende a admissfio & cofagfio de valores
nacionais de idéntica natureza,

2. A bolsa de valores poderd iguatmente exigir que os valores
a admitir & cotagfio se enconfrem jd-cotacos numa bolsa do pafs
da sede ou do estabelecimento principa’ da entidade emitente
ou o pafs onde hajam sido emitidos.

ARTIGO 65

{Admissdo & cotagdio de novos valores mobillrios)

1. As entidades com valores mobilidrios admitidos 4 cotagéo
devem requerer a admissio de todos os novos valorés da mesma

nafureza ¢ categoria emitidos, no,prazo méximo.de cento ¢ vinte
dias a contar da data-da integral liberagio dos mesmos ou no
momento em que se fornen liviemente negocidvels, se for antes,

2, Tratando-se de valores mobilidrios titulados, a entrega dos
titulos definitivos-deverd ser feita no prazo indicado no nfinero
anterior, guando ouiro prazo nfio for fixado por lei especial,

3. As acglBes da mesma catggoria que fagam parte de lotes
destinados a manter o conirolo da sociedade ou nio sejam
negocidvels durante um perfodo determinado por forga de acordos
especiais podem ser dispensadas da admissfio & cotagio pela
bolsa de valores, sem prejufzo da informagfio ao pdblico desse
facto e de nifo existirem riscos de prejudicar os portadores das
acgbes cuja admissfo & solicitada,

4, Para efeitos do presente Cddigo, entende-se por liberagiio,
tratando-se de acgdes, a data de celebraghio da escritura piiblica
e, tratando-se de obrigagfes, o ¥ltimo dia de subscrigdo,

ARTIGO 66
{Admissdo oflclosa & cotagdio)

I. A admissiio A cotago de quaisquer valores mobilifrios
poderd ser determinada peto Banco de Mogambique desde que
assima um relevante interesse piblico.

2. A admissfio referida no ndmero anterior nfio prejudica a
prévia audi¢do da enfidade emitente ¢ da bolsa de valores,

3. A entidade emitente fornecerd & bolsa de valores todos os
documentos e informagGes gue esta The solicite, com vistaa sssegurar
a disponibilidade na bolsa de valores de processo equivalente ao
organizado, nos termos do n.° 2 do artigo seguinte.

Ar1160 67
(Pedidos de admlssio 3 cotagho)

1. A admissfio & cotagdo deve ser requerida, através de um
operador de bolsa, pela sociedade emitente ou por portadores dos
valores a cotar que detenham, pelo menos, 10% desses vatores.

2, As normas a observar na instrugéo, framitaco e decisfio dos
pedidos de admissfio 3 cotagfio sfo fixadas em regulamento da
bolsa de valores.

ArTico 68
(Compaténcia para a admlsséo)

A admissio de qualsquer valores mobilifirios 4 cotagdo gm
bolsa, assim como a sua suspensfo ¢ exclusiio, bem como a
readmissdo dos valores mobilidrios suspensos ou excluidos, sio
da competéncia da bolsa de valores.

ArTiGO 69
{Notiticagdes)

1. As decistes sobre o processo de admissio devem ser
notificadas aos requerentes no prazo méximo de trinta dias apds
a recepgiio do pedido ou, se a bolsa de valores solicitar
informag@es complementares, no prazo méximo de trinta dias
apés a recepgiio desses elementos,

2. As decisdes de suspensio e exclusfio devem ser comunicadas
3s entidades emitentes no préprio dia em que sejam tomadas,

ArTico 70

(Prospecto)

1, A admissfo de valores mobilidrios A colagio no mercado de
cotagbes oficiais fica condicionada 3 publicagio pela entidade
emitente de um prospecto, aprovado pela bolsa de valores como
parte integrante do processo de admissdo 3 cotaghio.
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2. O prospecto serd publicado peli seguinte forma:

a) Através da insergiio intepral do seu lexto no boletim
oficial de bolsa; ou

b) Através da colocagiid h dispusighio do piblico, na bolsa
de valores e_nos estabelec. mentos dos operadores de
bolsa, de uma brochura cotendo o teor do prospecto,
fazendo-se constar do boletim oficial de bolsa unia
comunicagdo informanio que o prospecto foi
disponibilizado por esta forma.

3. A publicagiio do prospecto por quatquer das formas previstas
no niimero anterdor deve ter lugar até: oito dias antes da data do
infeio das transacgBes,

4. Sdo responsdveis pela suficiénein, objectividade, veracidade
e gctualidade da informagfo constanb: do prospecto os membros
dos 6rgios de administragiio ou direc;io e do conselho fiscal ou
entidade equiparada da entidade emitente.

5. Niio depende da publicagfio de prospecto a admissio 2
cotagio:

a) De fundos piblicos nacionais e estrangeiros ¢ valores
mobilidrios a eles equiparados;

b} De acgBes resultantes de anmento de capital por
incorporagiio de reservas emitidas por sociedade que
jA& possua acgfes da mesma categoria admitidas &
cofagfo, ou de acgbes atdibuidas gratuitamente ou
quatquer outro titulo o dete ntores de acgdes dn mesma
entidade jd cotadas na bolsa de valores;

¢) De acgdes resultanies da conversfio de obrigagfes
convertfveis, ou do exercivio do direito-de subscrigiio
ou aquisigo de acgdes pelos titulares de obrigages
ou de outros valores motilidrios que confiram esse
direito, desde que as acglies anteriormente emitidas
pela mesma sociedade jé se encontrem coladas na
mesima bolsa;

d} De acgBes emilidas em substituigfio de outras da mesma
sociedade, j4 cotadas na mesma bolsa, desde que a
emissiio das novas acgBes néio envolva aumento do
capital subscrito,

6. O Regulamento a que se refere o n.” 2 do artigo 67 estabelece
o conteddo do prospecto e, bem ass m, quaisquer oulras regras
necessdrias 4 execuciio do disposto no presente artigo,

ArTIGO 71

{Publicagiio da admiss#o, oxclusdo. suspensdo e readmlssao
a cotagéo
A admissfo, suspensido, exclusiio e readmissfio de quaisquer
valores mobilidrios sio tornadas piiblicas mediante aviso a
publicar pela boisa de valores no holetim oficial de bolsa; a
expensas da entidade emitente.

Arrico 72
{Taxas de admissfo e readmlsuiio 8 de manutengéo)

Pela admissfic 4 cotagdo e, bem assim, pela readmissiio de
valores mobilidrios exclufdos, & ex:epglio de fundos piiblicos
nacionals ¢ estrangeiros e de vtlores mobilidrios a eles
cquiparados, serfio devidas as taxas 1 fixar no artigo 100.

PIVISAOII

Obrigagdes das entidades com valores admitidos ac mercado
de cotagdes oficlals

ArnGo 73
{Informagéio de cardcter geral & bolsa de valores)

As entidades com valores mobilidrios admitidos & cotagio
devem comunicar A bolsa de valores, logo que possivel, 05
seguintes factos:

a) Projecto de alteragdio estatutdria, até & data de
convocagiio da Assembleia Geral para aprovar a
modificagdo proposta, bem come a respectiva
aprovagiio;

b) Apresentagio i faléncia ou, a contar da data em que do
facto tenha conhecimento, o pedido de declaragio de
faléncia contra ela apresentado, bem como a
respectiva sentenga;

¢) A admissfo 3 cotagfio em bolsa de valores estrangeira de
quaisquer valores mobilidrios por si emitidos;

d) Relatério, balango e contas do Conselho de
Administragiio, acompanhados de parecer do Conselho
Fiscal e de certificagio por auditords independentes
autorizados pelo Ministério das Finangas, no prazo
miximo de frinta dias apés a sua aprovagiio em
Assembleia Geral;

¢} Quaisquer outras informagdes que a bolsa de valores
solicitar ou que estabelega mediante regulamento.

Armico 74
(Informagdo de cardcter gerdl 2o mercado)

1. As entidades com valores mobilidrios admitidos & cotaglio
devem publicar no boletim oficial de bolsa:

a) Os relatérios e contas anuais, acompanhados do parecer
e certificagiio exigidos na alinea 4) do artigo anterior,
no prazo mdximo de trnta dias apds a sua aprovaghio
em Asseinbleia Geral;

b} A composigiio dos Grgfos de administracio ¢ fiscalizagio
¢ respectivas alieragdes.

2. Se a sociedade elaborar, ao mesmo tempo, contas anuais
nic consolidada ¢ contas anuais consolidadas deve colocar
ambas 2 disposigio do piblico,

3. A bolsa de valores pode autorizar a sociedade a publicar
apenas as contas consolidadas ou nao consolidadas, quando
considere que as conlas gue nfio forem publicadas nfio contém
informag@es complementares significativas.

ArTiIGO 75

{Informagdes a presfar ao mercado por socledades com acges
coladas)

1.-As soctedades com acgdes admitidas & cotagio devem

publicar no boletim oficial de bolsa, com a brevidade possivel,
antncios sobre os seguintes factos:

) Qualquer alleragiio dos direitos inerentes fs diferenics
categorias de acgles;

b) Modificages Importantes verificadas na estrutura das
participag@ies no capital social;
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¢} Bactos novos ocorridos na sua esfera de actividade que
nio sejam do conhecimento geral e que sejam
susceptiveis, pela Incidéncia na situagdo patrimonial
ou financeira da sociedade o'1 sobre o andamento
normal dos seus negéeios, de provocar uma variagiio
imporiante na cotagfio das suas acgdes,

2. Existe uma modificagiio importante na estrutura ‘das
participacdes no capital social sempre que quaiquer pessoa
singular ou colectiva, pdblica ou privads, directamiénte ou por
interposta pessoa, adquira ou aliene acgdes de forma que, com
essa aquisigiio ou alienagdo, ulirapasse os limites de 5%, 10%,
20%, um tergo, 50% ow dois tergos dos direitos de voto
conespondentés ao capital social,

3. Relativamente 2 alinea ¢) do n.° 1, pode a bolsa de valores
dispensar a sociedade desta obrigagio, se a divulgagtio de certas
informagdes for de natureza a prejudicar s legltimos interesses
da sociedade,

ARTIGO 76

{Informagdas a prestar ao mercado por entldades com
obrigagdes cotadas)

1. As entidades com obrigacdes-admiridas & cotagiio devem
publicar no boletim ofictal de bolsa, corr a brevidade possivel,
anlincios sobre os seguintes factos:

a} Qualquer alteragiio dos direitos dos obrigacionistas que
resultem de modificagdes das condi¢des do
empréstimo ou da taxa de juro,

b) Factos noves vcorridos na sua esfera de actividade que
n#o sejam do conheciment geral ¢ que sejam
susceptiveis de afectar de modo significativo a
capacidade de cumprirem o8 seus compromigsos;

¢) Convocagiio das assembleias de obrigacionistas e
designagfio do respectivo reprssentante;

d) Qualquer alteragfio dos direitos nerentes ds diferentes
categorias de acgdes a'que se referem as obrigagdes
convertiveis,

2, Relativamente & alinea b) do niimero anterior, pode a bolsa
de valores dispensar a entidade emitente: desta obrigagiio se a
sua divulgagio for de natureza a prejudicar os legitimos interesses
dessa entidade.

ARTIGOTT
{Outras informagGes gerals)

1. As entidades emitentes, nacionais ou estrangeiras, que
tenham vatores mobilidrios admitidos A cotagiio no mercado de
cotagdes oficiais darfio obrigatoriamente publicidade dos
seguintes factos:

a) BEmisso de novas acgdes, ou redugdo do capital social;

b) Novas emissGes de empréstinios obrigacionistas e
respectivas garantlas;

¢) Atribui¢Bo e pagamento de dividendos ou outros
rendimentos aos accionistas;

d) Exer¢icio dos direitos de subscrigio ou de
incorporacfo;

e) Operagdes de conversio;

) Pagamento de juros ou prémios ou do reembolse de
obrigagdes e outros valores regresentativos de divida;

&) Data e local de realizagio dos scrieios de obrigagBes;

h) Resultados dos sorteios.

2. As publicagBes a que se refere o mimero anterior devein ser
feitas nos seguintes prazos:

a} Até trintadias a contar da data de celebragfo da respectiva
escritura, para os factos previstos na alinea a);

b) Até trinta dias a contar da data da respectiva deliberagio
pelos drghos sociais competentes, para os factos
previstds na alfnea b);

c} Até dois dias tieis apis a sua realizagiio, para o facto
previsto na alfnea k),

d) Com uma aniecedéncia minima de 15 dias, relativamente
a0s factos previstos nas alfneas ¢) a g).

3. As publicagBes a que se refere o presente artigo devem ser
feitas no boletim oficial de balsa, sem prejufzo de outras formas
de divulgagtio previstas em disposigdes legais ou estatutédrias,

DIVISAO I
Suspensfio e exclusdo do mercado de cotaglies oficials
Artico 78
{Suspensfo da cotagio)

1. Serdo suspensos da cotagio;

a) Os valores mobilidrios em refago aos quais se verifique a
superveniéneia de circunstincias que tedam impedido
a admiss#o & cotaglio, se-existentes A data desta;

b} As obrigagfes ¢ demais valores de rendimento fixo cujo
capital ou juros deixem de ser pagos em dois
vencimentos consecutivos, salvo existindo acordo
entre os interessados;

¢) Os valores cuja escassez de transac¢des impega o
fincionamento de um mercade regular, conforme o
critério da bolsa de valores;

d) Os valores cujas cotages apresentern oscilagSes anormais
ol susceptiveis de afectar, de modo tempordrio ou
permanente, ¢ regular funcionamento do mercado,
conforme o critério da bolsa de valores;

e) Os valores em relagio acs quais se verifiquem outros
factos ¢ue a bolsa de valores, mediante regulamento,
vegha a estabelecer.

2. Nas decistes de suspensfio da cotagfio serd fixado, quando
aplicdve), um prazo dentro do qual a sociedade deve sanar a falta
que a determina, sob pena de os valores mobilidrios em’ causa
serem exclufdos da cotagilo.

ARTIGO 79
(Exclusfio da cotagdo)

Serfio definitivamente exclufdos da cotagio os valores
mobilidrios:

) Substitufdos por autros, medianie conversfio, da mesma
ou de diferente entidade;

b) Que por qualquer motivo devam considerar-se extintos;

¢) Emitidos por sociedades cuja faléncia haja sido
declarada;

) Cuja cotagfio tenha sido suspensa e o facto que g ela deu
origem nfio seja sanado no prazo que pata o cfeito
haja sido estabelecido na decisdo de suspensiio;

¢) Bm relagfio aos quais a bolsa de valores considere que,
devido a clrcunstincias especials que explicitard em
aviso publicade no boletim oficial de bolsa, um
mercado normal e regular nio pode ser mantido.
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Arnico 80
(Cessagdo da suspensi) da colagio)
1. A suspensiio da cotagiio cessard logo que:

a) Termine o prazo que foi estabelecido para a regularizagiio
da siluagfio que originou « motivo de suspenséio;

b) Se verfiquem as condigties para o efeito previstas na
decisdo que a tenha decre:ado;

¢) Cessem os factos que a deter ninaram,

2. A vessagiio da suspensiio serd autonr ftica nos casos de alfneaa) do
mimero anterior, e poderd ser requerida por quaisquer
interessados ou decidida oficicsamente pela bolsa de valores
nos casos das alineas b} e ¢).

Armico 81
(Readmissdo & cotagdo de vatores exclufdos)

1. Se os factos que determinaram a exclusfio da cotagio de
qualquer valor mobilifrio deixarerr de verificar-se, poderd a
entidade emitente solicitar a sua readmissdo & eotagHo,

2, O pedido de readmissfio & cotagits & considerado, para efeitos
do presente Cédigo, como um novo pedido de admissio A
cotagdo, sendo todavia dispensdvel a apresentagfio de quaisquer
documentos ji existentes no processo da anterior admissiio e
que permanegam actuais.

SUBSECGAQ 11
Segundo Mercado

Artico 82
(Caracteriza(&o)

1. Na bolsa de valores existird umn Segundo Mercado, destinado
i transacgio de valores mobilidrio; emitidos por pequenas e
médias empresas.

2. O Segundo Mercado estritura-se com base na redugiio das
exigéneias cstabelecidas para o Meicado de Cotagdes Oficiais,
designadamente quanto 3s condi¢es.de admissio 3 cotagio e
permanéncia no meicado, quanto 3s informagBes a fornecer s
autoridades competentss ¢ ao piblico € quanto aos encargos de
admissiio & manutencio da cotagio, conforme estabelecido nos
artigos seguintes e regulamentagio complementar,

3. Odisposto no mimero precedente 1 fio poderd implicar diminuigio
da qualidade da informacfio prestaa as antoridades competentes e aos
investidores, nem prejudicar a regularidade do funcionamento do
mercado e a adequagio dos pregos que nele so formam,

4, Sfo apliciveis ao Segundo Mercado as disposiges da
subsecg#o anterior, com as excepgdes ¢ adaptagdes que resultam
do disposto na presenie subsecgfo,

ARTIGO 8]

{Crlagdo e regulamentagéo do segundo mercado)

Compete & bolsa de valores, reguliimentar o Segundo Mercado,
devendo esta regulamentaciio contemplar, designadamente, as
normas gerais pecessaring para a ex:zcugiio do preceltuado nesta
subsecgio, os modelos dos prospecios de admissfo A cotagiio ao
Segundo Mercado e quaisquer outras normas especiais
necessdrias A individualizagio deste mercado.

Artico 84
(Valores negocldvels no pegundo mercado)

Podem ser admitidas A cotagio no Segundo Mercadoas acgdes,
obrigages, unidades de participagiio em fundos de investimento

[P

¢ outros valores mobilidrios susceptiveis de admissiio A cotagio
legaimente emilidos por sociedades ou cutras entidades nacionais
que, embora ndo preenchendo, todos os requisifos para serem
admilidos a0 mercado de cotagBes oficiais, satisfagam as
condigies previstas nos artigos seguintes ¢ no regulamento a
que aiude o artigo precedente,

Artico 85
(Competédncla para a admisséo)

A admissdo, suspensiio, exclusiio e readmissio de valores
mobilidrios  negoclagiio no segundo mercado competem & bolsa
de valores,

ARTIGO 86
{Admissido de ac¢des & colagdo)

A admissfio de acgiies 3 cotagio no Segundo Mercado depende
da verificaglio das condigdes estabelecidas no artigo 60 para a
admisséio ac mercado de cotaglies oficiais, com as seguintes
modificagbes:

a) O valor minimo da capitalizagfio bolsista ou dos capitais
préprios da sociedade emitente, a estabelecer pela
bolsa de valores em termos idénticos aos estipulados
para o Mercado de Cotagdes Oficiais, nfio deverd ser
inferior a um quarto do estabelecido para este
mercado;

b) E fixado em um ano, nio derrogivel, o prazo de
existBncia jurfdica da sociedade a admitir, com
publicagio de um relatério de gestdo e documentos
de. prestagfio'de contas referentes a um perfodo de
actividade de, pelo menos, nove meses;

¢) A percentagem de dispersio pelo ptiblico das acgles a
admitir & cotagiio no Segundo Mercado ndo poderd
ser inferior a 5% do capital social subscrito ¢
representado por essa categoria de acgfes.

Armico 87
(AdmlissBo de obrigagdes A cotagho)

A admissHo e obrigagGes & cotagfio no Segunde Mercado
depende da verificagfio das condigBes estabelecidas no artigo 61
para a admissfio ao mercado de cotagBes oficiats, com as segunintes
modificagtes:

a) O monmnte minimo do empréstimo, a estabelecer pela
bolsa de valores em termos idénticos aos estipulados
para o Mercado de CotagBes Oficiats, nfio deverd ser
inferior a ym guarto do fixado para o mercado de
cotagdes oficlais;

b) ¥ aplicéivel 3 admissdo de obrigagdes o disposto na alfnea )
do artigo 86, para a admissfo de acgfes;

¢} As obrigag3es convertfveis em acgdes e as obrigagfes
ou outros valores mobilidrios que déem direito 3
subscrigio ou aquisi¢fc de acgdes s6 podem ser
admitidas A cotagfio no Segundo Mercado desde que
tanto as acgdes da sociedade emitente como, se for a
mesma, as da sociedade que deva emitir as acgBes
destinadas a essa conversio, subscrigfo ou aquisi¢io
j4 se encontrem ou sejam simultaneamente admitidas
i cotagio no mesmo mercado ou no mercado de
cotagfes oficiais,
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Armico 88
{Pedido de admiss#o 4 ¢otagdo)

1. O pedido de admissiio & cotagfio de quaisquer valores
mobilifrios no Segundo Mercado depende sempre de
requerimento assinado por quem tenha legitimidade para a pedir
nos termos do mimero seguinte, ndo padendo ser decretada
oficiosamente,

2, Aplica-se ao pedido de admissio, com as necessérias
adaptages, o disposto no artigo 67.

ArmiGo 89
{Prospecto de admiss:io}

O prospecto de admissio A cotagiio no segundo mercado rege-
-se, na parte aplicdvel, pelo artigo 70 do presente Cédigo, devendo
o Regulamento do Segundo Mercado estabelecer as normas
especinis & observar quanto A respecliva forma e contetido.

ArTico 90
{Processo de passagem ao mercedo de cotagbes oficials)

A admissdo ao nercado de cotagBes ofiviais de valores cotados
no Segundo Mercado implica sempre um processo especifico de
admissio aquele mercado e a publicagio pela entidade emitente
de um novo prospecto, nos termos do artigo 76, sendo todavia
dispensdvel a apresentagiio de documen.os que, estando jd na
posse da bolsa de valores, se encontrem 3m viger ou dentro do
prazo de validade e, bem assim, a comprovagiio de factos ou
circunstincias que por viriude da transacgi.o dos valores em causa
no segundo mercado, sejam jA do conhecimento da bolsa de
valores,

SUBSECGAO 1v

Sessdes de bolsa

ArTice 91
{Delinig@o)

1. Por sessiio de bolsa entende-se o periodo de funcionamento
do mercado secunddrio gerido pela bolsa de valores, durante o
qual podem realizar-se operagies sobre »alores mobilidrios,

2. As sessties de bolsa podem ser normais ou especiais.

Armico 92
(Presidéncla e fiscalizago)

1, As sessBes de bolsa serfio presididas e fiscalizadas peta
bolsa de valores, nos termos que venharr a ser estabelecidos no
seu regulamento intemo,

2, O disposto no nlimero anterior nfio exclui o exercfeio dos
poderes de fiscalizaciio atribuidos ao Banco de Mogambigue,
devendo a bolsa de valores facuitai-lhe todos os meios
necessérios ao desempenho dessas fungtes,

Ar1i6093
{Caracter pabllco)

1. O desenrolar das sessdes de bolsa reveste natureza piblica,
sendo obrigagdo da bolsa de valores criar os aproprindos
mecanismos de divalgagio, nos termos o presente artigo,

2. Os mecanismos de divulgagfio a que se refere o ndmero
precedente concretizar-se-fo através da conexdo informativa com
os operadores de bolsa e ontros intermediérios financeiros, 6rgiios

de comunigagio social, revendedores de informagda e autrog
interessados que para o efeito celebrem cantratos ou protocolos
com a bolsa de valores, em termos livremente dispostos entre as
parles,

Arnico%
(Acesso ao recinto das transacgbes)

Sempte que as transacgdies se realizem em recinto apropriado
implicando a presenga de profissionais habilitados, s6 poderfio
entrar no recinto da bolsa destinado a realizagfo das fransacgdes:

@) Os funciondrios da bolsa que nessa parte do recinto hajam
de prestar servigo,

b) Os representantes devidamente credenciados e
habilitados dos operadores de bolsa;

¢) Outras pessoas cujo acesso a bolsa de valores
pontualmente autorize, nomeadamente lendo
presentes intuitos de formagiio profissional,
intercimbio com entidades congéneres cu divulgagiio
do mercado.

ARTIcO 95
(Sessdes normals)

1, As sessdes normais de bolsa destinam-se A transacgfo commente
de valores mobilidrics admitidos 2 cotagHo ou A negociagiio em
qualquer mercado gerido pela bolsa de valores.

2. O niimero semanal de sessdes normais bem como ¢
respectivo hordrio serd estabelecido em regulamento da bolsa de
valores,

3, Nas sess@es normais de bolsa nfio poderfio transaccionar-se
lotes de valores mobilifrios superiores ao limite méximo para o
efeito estabelecido em regulamento da bolsa de valores e as
operagbes sobre lotes inferiores ad limite minimo que no mesmo
regulamento se fixe nfo serfio consideradas na fixagio das
cotagdes e poderfio ser sujeitas a normas especificas que para o
efeito af se estabelegam,

ArTico 96
(Sessoes especlals)

1. A bolsa de valores poderd organizar sessdes especiais
destinadas;

a) A transacgio de valores mobilidrios que nilo se encontrem
admitidos & negociagfo em qualquer mercado de
bolsa, quando o volume dos valores em causa ou o
modo como devam ser [ransaccionados o justifiqguem;

b) Ao apuramento dos resultados de ofertas piiblicas de
aquisi¢iio, venda ou troca de valores mobilidrios;

¢) A transacgdo de lotes de vatores admitidos 2 negociagio
em bolsa, quando superiores ao limite mdximo a que
se refere o n.° 3 do artigo precedente,

2. Os pedidos de realizagfo das sesses previstns neste artigo
seriio feitos,. através dos operadores. de bolsa, pelas entidades
emitentes dos valores a negociar, por quern sobre eles tenha a
posse ou algum direito real ou por quemn esteja interessado na
transacgiio a efectuar, especificando-se sempre a natureza e a
quantidade dos valores ¢ o prego fixo ou limites de prego
evenlualmente estabelecido para o efeito,

3. A bolsa de valores poderd solicitar ao operador de bolsa
requerente os elementos que julgue indispensdveis para
apreciagfio do pedido.
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4. As sessBes autorizadas deverdio ser anunciadas com pelo
menos cite dias de antecedéncia no boletim oficial de bolsa.

5. As transacgOes previstas neste artigo serfo sempre efectuadas
através dos operadores de bolsa e a contado, publicando-se os
seus resultados, sob a rubrica “Transacgdes efectuadas em sess#o
especial”, no boletim oficial de bolsa do prépric dia em que a
sesso haja tido lugar,

6. As regras a observar para a transacgiio dos valores em sess#o
especial e o contelido do aviso a que se refere o anterior n.° 4
serdo fixadas em regulamento da bolsa de valores,

ARTiGO 97
{Venda Judicial de valores)

1, A venda judicial de valores mobilirios serd sempre efectuada
em bolsa, por intermédio de um operador de bolsa, realizando-se:

a) Em sessfio normal de bolsa, se se tratar de valores
admitidos & negociagiio e os lotes a transaccionar nio
excederem o limife mdximo a que se refere 0 n.°3 do
artigo 95;

b) Bm sessdo especial prépria, nos termos e com
observiincia do estabelecido no artigo anterior, nos
restantes casos,

2. A venda executar-se- de acordo com as instrugdes do
tribunal, devendo o despacho que ordene a venda dos valores
especificar a natureza, categoria e quantidade dos valores a
alienar, indicar o operador de bolsa incumbido de executar a
venda e, no caso previsto na alinea ) do niimero anterior, fixar o
prego minimo para o efeito.

3. Os custos que jncidem sobre o vendedor de valores
mobilidrios em bolsa serfio suportados pelo operador de bolsa

incumbido da venda, que deverd apresentar a conta de tais custos-

ao tribunal competente, a fim de ser dos mesmos reembolsado na
conta final do processo no &mbito do qual se proceden A venda,

4, As transacgdes efectuadas nos termos do presente artigo
registar-se-Ao em livro préprio, sendo os registos assinados pelo
Grgdo competente da bolsa de vafores e pelos operadores de
bolsa intervenientes, e remetendo-se cépia deles & autoridade
que tiver ordenado as vendas.

SUBSECGAO V
Cperagdes de bolsa

DIVISAOI
Disposlgdes gerals
Ar1ico 98
{Conceito)

Consideram-se operagfes de bolsa, para efeifos do presente
Cédigo:

a) As operagdes de compra ¢ venda, efectuadas nas sessdes
normais de bolsa, de valores mobilidrios admifidos &
negociagio em qualquer dos mercados referidos no
artigo 56;

b) As transacgdes de quaisquer outros valotes mobilidrios,
quando realizadas em sessSes especiais de bolsa.

Ariicn 99

{Quem pode realizar operagdes de bolsa)

1. As operagBies de bolsa sdio obrigatoriamente realizadas
através dos operadores de bolsa.

2. As actividades a desenvolver pelos operadores de bolsa na
bolsa de valores s6 podem ser exercidas pelos membros dos seus
drgiios de sdministragio, directores ou outros mandatdrios, que
se encontrem devidamente inscritos para o efeito em registo
especlal organizado pela bolsa de valores.

3. A bolsa de valores 56 admitird ao régisto referido no ndimero
anterior pessoas idéneas civil e profissionalmente e com
qualificagfip adequada para o exercicio das actividades a que se
destinam, nos termos a determinar em regulamento da bolsa de
valores, que igualmente estabelecerd as condigUes e os requisitos
de inscrigfio e de cancelamento dos repistos.

Artico 100

{Taxas a cobrar no AmbRo da reatizagdo de fransacgdes
de bolsa)

I. A Bolsa de Valores de Mogambique transferird para o
Orgamento do Estado 60% do valor das receitas das taxas
resultantes da admissfo, rendmissfo, e manutengéio na cotagiio,
assin como por todas as operagdes resultantes de sessbes normais
de bolsa,

2, Pela admissHo & cotagfio de quaisquer valores mobilidrios,
pagario as entidades emitentes as 'seguintes taxas, calculadas
sobre o valor nominal do capital a admilir:

a} 0,25 por mil, tratando-se de obrigagdes;
b} 0,5 por mil, tratando-se de ac¢les;
¢) 1,0 por mil, tratando-se de outros valores mobilidrios.

3. No caso de adinissfio i cotagio de aceles resultantes da
conversio de obrigagdes cotadas, nfo & devido o pagamento de
qualquer taxa.

4, A taxa de admissfio & cotagio deverd ser paga  bolsa de
valeres até ao quinto dia itil seguinte ao da natificagiio da decisfio
de admiss#o A cotagHio, ndio podendo dar-se infcio 3s transacedes
em bolsa sem que o pagamento se mostre efectuado.

5. As entidades com valores mobilifivios admitidos & cotagfio
em bolsa pagarfio, a favor desta, uma taxa de manutengio
periddica, que constitui contrapartida dos servigos gerais
prestados pela bolsa de valores.

6, A taxa de manutengio incide sobre o valor nominal do
capital admitido, relativamente a cada emissfio mantida na
cotaglo, e é dos seguintes montantes;

a} 0,05 por mif para um valor nominat até 25 000,00 MT
{vinte ¢ cinco mil meticais), inclusive, ¢ 0,04 por mil
para um valor nominal superior a 25 000,00 MTn{vinte
e cinco mil meticais), no caso de obrigagGes;

&) 0,1 por mil para um valor nominal até 100 000,00 MT
{cem mil meticais), inclusive, ¢ 0,08 por mil para um
valor nominal superior a 100 000,00 MT (cem mil
meticais), no caso de acgdes;

¢} 0,2 por mil para vim valor nominal até 100 660,00 MT
{cem mil meticais), inclusive, ¢ 0,16 por mil para um
valor nominal superior a 100 000,00 MT {cem mil
meticais), no caso de outros valores mobilidrios,

7. A taxa de manulenciio periédica tem cardcter anual,
vencendo-se no dia 1 de Janeiro de cada ano com referéncia ao
ano civii anterior, e deve ser paga até ao dia 31 de Janeiro,

8. Quanto a valores mobilidrios que nfio hajam estado cotados
durante todo o ano civil anterior, seja por haverem sido nesse
ano admilidos 4 cotagfio, seja por haverem sido dela excluidos,
deverd ser pago valor proporcional ao perfodo do ane civil durante
o qual os valores estiveram admitidos.
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9. Pela readmissfio & cotagio de valores mobilifrios
anteriormente exclufdos, pagarfio as entidades emitentes as
seguinies faxas, calculadas sobre o valor nominai do capital a
readmitir:

a) 0,125 por mil, iratando-se de obrigagdes;
b) 0,25 por nil, tratando-se de acgdoes;
¢} 0,50 por mil, trafando-se de outrcs valores mobilidrios.

10. Ni#o serd devido o pagamento da ta:a prevista no presente
artigo se 4 readmissfio se verificar no perfedo de um ano a contar
da data da exclusfo.

1. A taxade readmissfio & cotaglio deverd ser paga A bolsade
valores até ao quinto dia itil seguinte ac da notificagiio da decisio
de readmissito & cotagfio, nélo podendo dar-ie infeio &s transacgbes
em bolsa sem que o pagamento se mostre efectuado,

12. Pela realizagfo de operagBes de bolsa, quer cm Sessdes
normais, quer em sessfies especiais, 10as sem prejuizo do
estabelecido no ndimero seguinte, s devidas 3 bolsa de valores as
seguintes taxas, de compra e de venda, a pagar respectivamente
pelo operador de bolsa comprador & pelo operador de bolsa
vendedor, que a reperculiriio obrigatoriamente sobre os comitentes:

a) 0,4 por mil dovalor da operagio, em operagdes realizadas
sobre fundos piblicos nacionais e estrangeiros ¢
valores mobilidrios aos mesmos equiparados;

) 0,6 por mil do valor da operagdo, em operages realizadas
sobre obrigagdes;

¢) 1,0 por mil do valor da operagfo, em operagdes realizadas
sobre acgbes;

d) 2,0 por mil do valor da operagiio, em operagdes realizadas
sobre quaisquer outros valores mobilidrios.

13. No caso de operagles realizadas ern sesstes especiais que
tetham por objecto a venida de acges pe tencentes ao Estado, a
taxa de realizagfio de operaglies de bolsa que inclde sobre o
vendedor serd de 2,5 por cento,

14. A cobranga da taxa de realizaglio de operagGes de bolsa
processar-se-# no acto de liquidacdo financeirn das operagdes
realizadas,

15, As alteracdes as taxas referidas no presente artigo seriio
emanadas por Diploma do Ministro que superintende a firea das
Finangas,

Armico 101
{Comissdes de correta:zam)

Pela prestagiio dos servigos aseu cargo os operadores de bolsa
tém direito §s comissBes de corretagem estabelecidas por Aviso
do Banco de Mogambiqué,

Armico 102
{Suleltos das obrigagdes pecunidrias inurentes &s operagdes)

Todos os impostos e taxas relativos s operagses realizadas
em bolsa pelos operadores de bolsa serfio da conta dos seus
comitentes,

ArmGo 103

{Rlsco das operagbes)

Salvo estipulagiio expressa em contririo, a titularidade e o
risco dos direitos & obrigagdes inerentes aos valores negociados
passa para o comprador a partir do momento em que se efectuaa
operagiio de bolsa.

DIVISAQTl
Objecto das operagdes
ArmiGe 104
{Velores qua podem transacclonar-se em bolsa)

1. Sem prejuizo do disposto nos artigos 96 e 97, 56 podem
ser objecto de operagdes de bolsa:

a) Os valores admitidos 4 negociagdo;
b) Quaisquer outros valores mobilidrios cuja transacgio
em bolsa seja autorizada por disposigiio legal,

2. Sem prejui’zb do disposto no artigo 97, sé poderio
transaccionar-se em bolsa os valores mobilifirios integralmente
realizados e que.se encontrem Hvres de Gnus ou encargos, bem
como de quaisquer limitagtes ou vinculagdes quanto aos dircitos
patrimoniais ¢ sociais que os integrem ou 2 sua
transmissibilidade, exceptuando-se neste iiltimo caso, as acgles
destinadas aos Gestores Téenicos e Trabalhadores no quadro da
legislago sobre privatizagtes.

Armico 105
{Obrigatoriedade da transac¢éio em bolsa)

E obrigatéria a transacgdo, através da bolsa, dos valores
mobilidrios que nela se encontrem admitidos A negociagio,

ArTiGO 106
(Oparagdes com valores titulados irregulares)

i. Ndo podem transaccionar-se em bolsa valores titulados
deteriorados e gnaisquer outros que nffo sejam aptos a eonferir
aos seus adquirentes os direitos que lhes devam corresponder.

2. Sempre que um operador de bolsa entregue ao seu
comitente valores titulados cqnsi‘derados irreguiares,
notnéadamente por estarem amorli'za_dos, deteriorados ou sem
os cupdes correspondentes, para além de incorrer em
responsabilidade disciplinar, deverd substituir os mesmos
valores por outros com as condigGes adequadas, sem custos
adicionais para o comitente,

DIVISACTH
Tipos de operagbes
Armico 107
{Dispostgdo geral)

1. No Mercado de Cotagbes Oficials e no Segundo Mercado
apenas podem ser efectuadas operagdes a contado.

2. S#io operaglps a confado aquelas em que as obrigacBes
recfprocas dos contratantes, consistindo na entrega dos valores a
que iespeitam e no pagamento do respectivo prego, se tornam
irrevogfveis com a realizagio da transacgiio ¢ devem ser
cumpridas num praze certo e determinado, (Fo préximo guanto
possivel da data de realizagiio da transacgHo ¢ conforme as regras
fixadas pela bolsa de valores no regulamento a que se refere p
artigo 122,

3. Poderfio realizar-se operagBes nfio a contado em mercados
que para o efeito venham 4 ser criados em conformidade com o
estabelecido no artigo 56.
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DIVISAOTV
Ordens de bolsa
Armico 108
{Definlgéo e principios gerals)

1. As ordens relativas s operagdes de comprs ¢ venda em
bolsa de quaisquer valores mobilidrios denominam-se ordens de
bolsa e podem ser dadas pelos interessados:

a) Em qualquer caso, directamente ao operador de bolsa
que as deva executar, quer se traie de ordens de compra
quer se trate de ordens de venda;

b) Tratando-se de ordens de compra de valores titulados, a
qualguer intermedidrio financeiro legalmente
autorizado a receber do piblico valores mobilidrios
para custédia e administragiio;

¢) Tratando-se de ordens de compra de valores escriturais,
a qualquer intermedidrio financeiro autorizado a
prestar o servigo de registo de valores dessa natureza;

d) Tratando-se de ordens de venda, aos intermedidrios
financeiros que tenham a sen cargo as contas em que
estejam depositados ou registados os valores quedelas
siio objecto,

2, 86 os operadores de bolsa poderfio executar as ordens de bolsa,
pelo que nos casos das alfneas b), ¢) e 4) do nfimero anterior, o0s
interredidrios financeiros daverdo transmitir imediatamente as ordens
de bolsa que tenham recebido dqueles que hajam de executd-las,

Arico 109
{Normas & cumprir pelos comitentes o operadoies de bolsa)

1. 86 podein ser objecto de operagGes de venda a contado os
valotes mobiligrios titulados que se encontrem infegrados no
regime de depésito estabelecido no artigo 30, ¢ os valores
escriturais registados em nome do comitente, e em qualquer dos
casos de que este tenha legitimidade para dispor na data da
respectiva ordem de bolsa,

2, Para efeitos do cumprimento do estabelecido no ndmero
anterior, os operadores de bolsa nfo poderdio dar exécugio a
qualguer ordem de venda sem que, conforme o ¢aso, 0 comitente
lhes faga entrega, para depésito, dos valores mobilidrios a
transaccionar ou indique o intermedidrio financeiro junto do
qual estes se encontrem depositados ou registados e este confirme
a disponibilidade desses valores e o seu bloqueio para transacggo.

3, Os operadores de bolsa nio sfio obrigados a dar execugfio a
guatquer ordem de compra sem que thes tenha sido feita entrega
pelo comitente da importincia provdvel destinada ao pagamento
da compra ordenads, salvo no caso de ordens de compra
transmitidas por outros intermedidrios financeiros.

4, () nfio cumprimento pelo comitente do disposto nos mimeros
anteriores eximird o operador de bolsa da obrigagdo de cumprir
a respectiva ordem,

5. O operador de bolsa a quem for transmitida uma ordem de
bolsa cam observiincia do disposto no presente artigo niio poderd
eximir-se no seu cumprimento, sein prejuizo, tratando-se de ordens
de venda, de lhe ser ifcito efectuar as diligéncias que considere
razoavelmente necessdrias para avaliar da genuinidade e disponibi-
lidade dos valores a alienar, previamente & execugfio da ordem,

6. Bxceptuam-se do disposto no n.® 2, mas sem prejuizo do
cumprimento do estabelecido no n.° 1, as ordens transmitidas
directamente sos operadores de bolsa pelos intermedidrios
financeiros, nos fermos do n.° 2 do ardigo 108,

Arnico 110
{Forma, contetido e modalidades das ordens de holsa)

A forma, o contettdo e as modalidades das ordens de bolsa
serfio estabelecidas em regulamento da bolsa de valores.

Armao 111
{Execugdo das ordens de bolsa)

1. As ordens de bolsa devem ser exgcutadas pelo operador de
bolsa com a maior diligéncia e con rigorosa observincia da sua
prioridade e das instrugdes do ordenador.

2. Sem prejufzo do estabelecido no n.° 5 do artigo 109, a
prioridade das ordens de bolsa para efeitos do niimero anterior é
a que resulta do sen mimero sequencial de recepedio pelo operador
de bolsa, salvo se as préprias condigOes estabelecidas pelo
ordenador impuserem a sva execugfio em momento posterior
aquele que the corresponderia de acordo com a numeragio
referida ou confiram expressamente ao operador de boisa poderes
total ou parcialmente discriciondrios para a efectuar quando o
julgue mais conveniente, sem prejufzo da prioridade de outros -
ordenadores.

SUBSECCAO Vi

Cotagiio e negociacdo

Armio 112
{Delinigdo & principlos gerals)

1. Cotagiio & o prego por que os valores sfio transaccionados,
desde que tendo por base uma quantidade igual on superior ao
lote minimo,

"2. A cotagilo & estabelecida em sistema de mercado, em termos
que constario de regylamento da bolsa de valores, de modo a
assegurar, coin respeito por principios relativos de prioridade dos
pregos apresentados e do momento de apresentagéo das ordens, a
transacgfio da maior quantittade possivel de valores, a adequaglio
dos respectivos pregos e a transparéneia das operagfes efectuadas,

3. Oregulamento mencionado no nimero anterior estabelecerd
igualmente os sisternas de negociagfio viilizdveis e as respectivas
regras operacionais.

4. A cotagdo de qualquer valor mobilidrio transaccionado em
bolsa formar-se-4 independentemente dos dividendos, juros e
outros rendimentos que se encontrem vengidos.

Arnco 113
{Prego publlco e legal dos valores colados)
A dltima cotaghio efectuada, constante de boletim oficial de
bolsa, constitui o prego pdblico e legal dos respectivos valores,
SUBSECCAC VI

Registo das operagdes e boletim oficial de bolsa

Artico 114
{Registo das opsragdes em sessdes normals)

Por cada operagfio realizada em sessdo normal-de bolsa, a
bolsa de valores produzird por meios informéticos wma nota de
registo do operaglio, em triplicado, de modelo padronizado, com
indicagfo pelo menos da data, do valor mobilidric negociado,
da quantidade transaccionada e da cotagiio efectuada, destinando-
se 0 original desta nota A bolsa de valores, o duplicade ao operador
de bolsa vendedor e ¢ triplicado ao operador de bolsa comprador,



24 DE JULHO DE 2009

186—(35)

ArmGo 115
(Acta das sessdes espeocials)

1. A bolsa de valores, no final de cada sess#o especial, deverd
elaborar acta, donde conste:

a) A natureza e categoria dos valoren mobilidrios transac-
cionados na sessfio;

b) A quantidade transaccionada por cada operador de bolss;

¢) Os pregos praticados;

d) Quaisquer outros elementos que a bolsa de valores tenha
por convenientes.

2. As actas serfio assinadas pelo Grgdo competente da bolsa de
valores ¢ pelos aperadores de bolsa intervenientes,

Armico 116
(Boletim oficlal de bolsa)

1. Nos dias em que houver sessdo de bolsa, a bolsa de valores
produzird o boletim oficiat de bolsa, que doverd mencionar todos
os valores admitidos & cotagiio ou negociagiio na bolsa, dividindo-
0§ por secqles especiais para cada um dos mercados de bolsa e
discriminando;

a) A denominagfio da entidade emilente;

b) Tratando-se de acgdes, o seu valor nominaf, a quantidade
admitida 4 negociaglio, o monrante do dividendo ou
de ouira retribuigfo atribufda a 2ada acgfio e a data em
que se efectuou a dltima distri svigdo;

¢) Tratando-se de obrigages € de outros valores mobilidrios
representativos de divida, o seu valor nominal, a
quantidade admitida 4 negociago, a faxa nominai de
rendimento, o juro difrio, o ano de emissio, as ditas
de vencimenio dos juros ¢ o putfodo de amortizagiio;

d} Tratando-se de outros valores mobilidrios, e de acordo
com as respectivas caracterfsticas e condigBes
especiais de emissfio ou de iegociagiio, elementos
correspondentes aos referidos nas alfneas anteriores.

2. Relativamente a cada um dos valores que durante a sessiio
de bolsa houverem sido transaccionados, ou objecto de propostas
de compra ou de venda cimbora sem concretizagfio de qualquer
transaccio, o boletim oficial de bolsa registard ainda;

a) As cofagBes ou pregos efectuados;

b) As melhores propostas de compra e de venda
apresentadas e ndo satisfeitas;

¢) As quantidades transaccionadas.

3. Caso tenha sido efectuada mais de uma cotagdo sobre o
mesmo valor mobilidrio, do boletim oficial de bolsa constario
iguaimente a primeira ¢ a «ltima cofagdo efectuadas ¢, se forem
mais de dvas, 2 mais alta e 2 mais baixa «ue se verificaram.

4. A bolsa de valores poders ainda fazer publicar no boletim
oficial de bolsa outros elementos relativos s caracterdsticas dos
valores admitidos A negociagfio e ds transaccdes realizadas, qie
sejam considerados de importincia para o esclacecimento do
mercado.

5. Para além do que se prevé nos ndme:ros anteriores e do que
se estabeleca em ouiras disposigdes do resenle Cddigo ou em
legislagiio geral ou especisl, serdo tambéra publicados no holetim
oficial de bolsa;

a) A admissdo ou salda dos operacores de bolsa;
b)-A composigio e alteragfio dog 6rgdas socjais dos
operadores de holsa;

¢) A admiss#o de quaisquer pessoas ap registo referide no
n.® 2 do artigo 99, & o cancelamento desse registo;

d) As sangBes disciplinares impostas 4s pessoas e entidades
referidas nas alineas anteriores, quando as mesinas
devam se¥ divulgadas nos termos da respectiva
sentenga;

) Tudo o mais que seja deterntinado pelo Ministro que
superintende a drea das Finangas, pelo Banco de
Mogambique ou pela prépria bolsa de valores, no
Ambito das respectivas competéncias, tendo em vista
assegurar a defesa dos investidores e a regularidade,
eficiéncia e transparéncia do mercado.

7. Serd gratuitamente publicada no boletim oficial de bolsa, a
solicitagio das entidades emitentes, de intermedidrios financeiros
ou de autoridades judiciais ou policiais, a relagdo de quaisquer
valores titulados que se tenham perdido ou extraviado ou que
hajan sido objecto de furto, roubo, burla, abuso de confianga ou
falsificagdio, bem como a noticia da cessacfio de qualquer das
referidas situagdes,

Armico 117
(Publleagdo de outras cotagdes ou pregos)

E proibido fazer qualquer publicidade e editar boletins ou
notas, referentes g valores transaccionados na bolsa de valores,
com cotagdes ou pregos diferentes dos constantes no boletim
oficlal de bolsa,

SUBSECCAO Vil
Processamento e comunicagde das operagbes

Armico 118
{Conssrvagéo de dooumentos comprovaltivos)

L. Os operadores de bolsa conservariio em arquiva, pelo prazo
minimo de cinco anos, as ordens de compra e de vénda recebidas,
as notas de registo das operagfies efectuadas e os diplicados das
notas de compra ou de venda emitidas.

2..A bolsa de valores conservard em arquivo pelo prazo referido
no nimeto anterior as notas de registo das operagles efectuadas
¢ os friplicados das notas de compra ou de venda emitidas,

Armico 119
{Processamento e comunleagéo)

1. Por cada ordem de bolsa efectuada, o operador de bolsa
emitird, até ao final do dia \til seguinte, um documento
denominado nota de compra ou de venda, cuja forina e conteddo
serd fixado pela bolsa de valores mediante tegulamento.

2. As notas de compra ou de venda seifio feitas em triplicado,
destinando-se:

«) O original, ao comitente;

b} O duplicado, ao arquivo obrigatério do operador de
bolsa, para efeitos do estabefecido no n.° 1 do artigo
anierior;

¢) O triplicado, & bolsa de valores, para efeitos do
estabelecido no n,° 2 do mesmo artigo.

3, Os operadores de bolsa deveriio comunicar ao seu comitente
# realizaglo das operagBes que’'thes tiverem sido ordenadas
através do documento referido.pos nimeros anteriores, sem
ptejufzo de o poderem fazer previamente por outro meio mais
expedito ao seu alcance,
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4. Otriplicado destinado & bolsa de valores deverd ser entregue
a esta entidade no dia viti! seguinte 2o da sus emissio,

5. As notas a que se refetem os niimeros anteriores poderdo
ser elaboradas ¢ preenchidas: por sistema informético, sem
prejufzo da sua autenticagiio pelo operader de bolsa.

6. Os operadores de bolsa deverfo. ainda, no prazo
estabelecido no n,° 1, comunicar a realizagiio das operagdes aos
intermedidrios financeiros em que os vatores mobilidrios
vendidos se encontrem depositados ou registados e se procedeuy
10 respectivo bloqueio para transacghio, ou no qual os valores
adquiridos devam ser depositados ou registados, de acordo com
as instrigdes do comitente,

7. A comunicagiio exigida no niimero precedente deverd conter
todas as indicagBes e ser acompanhada de todos os elementos
legal & regulamentarmente necessdrios para, no dmbito da
liquidagfio das operagdes, os intermedidrios financeiros poderem
efectuar os adequados lancamentos na conta dos ordenadores,
bem como, tratando-se de valores comprados, e de acordo com a
natureza destes, procederem, se for o caso, & abertura a favor dos
ordenadores de conta de depdsito de valores titulados ou de
registo de valores escriturais,

ArTico 120
{Reclamagdes por incumprimento de ordens de bolsa)

1. Faltando o operador de bolsa ou intermedidrio financeiro 2
apresenlagiio junto do sistema de negociagiio gerido pela bolsa
_de valores de uma ordem de boisa, ou cumprinde-a em condigBes
diferentes das estabelecidas pelo comitente na prépria ordenr ou
em instrugdes escritas anexas A mesma, o comitente poderd
apresentar a sua rectamagio ao Banco de Mogambique no prazo
de dez dias \iteis apSs tomar conhecimento do facto, sob pena de
niio o poder invocar posteriormente, excepto por via de sentenga
judicial obtida para o efeito,

2. Se 0 Banco de Mogambique, ouvida a bolsa de valores,
considerar que ¢ incumprimento da ordeim ou o seu cumprimento
defeltuoso deriva de facto imputével ao operador de bolsa ou
intermedidrio financeiro, deverd ordenar, cuvido o comitente:

a} Que o operador de bolsa proceda & compra cu 4 venda
dos valores em causa, pagando ou recebendo o
comitente o valor da operagio que lhe for mais
favordvel, de entre o que corresponderia ao
cumprimento pontual da ordem e o efectivamente
execuiado;

b) Que o operador de bolsa indemnize o comitente pelas
diferengas verificadas entre o montante que
corresponderia ao cumprimento pontual da ordem e 0
que resultar da operagfio efectivamente realizada;

¢} A anulagfio da ordem ou operagfio em causa, com a
devolugio ao comitente dé todas.as imporidncias
entretanto cobradas, acrescidas de juros de mora # taxa
legal, ou a restitni¢fo dos valores mobilidrios
entregues para venda, conforme os casos,

SUBSECCAO IX
Liquidagdo das operagfies

Armico 121
{Conceito)

1. A liquidagHo de uma operaglio de bolsa consiste na entrega
ou colocagfio dos valores mobilidrios que dela sdo objecto &

disposigio do comprador, denominada Yiquidagfio fisica, e no
pagamento ao vendedor do respectivo prego, denominada
liquidagiio financeira,

2. Podeid ainda ser abrangido no conceito de liquidagfio o
cupprimento de outras obrigagBes que directamente decorram
da operagiio realizada,

Armico 122
{Sistema de llquldagio e compensagdo de opsragdes de holsa)

1. A bolsa de valores ¢ a entidade gestora do sistema de
compensa¢io e liquidagdo de operagfies de bolsa, cujas regras
fizard mediante regulamento, ¢ cuja organizagiio e
funcionamento pader estar integrado, on articulado, com a
organizagfo e funcionamento da Central de Valores Mobilifiros
igualmente gerida peld bolsa de valores.

2. As regras previstas no nimero precedente deveriio
estabelecer a realizacfio de recompras para ocorrer a fallas havidas
na liquidagfo fisica, ¢ deverfio igualmente prever a possibilidade
de reversfio financeira, quando se registem falhas na liquidagiio
financeira, ficando as entidades que nfio entregaram
atempadameiite os valores mobilidriosou que nio efectuaram os
pagamentos devidos responsdveis pelos prejuizos ocasionados.

CAPITULO I
Mercado fora de bolsa

Armico 123
(Valores negocldvels)

840 negoacidveis no mercado fora de bolsa os valores
mobilidrios niio admitidos & negociagiio em bolsa.

ArTico 124
(Responsabllidade)

Os intermedidrios financeiros intervenientes sio
solidariamente responsdveis com o0s comitenies pela
autenticidade e regularidade dos valores mobilidrios
transaccionados no mercado fora de bolsa,

Armico 125
(Ordens dg compra e de venda)

1. Aplica-se com as devidas adapiagBes As ordens para
transac¢io de valores mobilidrios no mercado fora de boisa o
regime aplicdvel 3s ordens de bolsa.

2, Os intermedidrios financeiros habilitados a operar no
mercado fora de bolsa s6 poderfio receber ¢ executar ordens de
venda de valores mobilidrios que se encontrem depositados ou
registados em contas abertas junto deles pelos ordenadores.

AgrTico 126
(Execugdo das ordens)

No cumprimento das ordens recebidas para compra ou venda
de valores mobilidrios no mercado fora de bolsa, os intermedidrios
financeires, além do rigoroso cumprimento das normas
deontolégicas a que se achem obrigados, bem como das
disposigBes aplicdvéis deste Cédigo ¢ demais legislagiio e
regulamentag3o por que se rejam, deveriio sstabelecer e manter
entre si os contactos necessdrios para, atravéy-da méxima
globalizagio possivel da oferta e da procura nesse mercado,
garantir aos seus clientes as melhores condigies de prego e prazo
para a execugfio das respectivas transacgdes.
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Armico 127
(Organizaglio dds intermadiérios. financelros)
Osintermedifrios financeiros devesfio procetler atedasas difigéncias
necessdrias 4 execugfio de ordens quer de compra quer e venda com
vista a oferecer as melhores condigdes de prega & ds prizo.
Armico 128
{Informagdo semanal)

1. Os intermedidrios financeiros que oprrem no mercado fora
de bolsa elaboratdo ¢ enviardo ao Banco de Mogambique e 3
bolsa de valores, no primeito dia ditil de ceda semana civil, uma
relaghio de todos os valores mobilidrips comprados e vendidos
por seu intermédio nesse mercado durante a semana anterior, a
qual serd publicada em boletim oficial de bolsa,

2. Os intermedidrios financeiros que nilo tiverem efectuado
qualquer transacgfio na semana em causa deverdio prestar
expressamerite essa indicagéo,

ArT1160 129
(Texa do realizaglio da operagBes lora do bolsa)

Por todas as operages fora de bolsa seriia devidas taxas fixadag

em aviso do Banco de Mogambique.
Armico 130
(Flscalizagdo)

Compete a0 Banco de Mogambique regulamentar o disposto
no presente capftulo ¢ fiscallzar o cumprimento da sua execugio,

TITULO 1V -

Ofertas ptblicas de transacgdo
CAPTULO 1
Dlsposigdes gerals

Armico 131
(Autoridade fiscallzad)ra)

Compete ao Banco de Mogambigue a “iscalizag#io das ofertas
piblicas de aquisigo, venda ou troca.

Armico 132
{Interrupglio da negoclagdo em bolsa)

1. G Banco de Mogambique ou a bolsa de vatores poderdo
interromper a negociagiio em bolsa dus valores mobilifrios
objecto do ofertas priblicas de aquisicdo, venda ou froca, se e
duranie o teipo em que o considerem necessdrio ou conveniente
para assegurar a regularidade ¢ transparéncia do funcionamento
do mercado e evitar a ocorréneia de actos de manipulagiio da
oferta, da procura on dos pregos desses valores,

2, A intermupgiio da negociagfio pode ser aplicada a partir do
momento em gue o Banco de Mogambiq ie ou a bolsa de valores
tomem conhecimento oficlal ou oficiosc da preparagio de uma
oferta pdblica de aquisi¢fo, venda ou toaca.

Armico 133

{Aceltagiio e execugfio}

1. A ageitagiio da oferta pelos seus destnatdrios € feita mediante
ordens de venda ou de troca, ou de corapra, conscante © ¢aso,
dadas nos termos do artigo 108,

2. O aceitante pode retirara sua aceitagio, através da revogagiio
da respecliva ordam, er qualquer momento até cinco dias antes
do termo do prazo da oferta.

3. Durante o prazo da oferta, os operadores de bolsa e outros
intermedidrios financeirps que recebam directamente dos
interessados as ordens referidas no n.° | poderiio enviar
diarinmente a0 representante do oferente informagiio sobre as
aceitagtes recebidas e revogadas, com indicagiio da quantidade
global de valores mobilidrios correspondentes a umas e a outras
e, no caso das ofertas piiblicas de aquisigdo, a sua discriminagiio
quer em fungio da natureza e categoria dos valores que delas sio
objecto, s¢ se tratar de oferta de objecto miiltiplo, quer em fungio
da contrapartida escolhida, quando esta comportar alternativas,

4, O apuramento do resuliado das ofertas piiblicas de aquisicio,
venda ou troca serd feito em sessfio especial de bolsa,

CAPITULO Ii
Ofertas piiblicas de aquisigdo

Armico 134
(Principlos gerals)

1. A oferta piiblica de aquisigiio de acgBes é dirigida
contemporaneamente a fodos os accionistas ou aos titulares de
uma categoria de acges que ndo sejam, além do préprio ofetente,
sociedades em relagiio de domfnio ou de grupo com uma
sociedade oferente.

2. A oferta pode ser condicionada A sua acsitagiio por titulares
de certo mimero mfnimo de acgfes e bem assim, pode ser limitada
a um ndmero méximo de acgles,

3. O Banco de Mogambique pode proibir uma oferta se
considerar que o némero de acgBes.a adquirir ndo a justifica on,
tratando-se de oferta concarrente com outea j langada, entender
que entre as condigdes de ambas nilo hi diferengas relevantes
para os accionistas. .

4. O Bango d¢ Mogambique pode ordenar que uma oferta ji
langada seja retirada quando, relativamenie A sociedade visada
ou 4o oferente, tenham ocorrido alteragBes que tomem justificada
tal determinagio.

ArTIGO 135
(Langamento da oferta)

1. A oferta piblica é organizada e langada por um intermedidrio
financeiro, que age no interesse do oferente ¢ o representa para
tudo o que se relacione com o langamento e a execuglio.da oferta.

2, O lengamento & feito pela comunicagiio da oferts ao consetho de
administragfio ou A direcgfio da sociedade visada e a partir dele a oferta
niio pode ser revogada, salvo no caso de ser langada oferta concomente,

3. Nadain em que for feitaa comunicagiio da oferta ao consetho
de administracfio da sociedade visada, serd remetido ao Banco
de Mogambique e 4 bolsa de valores, para publicagiic no boletim
oficial de boisa do préprio dia, um aviso informativo de
langamento de oferta piblica de aquisigio, contemplando os
seguintes elementos:

4) Ideptificagio do oferente;

b) Identificag#to da soctedade visada;

¢) Identificaglio do intermedidrio financelro organizador;

) Tdentificaciio das adgdes objecto da oferta piblica de aquisiciio;

¢) Prego ou contrapariida proposta; e

J) Meuglo expressa de que as demais informag@es constardo
de antineio a publicar subsequentemente no caso de o
Banco de Mogambique dfio proibir a oferta.
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4. No prazo de cinco dias titeis, o conselho de administragio
ou a direcglo da sociedade visada apresentafi ao oferente os
sens comentdrios sobre a oferta,

5. O oferente submeterd a oferia, os comentérios e o projecto
de aniincio ao Banco de Mogambique, o qual no prazo de dois
dias vteis, se nfo for caso de proibir a oferta, antorizard a
publicagiio do respectivo andncio no boletim oficial de bolsa.

6. Até & publicagfo do amincio, a oferta s6 pode ser modificada
em fungiio dos comentdrios referidos no n.* 3 ou em cumprimento
de instrugdes do Banco de Mogambique.

7. Depeis da publicagiio do andncio, o oferente pode
modificar, uma $6 vez, a natureza ¢ 0 montante da contrapartida
oferecida, contanto que nfio tenham ainda decorrido dois tergos
do perfodo da oferta,

8. O perfodo da oferta pode variar entre frinta e quarenta dias,
contados da publicagiio do anincio, mas, tendo a oferta sido
modificada, o prazo inicialmente fixado ¢ acrescido de mais um
tergo,

9. Caso se verifiquem dividas sobre a data concreta em que
recaia qualquer limite dos prazos a que se referem os mimeros
anteriores, tal data serd fixada pelo Banco de Megambique.

Armico 136
(Conteldo da oferta)

A oferta piblica, ao ser langada e anunciada, deve conter pelo
menos as seguintes informagdes:

a} Identificacfio do oferente;

b) ldentificagio do intermedidrio financeiro encarregado
da oferta;

¢) Indicagflo das acges que sfio objecto da oferta, com a
jdentificagfo da sociedade visada;

d) Natureza da contrapartida;

e) Indicagfio do fim que o oferente pretende conseguir com
a aquisicio;

) Indicagiio dos factores relevantes para a determinagio da
contrapartida oferecida;

g} Indicagfio das participagdes directa ou indirectamente
detidas pelo oferente na sociedade visada;

h) Indicagfio das participagdes directa ou indirectamente
detidas pela sociedade visada na sociedade oferente;

i) Perfodo da oferta, com indicagfo expressa da dltinna data
¢ hora para recebimento de aceitagdes; -

Jj) Eventual condicionamento da oferta A sua aceitagfio por
fitalares de determinado néimero minimo de acgdes;

1) Eventual indicagfio do ndmero méximo de acgdes qile o
oferente se propde adquirir e o critério do rateio,
quando necessdrio;

m) Mengiio-do direito de o accionista retirar a aceitaglio no
caso de, até ao encerramento da oferta, ser langada
oferta concorrente em condigBes mais vantajosas, ou
o oferente ter alterado as condicbes da oferia
inicialmente anunciadas;

1} Casos em que.a oferta pode ficar sem efeito;

o} Daia em que serd realizado o pagamento em dinheiro ou
serdio entregues os t{fuloes represeniativos da
contrapartida;

p) Local-onde a3 acgBes devem ser entregues ow trocadas;

gq) Indicago de quaisquer despesas, taxas on impostos que
devam-ser suportados pelos accionistas.

ARTiGo 137
(Contrapartida da oferta)

1. A contrapartida da oferta piiblica pode consistir em dinheiro,
acgiies ou obrigagBes, convertiveis ou ndo, de uma sociedade
oferente on de outra sociedade que com aquela se encontre em
relagfio de domfnio ou de grapo.

2, Consistindo a contrapartida em dinheiro, o intermedidrio
financeiro organizador garantird que este se encontra depositado
para o fim exclusivo da oferta piiblica, ow emitird garantia bancéria
do sen pagamento,

3, Consistindo a contrapartida em acgles ou obrigagdes jd
emitidas, o intermedidrio financeiro organizador garantird que
0s mesmos se encontram depositados ¢ blogueados, ou
registados, para o fim exclusivo da oferta piblica.

4, Consistindo a contrapartida em acgdes ou obrigagdes ainda
a emitir, os respectivos iitutos, caso existam, enibora provisdtios,
dever estar prontos para troca o mais tardar quarenta e cinco
dias depois do encerramento da oferta piiblica, sem o que 0 Banco
de Mogambique declarard a oferta sem efeito e o oferente serd
responsdvel, nos termos gerais de-direito.

5. Consistindo a contrapartida em acgdes ou obrigagdes ainda
a emilir, mas escrifurais, o intermedidrio financeiro organizador
garantird que a si competird a criagio da conla de registo da
emissiio, no praze méximo de quarenta e cinco dias depois do
encerramento da oferta piblica, sem o que o Banco de
Mogambigue declarard a oferta sem cfeito ¢ o oferente ¢ 0
intermedidrio financeiro em causa serdo responsfiveis, nos termos
gerais de direito,

Artico 138

(AquisigBes durante o perlodo da oferta)

1. Se, durante o perfodo que mediar entre a deliberagiio de
langar a oferta e o seu langamento, o oferente ou sociedade
dominada pelo oferente, o, sendo oferente uma sociedade outra
com a qual ela se encontre em relagiio de dominio ou de grupo,

“adquirir acgBes da sociedade visada, as condiges mais onerosas

dessas aquisigBes constituem condigdo minima da oferta,

2. A pariir do Jangamento e até ao encerramento da oferta, 0
oferente néo pode, por compra oy troca, adquirir acgBes da
sociedade visada ou de outras que com ela estejam em relagiio de
domfnic ou de grupo.

3. Sendo oferente nma sociedade, é vedado aos membros dos
seus drgios de administragiio ou de fiscalizagdo adquirir, por
compra ou froca, ac¢bes da sociedade visada on de outras
sociedades com as guais aquela esteja em relagio de dominio ou
de grupo, a pariir do momento em que for deliberado o
fangamento e até que esteja encerrada a oferta piblica.

4, Aos intermedidrios. financeiros intervenientes na oferta
péiblica, aos membros dos seus Grgos de administragio ¢
fisealizagio, A sociedade visada e aos membros dos seus drgios
de administragiio e fiscalizagfo, 4s sociedades que estejam em
relaghio de domiiio ou de grupo com a sociédade visada ¢ nos
membros dos seus érgos de adihlivistragfo e fiscalizagiio é
vedado adquirir por compra ou troca acgBes da sociedade visdda
ou de outras sociedades que com cla se encontrem em relagfio de
domfnio ou de gripo, 8 partir do momento em que tiveram
conhecimento da oferta e até so encerramento desta.

3, O estabelecido nos admeros anteriores aplica-s¢ igualmente
aos valores mobifi4rios integranies da contrapartida oferecida,
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6. A violagdio do disposto nos nimeros anteriores impede,
durante cinco anos, o exercicio dos direitas inerentes as acgdes
assim adquiridas, mas nfio A éxigéncia das respectivas obrigagdes,
sem embargo de os alienantes poderem exigir dos adquirentes
indemnizagfio pelos prejufzos sofridos,

Artico 139
{Limitag&o dos poderes de administragdio da soctedade visada)

i. Apds o recebimento da comunicazdo da oferta ¢ até &
publicagiio do résultado da mesma on, se fo- o caso, até i cessagio,
em momento anterior, e quaiquer que seja a causa, do respectivo
processo, o 6rgdo de administrag@o ou direcgdo da sociedade
visada ndo poderd, salve autorizagio especifica da assembleia
geral concedida duranie esse perfodo, praticar quaisquer actos
que ndo se reconduzam i gestdo normal da sociedade visada ¢
que, pela sua natureza ou condigBes especiais, possam afectar de
modo relevanic o éxito da oferta ou os nbjectivos & intengtes
anunciados pelo oferente, nomeadamente:

a) Emitir acgdes on obrigagdes convertiveis em acgBes;

&) Emitir obrigag@es ou outros valores mobilidrios ou
celebrar contratos, que déem clireito & subscrigdo de
acgdes ou & sua aquisiclio a qualquer Hiulo;

¢} Alienar ou ceder n exploragiio de: um sector ou parcela
significativa do patriménio social, ou celebrar
contratos-promessa para esse fm;

d) Alienar ou adguitic participagGes sociais-importantes,
oun celebrar contratos-promessa de alienaciio ou
aquistclio de tais participagles;

e} Realizar operagtes de fusfio ou cisio, ou celebrar acordos
para esse efeito.

2. BExceptuam-se do disposto no niniero anterior 0s actos
praticados em comprimento de uma obrigagiio comprovadamente
assumida anfes da data em que a sociedade visada haja tomado
conhecimento da intengiio do oferente de langar a oferta,

3. O Banco de Mogcambique pode, a solicitagiio do érgfo de
administragiio da sociedade visada, e com audiéncia prévia do
oferente sempre que a julgue conveniente, antorizar a prdfica

dos actos referidos no n.° 1 quando os considere necessdrios para

a oportuna defesa ou realizagiio de interesses rélevanies e
inadifveis da sociedade.

Artico 140
(Dever de confidenclalltade)

As pessoas que, por dever de offcio, privado ou piblico,
tenham conhecimento da preparagiio de wma oferta piblica de
aquisiciio devem guardar inteiro sigilo at$ ao anvincio da oferta,
respondendo, em caso de violagdo desse dever, para com o
oferente ¢ para com os accionistas da nociedade visada, sem
prejufzo da aplicabilidade do estabeleciclo no artigo 152.

ArTIGO 141
{Dferta piiblica como forma obrigatirla da aquisi¢éio)

1. A compra ou troca de acgdes de una sociedade revestird
necessariamente a forma de oferta piiblica quando se verifiqguem
cumulativamenle as seguintes circunstincias:

a) Tratar-se de uma sociedade de sibscri¢lio piiblica;

b) O contrato de sociedade nfic. estipular direito de
preferéneia dos accionistas nas compras ou frocas de
acgdes;

¢) O oferente j4 possuir acBos da sociedade visada que lhe
assegurem o domfnio desta ou as acgdies por cle
posiaidas, juritamente com as ac¢Ues a adquirir, lhe
atribufrem o dominio da referida sociedade ou ainda
quando as-acgBes a adquirir, $6 por si ou somadas 3s
por ele-adquiridas desde o dia 1 de Janeiro do ano
civil anterior, excepto por efeito de aumento de capital,
lhe atribuirem 20% dos votos correspondentes ao
capital social,

2. No caso de o oferente jd possuir ac¢des da sociedade visada
que lhe assegurem o dominio desta, a oferta piblica ndo pode ser
Iangada para acgdes correspondentes a menos de 5% do capital
daquela sociedade,

3. A violagfio do disposto no n.° 1 deste artigo impede durante
cingo anos o exercicio dos direitos inerentes is acgdes adquiridas,
mas nfio & exigéncia das respectivas obrigagdes, sem embargo de
os alienantes. poderem exigir dos adquirentes indemnizagiio dos
prejuizos sofridos.

4. O Banco de Mogambique pode dispensar a oferta pblica
na sequéneia de requerimento para o efeito apresentado pelo
pretendente a adquirente, quando verifique, cumulativamente,
que A COMpra U troca niio tem intvitos especulativos, que o
nimero de acgdes a adquirir, em si mesmo, ndo justifica a oferta,
e que niio ¢ relevante o aumento da influéneia do accionista na
sociedade.

3. O disposto nos ntimeros anteriores no se aplica quando o
obrigatoriedade de langamento da oferta piiblica resulie de
aquisigio, directa ou indirecta, em processo de privatizagfio.

6. Existe relagfio de dominio, sempre que o oferente detenha
directa ou indireciamente a maioria dos direitos de voto.

Armico 142
(Acgdes contadas como de um oferente)

Para os efeitos-dos artigos anteriores sdo contadas como
pertencentes a um oferente ndo 56 as acgGes de que ele seja Litnlar
mas fambém:

a) As acgles pertencentes a outros accionistas que, por
acordo entre todos, venham a adquirir acglies como
resultado da oferta piblica;

b) As acgiies pertencentes a sociedades dominadas pelo
oferente ou, sendp oferente uma sociedade, as acgdes
pertencentes a sociedades que estejam em relagio de
domifnio ou de grupo com uma sociedade oferente;

¢} As acgfies em que se converterfio obrigages pertenceites
a0 préprio oferente ou a alguma das entidades
abrangidas pelas alineas anteriores;

d) As acgBes que resultarem de obrigagSes com direito de
subscrigio de acgdes pectencentes ao préprio oferente
ou a alguma das entidades abrangidas pelas alfneas a)
eb),

ArTico 143
{Oferta piblica de aquisigio de outros valores moblilarios)

O disposto no presesite capitulo aplica-se A aquisi¢iio para
oferta piblica de obrigagdes convertiveis em acgdes ou de
obrigacties com direito de subscrigio de acgdes ou com direito 4
sua aquisigdo a qualguer outro titulo.
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CAPITULO TII
Ofertas piblicas de venda ou troca
Armico 144
(Concelto)

Considera-se, para efeitos deste Cédigo, que a oferta de

venda ou troca de quaisquer valores mobilidrios é piblica sempre-

que deva qualificar-se como tal por aplicag@o, com as necessérias
adaptagdes, dos critérios definidos no artigo 36,

Armico 145
{Langamenlo da oferia)

1. As ofertas piiblicas de venda on troca sGo organizadas,
langadas e colocadas através de um intermedidrio financeiro que
age no interesse do oferente e o representa para tudo o que se
relacione com o langamento € a execuglio da oferta.

2. O Banco de Mogambique pode proibir uma oferta se
considerar que a quantidade de valores mobilidrios objecto da
mesma niio justifica a sua realizagfo.

3. Os valores objecto da oferta serffo, antes da apresentagiio do
correspondente pedido de registo, depositados cu registados,
para efeito exclusivo da operagdio, junto do intermedidrio
financeiro dela encarregado nos termos do ».° 1.

AxTico 146
(Reglsto)

1. A realizagfio de qualquer oferta piiblica de venda ou troca
de valores mobilirios depende do seu prévio registo junto do
Banco de Mogarbique,

2. Os pedidos de registo das ofertas piblicas de venda ou
troca devem ser apresentados junto do Banco de Mogambique e
instrofdos nos termos previstos em aviso deste.

Armico 147
(Dsclsfo dos pedidos ds registo)

O Banco de Mogambique tem o prazo de trinta dias para se
pronunciar sobre os pedidos de registo, a contar da data de
recepeiio do pedido.

Armco 148
{Calendarlo)

O oferente deve, com a apresentagio do pedido de registo,
propor 0s prazos entre as quais procederé, apés concessio do
registo, A oferta dos valores mobikidrios.

ArTiG0 149
{Obrlgagdes da entidads emitente)

1. A entidade emitente dos valores mobilifrios objecto da
oferta piblica de venda ou troca, quando nfio seja o préprio
oferente, fica obrigada a fornecer ao oferente as informagdes ¢
elementos necessfrios para a instru¢fo do pedido de registo e a
elaboragiio do anvincio de langamento da oferta.

2. A entidade cmitentc é responsdvel pela suficiéncia,
veracidade, objectividade e actualidade de todos os clementos e
informagdes fornecidos ac oferente, nos termos do nimero
anterior.

ArTico 150
(Contetido da oferta)

1. A oferta ¢ aberta ao piiblico alravés da publicagio do
respectivo angncio no boletim oficial de bolsa, da incumbéncia
do oferente apds a concessiio do regista da oferia pelo Banco de
Mogambique,

2. O conterido do andncio de langamento da oferta serd
estabelecido através do aviso do Banco de Mogambique a que
se refere o n.° 2 do artigo 146,

ARrTIGo 151
{Revisdo da oferta)

1. Depois da publicagfio do andincio de langamento da oferta,
o Banco de Mogambique poderd, nos casos em que o considere
justificado, autorizar o oferente a alterar a sua proposta, mas
apenas uma vez,

2. A revisio da oferta s6 serd admitida quando consistir numa
redugiio nio inferior a § % do prego ou contrapartida, fixo ou
minimo, que se encontre estabelecido,

3. A alteragfio da oferta e a promrogagio do respectivo prazo
devem constar de antincio publicado pela mesma forma que o
anvincio de langamento, até dois dias iteis, pelo menos, antes da
data em que o prazo da oferta fermine.

ARrTIGO 152
(Remissdo)

E aplicdvel as ofertas piiblicas de venda ou troca, com as
devidas adaptacBes, o regime estabelecido nos artigos 47 e 48,

TITULO V
infracgbes e sangdes
Armico 153

{Contravengdes)

1. Constituem contravengdes punfveis com multa de
150 000,00 MT a 500 000,00 MT as infracges definidas nas
alineas seguintes, quer resultem da violag#io das disposigGes deste
Cédigo a que se referem, quer da violagiio da regulamentagiio
emanada pelo Ministro que superintende a drea das Finangas,
pelo Banco de Mogambique ou pela bolsa de valores em
cumprimento ou para execugilo dessas mesmas disposiges:

a) O exercicio de aclividades de intermediag¥o financeira
sem habilitagiio legal para o efeito;

b) A violagio por quaisquer intermedidrios financeiros dos
deveres gerajs estabelecidos no presente Cédigo;

¢} A realizagtio de ofertas A subscrigio piiblica ou de oferias
piiblicas de venda sem que o respeclivo registo haja
sido previamente concedido;

d) A publicagio do aniincio de uma oferta piiblica de
aquisiglio sem que o mesmo haja sido previamente
autorizado pelo Banco de Mogambique;

¢) A prestagfio de informagOes falsas ou enganosas na
publicidade das ofertas & subseri¢fio piblica, nos
aniincios das ofertas piiblicas de venda ou de aquisigio
ou no prospecto de admissiio de valores mobilidrios &
cotagiio em bolsa;

H A falta de cumprimento pelas entidades emitentes de
qualquer dos deveres de informagdo previstos nos
artigos 73 a 77,
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£) A realizagfio por quaisquer intermedidrios finangeiros
no mercado fora de bolsa de transacgdes sobre valores
“mobilirios admitidos A negoc agho’em bolsa;

k) O recebimento de ordens de Holsa, por quaisquer
intermedidrios financeiros, com violagio do
estabelecido nos artigos 108 ¢ 109,

i} A falta de conservagfio ¢, bem assim, a falta de entrega
aos respectivos destinatdrios, conforme os casos, dos
decumentos referidos nos artigos 118 e 119;

j) A omissiio pelos intermedidrios financeiros da
comunicagiio da realizagiio de operagBes o mercado
fora de bolsa;

!} A violagBo, pelas pessoas e entidades af referidas, do
preceituado nos artigos 138 e 139;

m) A violagiio de qualquer outra disposiciio legal aplicdvel.

2, Constituem contravengdes punfveis nos termes do niimeyo
anterior as vielagdes dos preceitos imporatives deste Cédigo
nfio previstas expressamente no mesmo Iimero, bem como da
regulamentagio emanada em cumprimento ou para execugio
dessas mesmas disposigdes, que respeitera, em geral, & emissio
de valores mobilidrios, a comunicages e envio de elementos as
autoridades competentes, as ofertas publicas de transacgfio,
autorizagdes, aprovagies e registos, 4 publicagiio de informagdes,
a direitos de subscrigiio e incorporagdio e outros direitos de
natureza andloga, 3s sessdes de bolsa ¢ negociagho ¢ aos deveres
dos operadores.de bolsa e dos outros intermedidrios financeiros.

3, Juntamente com as multas previstas 108 némeros anteriores
poderiio ser aplicadas aos responsiiveis por quaisquer
contravengdes, de acordo com a natureza 2 a gravidade destas ou
a sua frequéncia, ¢ fendo e conta o tipo de: actividede do infractor
¢ as condi¢es de exercfcio da mesma, para além das previstas
noutros C6digos legais, as seguintes san;Bes acessérias:

a} Apreensiio e perda do produto do teneffcio eventualmente
obtido pelo infractor através da pritica da contravengao;

b} Interdi¢io tempordria do exercicio pelo infractor da
profissiio ou actividade a que a contravenghio respeita;

¢) Inibicio do exercicio de funglies de administragio,
direcgfio, chefia ou fiscalizagfo e, em geral, de
representagiio de quaisquer intermedidrios financeiros
no dmbito de aiguns ou de todos os tipos de
actividades de intermediagiio em valores mobilidrios;

d} Publicagio pelp Banco de Mogambique, a expensas do
infractor, da puni¢fio da contravengifo,

4, As sangdes referidas nas alineas b) ¢ ¢ do mimero anterior
nio poderdio ter durag#io superior a cinco anos, contados da
decisdo condenatéria definitiva,

5, Se o mesmo facto constituir simultaneamente crime e
confravenciio, serd ‘o arguido sempre punido por ambas as
infracgdes, instaurando-se para o efeito processos distintos, a
decidir pelas respectivas antoridades competentes,

6. Quando a contravengilo consistir em irregularidade
facilmente sandvel e da qual ndo tenham resultado prejuizos
para os investidores ou pata o mercado de valores mobilidrios, o
Banco de Mogambique poderd decidir-se por uma simples
adveriéncia ao infractor, notificando este para, no prazo que lhe
fixar4, sanar a imegularidade verificada,

ArTico 154
{Autuagto e instrugdo)

1. Compete ao Banco de Mogambique autuar e proceder &
instrugfio dos processos por contravengfio previstos no presente
titulo,

2. Instaurade o processo, serd o arguido noﬁficadq para
apresentar a sua defesa por esorito, no prazo de dez dias,
ArmiGo 155
{Prescrigdo das contravengbes)

1. O procedimento por contravengio prescreve trés anos depois
da prética da infracgfo.

2, As multas e sangles acessbrias prescrevem no mesmo prazo,
contado da data da decisio condenatéria definitiva,
ArTico 156
{Recurso)

1. Da decisdo que aplique as mulias referidas neste tfrlo cabe
recurso para os tribunais comuns.
2. O prazo de interposigio do recurso & de dez dias u conlar da
data do conhecimento da decisfio.
Armigo 157
{Destino das multas)

O produto das multas referidas no n,” 1 do artigo 153 reverterd
na totalidade a favor do Estado.
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