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1. Introdução 

 

O presente relatório reporta a evolução dos mercados Monetário Interbancário e  Cambial 

no 1.º trimestre de 2025, em comparação com o trimestre anterior.                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                          

 

Em sessão ordinária decorrida no dia 26 de Março de 2025, o Comité de Política Monetária 

(CPMO) do Banco de Moçambique decidiu reduzir a taxa de juro de política monetária (taxa 

MIMO), de 12,25 % para 11,75 %, em face a manutenção das perspectivas de inflação em 

um dígito, no médio prazo, não obstante o aumento das incertezas e o agravamento do 

risco fiscal. Esta foi a oitava redução consecutiva da taxa de juro de política monetária desde 

o início de 2024, perfazendo, em termos acumulados, uma queda de 550 p.b. 

 

As taxas de juro dos instrumentos do Mercado Monetário Interbancário (MMI) 

apresentaram uma tendência de redução em linha com a orientação de política monetária, 

que aponta para um ciclo de normalização (redução) da taxa MIMO, no médio prazo. O 

período em análise foi caracterizado pela estabilidade da taxa de juro das permutas de 

liquidez com prazo overnight (taxa MIMO efectiva), que acompanhou o movimento e se 

manteve ao nível da taxa MIMO. No Mercado Cambial (MC), a taxa de câmbio do Metical em 

relação ao Dólar dos Estados Unidos da América (USD/MZN) manteve-se estável durante 

todo o trimestre em análise, à semelhança do que sucedeu no trimestre anterior. 

 

Em termos de operações dos mercados interbancários referentes ao 1.º trimestre de 2025, 

relativamente ao 4.º trimestre de 2024, destaca-se o seguinte: 

 

1.1.  No MMI1 

 

• Redução das taxas de juro das permutas de liquidez entre bancos com e sem garantias, de 

13,44 % para 12,36 % e de 13,30 % para 12,27 %, respectivamente (gráficos 5 e 6); 

• Redução nas taxas de juros de Bilhetes do Tesouro (BT) nos prazos de 91 dias (de 13,87 % 

para 13,24 %), 182 dias (de 14,22 % para 13,22%), e 364 dias (de 14,26 % para 13,42 %) 

(gráfico 2); 

 
1 As taxas de juro referidas no texto são as taxas de juro médias ponderadas do período.  
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• Redução da taxa de juro de reverse repo (RR) no prazo de 7 dias (de 13,23 % para 12,23 %) 

e no prazo de 1 mês (de 13,43 % para 12,55 %) (gráfico 3); 

• Queda das operações entre bancos, com e sem garantias (tabelas 1 e 2); 

• Aumento dos volumes subscritos nos BT tipo A e nos RR, e reduções nas subscrições de BT 

do tipo B (tabelas 3 a 5); e 

• Redução das colocações na janela da Facilidade Permanente de Depósito e sem registo de 

accionamento da Facilidade Permanente de Cedência (tabela 6). 

 

1.2.  No MC 

 

• Estabilidade das taxas de câmbio efectiva e de referência do Metical em relação ao Dólar 

dos Estados Unidos da América, com registo de redução do spread entre as mesmas (gráfico 

12); 

• Redução do volume total de negócio dos bancos nas operações com clientes em cerca de 

18,27 %, sendo que as operações de derivados revelaram um movimento contrário (tabela 

8); e 

• Redução do volume de transacções entre bancos comerciais em cerca de 51,44 % (tabela 

7). 

 

Os gráficos e tabelas anexos apresentam os detalhes. 
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