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MENSAGEM DO GOVERNADOR

Em 2024, o panorama macroeconémico foi marcado por um crescimento moderado da actividade
econémica global e pela manutencio da tendéncia para desaceleraciio generalizada da inflacio.
A economia mundial cresceu 3,2%, 100 pontos base (pb) abaixo do desempenho de 2023, impulsionado
pela dinamica das economias dos paises desenvolvidos, num contexto em que a maior parte das
economias dos paises emergentes experimentou uma desaceleragao. Por seu turno, a inflacdo global
continuou a desacelerar, em resultado da queda dos precos de combustiveis e alimentos no mercado
internacional, em face de uma fraca procura e da normalizagdo da cadeia logistica, o que criou espago
para uma menor restritividade da politica monetaria.

A nivel doméstico, a actividade econémica registou um abrandamento significativo em 2024,
tendo-se fixado em 2,2%, depois de 5,5% em 2023. Esta dindmica ¢ explicada pelos efeitos dos
eventos climaticos e da tensdo pos-eleitoral registada no ultimo trimestre do ano, que afectaram de
forma negativa a maior parte dos ramos de actividade econdmica, com destaque para a producao
agricola e servigos diversos, contribuindo para contrac¢ao do produto interno bruto em 5,7% no IV
trimestre de 2024.

A inflagdio anual desacelerou para 4,15%' em Dezembro de 2024, apés 5,3% em igual periodo de
2023. O desempenho da inflagao é explicado pelo baixo nivel de procura a nivel doméstico, aliado a
estabilizacao dos precos de combustiveis, a estabilidade do Metical, bem como a queda dos precos de
combustiveis e de alimentos no mercado internacional.

Em Janeiro de 2024, 0 Banco de Mocambique (BM) iniciou o ciclo de normalizacio da taxa de
juro de politica monetaria (taxa MIMOQO), decorrente do comportamento favoravel da inflagao e das
perspectivas da sua manutencdo em um digito no médio prazo. Efectivamente, o Comité de Politica
Monetaria reduziu gradualmente a taxa MIMO num cumulativo de 450 pb, tendo-se situado em 12,75%
em finais de 2024, postura que induziu a reac¢do, no mesmo sentido, das taxas de juro do Mercado
Monetario Interbancério e da prime rate do sistema financeiro nacional.

No periodo em referéncia, o sector financeiro continuou estavel, sélido e resiliente. O nivel de
capitalizagdo do sistema financeiro manteve-se satisfatorio, com o activo total do sistema a registar um
crescimento de 11,3% comparativamente a 2023. A robustez do sistema financeiro nacional foi ainda
reforgada pelo crescimento da liquidez do sistema em 350 pb face ao nivel de 2023, tendo se fixado em
51,2%, e também pelo crescimento em 43 pb do racio de solvabilidade, para 26,1%. Importa ainda
referir que, em Novembro de 2024, o Governo aprovou a nova Estratégia Nacional de Inclusdo
Financeira (ENIF 2025-2031), uma ferramenta que apresenta metas desafiadoras e que podera
contribuir para alavancar significativamente os niveis de inclusao e de literacia financeira no pais.

Nas transac¢des com o exterior, registou-se em 2024 uma deterioracio do défice da conta corrente
em 11% face a 2023, reflectindo, na sua maioria, o efeito liquido do agravamento do saldo da conta
parcial de rendimentos em maior propor¢ao que a melhoria registada na conta parcial de bens, num
contexto em que o saldo da posicdo de investimento internacional se agravou em 2,4%, em
consequéncia de um aumento dos passivos externos em magnitude superior ao aumento dos activos
externos. No entanto, as reservas internacionais brutas cresceram 8,6% face ao ano anterior, atingindo

! A inflagio de 2024 considera o ano de 2023 como base.
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um saldo de USD 3,8 mil milhdes, cobrindo 5,2 meses de importagao de bens e servigos, excluindo as
transac¢des dos grandes projectos.

Para 2025, antecipa-se uma conjuntura desafiadora, caracterizada por um aumento dos riscos e
incertezas, sendo de destacar o impacto do agravamento do risco fiscal, que ¢ agudizado pelos efeitos
dos choques climaticos e da tensao pos-eleitoral sobre a produgdo e sobre os precos de bens e servigos,
num cenario em que crescem os desafios para mobilizacdo de recursos financeiros para a economia.
Ainda assim, perspectiva-se a manutengao da inflagdo em um digito, num contexto em que a adop¢ao
de reformas arrojadas e estruturantes podera contribuir favoravelmente para a dindmica de recuperagao
do tecido econdmico nacional.

Rogério Lucas Zandamela
Governador
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MISSAO, VISAO E VALORES

' Preservar o valor da moeda nacional e
c ' . promover um sistema financeiro solido,
Missao ” moderno e inclusivo.
Ser uma instituicdo de exceléncia que A

contribua  para

macroeconomica do pais e do sistema “
financeiro nacional.

Exceléncia

N,

Temos aprimorado continuamente
os padroes de desempenho para
atender as expectativas da
sociedade e cumprir com rigor e
profissionalismo as
responsabilidades que nos sdo
atribuidas, garantindo que a nossa
acgdo esteja sempre alinhada com
as melhores prdaticas internacionais.

& Integridade

Demonstramos, na nossa
actuagdo, padroes éticos de boa
gestdo,  confidencialidade e
credibilidade.

a estabilidade

Transparencla

Temos regras e procedimentos claros,
aplicados  de  modo  uniforme,
consistente e rigoroso em todos os
actos que praticamos no desempenho
das nossas fungoes, quer internamente,
que na relagdo com o exterior.

Valores

Institucionais

Y Comprometimento

&5

Demonstramos — um  sentimento  de
pertenga e comprometimento para com os

objectivos  institucionais, — mostrando
disponibilidade para o alcance de
resultados.




PILARES ESTRATEGICOS

O Plano Estratégico do BM para o triénio 2024-2026 assenta em quatro principais pilares,
conforme as atribui¢des conferidas pela Lei n.° 1/92, de 3 de Janeiro — Lei Organica do

BM.
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1. SITUACAO MACROECONOMICA



1.1. Conjuntura Externa

Em 2024, a economia mundial cresceu 3,3%?2,
similar ao nivel observado no ano anterior,
num contexto de fraca procura global. A
dinamica da  economia  mundial foi
impulsionada, na sua maioria, pelo crescimento
das economias avangadas, num contexto em que
varias ~ economias = emergentes € em
desenvolvimento ainda enfrentam  sérios

desafios macroeconémicos.

Tabela 1: PIB e Inflagdo em Economias
Seleccionadas

>
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anterior (Tabela 1), reflectido a adopgao de
politicas melhoradas, que culminaram com a
reducdo de desequilibrios macroeconémicos.

Por seu turno, a inflacdo global desacelerou
em 100 pb, situando-se em 5,7%">. Em 2024, a
politica monetaria foi menos restritiva na maior
parte dos bancos centrais das economias
avangadas, reflectindo a tendéncia para
desaceleragdo  da  inflagdo,  explicada
essencialmente pela queda nos pregos dos
combustiveis e alimentos, em face da fraca
procura e da normalizagdo da cadeia logistica

(Tabela 1).

PIB Real IPC
o Variacio Tabela 2: Precos Médios de Mercadorias Seleccionadas
Regidio Vanagdo -y 1é dia Anual
& Anual (%) %) Descrigio 2023 2024 Var. (%)
0
2023 2024 2023 2024 Principais Produtos de Importagio
Economia 33 33 6,7 5,7 Petroleo (USD/bbI) | 82,6 80,7 2,4
Mundial Trigo (USD/mt) 340,4 268,7 21,1
Econ. 1,7 18 46 2,6 Arroz® (USD/mt) 553,7 5884 6,3
Avangadas Milho (USD/mt) 2527 190,6 -24.6
EUA 3 (2),491 2 4’; ;’2 Principais Produtos de Exportagdo
. Zona do ; R ; Aluminio (USD/mt) | 2.256 | 2.419 72
uro
- /b
Japio 5 0.1 33 2.7 Gas” (USD/mmbtu) | 2,54 2,19 -13,8
Reino Unido | 0,3 1,1 7,3 2,5 Carvao térmico 172,8 136,2 -21,2
Econ. Mercados | 4,4 4,3 8,0 7,7 (USD/mt)
Emergentes Acticar (USD/kg) 0,52 0,45 -13,5
Brasil 3.2 34 46 44 Algoddo (USD/kg) | 2,09 191 -8,6
India 8,2 65 54 47 Ouro (USD/toz) 1.943 2388 22,9
Ruissia 3,6 4,1 5,9 8.4 — - -
- Fonte: World Bank Commodities Price Data, The Pink Sheet
_ China 5.2 5,0 0,2 0,2 (Fevereiro/2025). Legenda: a - Tailandia; b - EUA; ¢ - mundo; bbl -
Africa 3,6 4,0 17,6 18,3 barrel; mt - metric Ton, mmbtu — million British Thermal Unit, kg —
Subsaariana kilogram; Toz — troy ounce.
Afvica do Sul | 0,7 0,8 59 4,4

Fonte: World Economic Outlook (Abril/2025 e Janeiro/2025).

O refreamento do consumo privado, associado
ao menor dinamismo da actividade industrial na
India e a crise no sector imobiliario na China,
ditou a desaceleracio das Economias de
Mercado Emergente (EME). Dindmica
contraria registou-se na regidio da Africa
Subsaariana, que experimentou um
crescimento de 4,0%, contra 3,6% do ano

2 Estimativas do World Economic Outlook (WEO) de Janeiro de
2025.

Os precos internacionais das principais
mercadorias transaccionadas por
Moc¢ambique registaram uma reduc¢io em
2024. Entre as mercadorias de exportagdo,
destaca-se a queda dos precos do carvao térmico
(-21,2%) e do gas natural (-13,8%). Quanto as
mercadorias de importacao, realga-se a redugdo
do preco do petroleo (-2,4%), do trigo (-21,1%)
e do milho (-24,6%), conforme ilustra a Tabela
2.

3 Idem.



1.2. Conjuntura Doméstica e
Perspectivas

1.2.1. Produto Interno Bruto e Inflacio

Em 2024, a actividade econémica registou um
abrandamento.

Tabela 3: Crescimento e Contribuicdo Sectorial
no PIB

Variagdo Contribuicio
. Anual (pontos
Descrigao (%) percentuais)
2023 2024 2023 2024

Sector primario 12,3 43 4,5 1,7

Agricultura 3,9 2,4 1,0 0,6

Pesca 2.8 1,4 0,0 0,0

Indastria 344 82 35 Ll
Extractiva

Sector secundario 2.9 42 04 -0,5

Electricidade e 2.9 03 0,1 0,0

agua

Industria 47 6.1 04 05
transformadora

Construgao -3,4 -0,3 0,0 0,0
Sector terciario 3,1 1,7 1,2 0,7
Coméreio “log  -08 00  -01
servigos

Hotelaria e 7.5 02 0.1 0.0
restaurantes

Transportes ¢ | 15 g4 0,1
comunicagdes

Servigos 48 22 02 01
financeiros

Adm. publica,

3,6 3,1 0,4 0,3
educagdo e saude

Outros sectores 3,7 4.8 0,2 0,2

Impostos s/ 0.9 2.8 0.1 0.3
produtos
PIB pm 5,48 2,15 548 2,15

Fonte: INE, 2024 (2014=100); pm — Pre¢o de mercado

Os efeitos da tensdo pos-eleitoral e dos choques
climaticos (ciclone Chido e fenomeno E! Nifio)
resultaram na contraccdo da actividade
econdémica no IV trimestre em 5,7%, o que
contribuiu para o abrandamento do produto
interno bruto (PIB) real anual para 2,2%, apds
5,5% em 2023 (Grafico 1).

Grafico 1: Variag¢dao Anual do PIB Real (%)
55

2023 2024
Fonte: INE, 2024 (2014=100)

Estes factores tiveram maior impacto no sector
primario, que abrandou em 800 pb, para 4,3%,
face a 2023, contribuindo em apenas 170 pb no
crescimento do PIB em 2024, apds 450 pb em
2023, num contexto em que o0s sectores
secundario e terciario observaram tendéncias
contrarias, com o primeiro a consolidar a queda
e o segundo a manter o crescimento, ainda que
ténue, face ao ano anterior (Tabela 3).

Por seu turno, a inflacgio anual de
Mocambique desacelerou. Em Dezembro de
2024, a inflagdo anual desacelerou para 4,15%,
apos 5,3% em igual periodo de 2023 (Grafico
2), a traduzir, a nivel doméstico, os efeitos
conjugados da fraca procura, da estabilidade do
Metical e da estabilizacdo dos precos dos
combustiveis, nao obstante a normalizagdo
gradual da politica monetaria.

Grafico 2: Inflagao Anual de Mogambique (%)

6,00

5,30
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e+ F F F F F < < < <
daggadaaaaqgaaaqaaaaad
N € » B 52 = 8 8 =2 3 X
s o &8 2 8 5 2 &8 2 2 5 o
T o, = £ ® g 5T g © & T

Fonte: INE, 2024 (até 2023: 2016=100 | 2024: 2023=100)



A nivel internacional, a queda dos precos dos
alimentos e dos combustiveis também
contribuiu para a desaceleragdo da inflagdo em
Mogambique.

1.2.2. Financiamento ao Orcamento do
Estado

Em 2024, o défice global antes de donativos
registou um agravamento de 11,2%
relativamente ao ano anterior, tendo-se
situado em 148,7 mil milhdes de meticais.

Para a sua cobertura, o Governo recorreu ao
endividamento interno no valor de 113,2 mil
milhdes de meticais (mais do que o dobro
comparativamente a 2023), por via de emissoes
liquidas de obrigacdes do Tesouro (38,9 mil
milhdes de meticais), de bilhetes do Tesouro
(46,2 mil milhdes de meticais), e (iii)
financiamento junto do banco central (28,1 mil
milhdes de meticais).

O financiamento externo foi de 18,6 mil milhoes
de meticais, um aumento em cerca de 16 % face
ao ano anterior, tendo o remanescente sido
coberto por donativos externos no montante de
38,9 mil milhdes de meticais (Grafico 3).

Grafico 3: Fontes de Financiamento do Défice
Publico (Mil Milhées de Meticais)

1132
64,0 52,1

38,9

2023 2024

mDonativos Externos m Créditos Externos m Créditos Internos

Fonte: MF

1.2.3. Sector Externo
1.2.3.1. Taxas de Cambio

Em 2024, o0 Metical manteve-se estavel face as
principais moedas de transaccoes
internacionais. Essa estabilidade reflectiu,
essencialmente, a fluidez de divisas no mercado
cambial nacional, num contexto de taxas de juro
reais positivas.

Com efeito, em 30 de Dezembro, as cotagdes
médias das principais moedas situaram-se em
64,06 MZN/USD, 66,59 MZN/EUR e 3,43
MZN/ZAR, respectivamente para o Dolar
Norte-americano, o Euro e o Rand (Grafico 4).

Grafico 4: Evolugao das Taxas de Cambio
Nominais nos Bancos Comerciais (Média Mensal)
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Fonte: BM

1.2.3.2. Reservas Internacionais

Em Dezembro de 2024, as reservas
internacionais brutas (RIB) do pais
atingiram o nivel de USD 3,8 mil milhées,
suficiente para a cobertura de 5,2 meses de
importacdo de bens e servicos, excluindo as
transac¢des dos grandes projectos.

Grafico 5: Factores de Variagdo das RIB
(milhoes de USD)
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Esta cifra representa um crescimento de 8,3%
face ao mesmo periodo de 2023, como efeito
liquido de entradas no valor de USD 1.071,0
milhdes e de saidas no valor de USD 1.064,0
milhoes (Gréfico 5).

1.2.3.3. Balanca das Transac¢oes Correntes

Dados provisorios de 2024 mostram que o
défice da conta corrente se deteriorou em 11%
(USD 256 milhdes) face ao ano anterior,
reflectindo, essencialmente, o efeito do
agravamento da conta parcial de rendimentos
em USD 919 milhdes* e da melhoria da conta
parcial de bens em USD 739 milhoes (Tabela 4).

Tabela 4: Evolug¢do da BOP (USD Milhdes)

2023 2024 Var.
Descri¢do Incl. Incl. Incl.
3 GP GP
GP GP GP
Conta
2.674 -2.285 1.517  -2.541 -256
Corrente
Saldo de bens 4918 -903 4685  -l64 739
Exportagoes 6.225 8.276 6.255 8211 -65,1
Importagoes 1.307 9.180 1.570 8375 -804
Saldo de
=717 -872 -995 -949 -76,5
serv.
Saldo de
i -1.527 -1.842 -2.173 -2.516 -673,9
rend. prim.
Saldo  rend.
0 1.333 0 1.088 -244.7
secund.
Conta capital 0 442 0 391 -50,8
Conta
X -2.621 1.881 -1.472 2.116 235
financeira
dos quais, 2.087 2.509 2913 3.553 1.043,3
IDE ’ ' ’ ’ o
Outro
. . -4.709 103 -4.385 -1.224 -1.327
investimento
Fonte: BM

* Somatério dos rendimentos primérios e secundarios.

SAPI ¢ a diferenga (saldo) entre os activos (investimentos
diversos e empréstimos) detidos por residentes no exterior e os
detidos no Pais por nao residentes. Os ultimos sdo um passivo para

1.2.3.4. Posicio de Investimento
Internacional®

No final de 2024, a Posicao de Investimento
Internacional (PII) registou um saldo
negativo de USD 71,1 mil milhdes.

Grafico 6: Posicdo de Investimento Internacional

(milhoes de USD)
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Fonte: BM

Para tal, os activos no exterior, de residentes em
Mogambique, totalizaram USD 20 mil milhoes,
contra USD 91,2 mil milhGes de activos detidos
em Mogambique por nao residentes.

Comparativamente ao final de 2023, o saldo da
PIl agravou-se em 2,4 % (USD 1,6 mil milhoes),
como resultado de um maior aumento, em
termos absolutos, dos passivos externos (USD
5,6 mil milhdes), comparativamente ao
incremento de USD 3,9 mil milhdes dos activos
externos (Grafico 6).

o pais. Uma PII negativa significa que os ndo residentes detém no
pais mais activos que os detidos por residentes no exterior.
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2. POLITICA MONETARIA E EVOLUCAO
DOS MERCADOS



2.1. Decisoes de Politica Monetaria em
2024

Em Janeiro de 2024, o Banco de
Mocambique deu inicio ao ciclo de
normalizacdo da taxa de juro de politica
monetaria, taxa MIMO. Com efeito, ao longo
do ano de 2024, o Comité de Politica Monetaria
(CPMO) do BM decidiu reduzir a taxa MIMO,
cumulativamente, em 450 pb, tendo-se fixado
no nivel de 12,75% em Dezembro de 2024, em
linha com as perspectivas de manutencao da
inflagdo em um digito, no médio prazo, nao
obstante os riscos e incertezas associados as
projecgdes de inflacao.

O CPMO decidiu, igualmente, reduzir as taxas
de juro da Facilidade Permanente de Cedéncia
(FPC) e da Facilidade Permanente de Depositos
(FPD) na mesma magnitude, para 15,75% e
9,75%, respectivamente, no final de 2024,
mantendo inalterados os coeficientes de
Reservas Obrigatorias (RO).

Grafico 7: Evolug¢do das Taxas de Juro de
Politica, das Facilidades e RO (%)
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Fonte: BM

As Taxas de juro a retalho também seguiram o
mesmo movimento da taxa de politica, tendo as
taxas de juro de empréstimos e de depositos de

o
o)

T

1 ano, reduzido em 300 pb e 180 pb,
respectivamente, comparativamente a 2023
(Grafico 7).

2.2. Mercados Interbancarios

2.2.1. Mercado Monetario Interbancario

O Mercado Monetario Interbancario (MMI)
registou uma redugdo de 16,65% na dindmica
das operagoes entre bancos face ao ano anterior,
tendo-se 0 montante transaccionado fixado em
334,1 mil milhGes de meticais.

A taxa média ponderada (TMP) praticada
naquelas operacdes situou-se em 15,88 %, uma
queda em 137 pb em relagdo ao ano anterior
(Tabela 5).

Tabela 5: Permutas de Liquidez (Mil Milhoes de
Meticais)

, Numero de TMP
Periodo Operagdes Montante %)
Permutas de Liquidez sem Garantia
Overnight 250 140,4 15,88
2 a7 dias 75 38,5 15,85
2023 305 198,0 17,25
2024 325 178,9 15,88
Permutas de Liquidez com Garantia
Overnight 344 126,6 15,88
2 a7 dias 81 28,6 15,86
2023 702 201,9 17,25
2024 425 155,2 15,88
Total
2023 1.007 400,9 17,25
2024 750 334,1 15,88

Fonte: BM

Nas operagdes entre o BM e as instituigdes
bancarias, destaca-se o incremento do montante
aplicado em bilhetes do Tesouro do tipo A, cuja
taxa média ponderada (TMP) desacelerou em
199 pb, para 15,95%, face ao ano anterior. Para
os Bilhetes do Tesouro (BT) do tipo B, o
cenario foi similar, embora de forma ténue,
tendo-se a respectiva TMP reduzido em 160 pb,
para 16,35%, face ao ano anterior (Tabela 6).



Tabela 6: Emissdo de BT (Mil Milhoes de
Meticais)

Prazo | Montante de Montante de
(dias) Oferta Subscri¢ao T™P (%)
Emissao de BT do Tipo A
91 1114 69,1 15,70
182 82,6 48,3 15,99
364 175,6 107,1 16,15
2023 2404 194,6 17,94
2024 369,6 224.4 15,95
Emissao de BT do Tipo B
182 12,1 6,9 16,25
364 13,7 14,8 16,44
2023 24.4 233 17,94
2024 25,8 21,7 16,35
Total
2023 264.,8 217,9
2024 395.4 246,1

Fonte: BM

Adicionalmente, registou-se um incremento de
aplicacdes das operacdes reverse repo, em
cerca de 23%, e uma queda da TMP em 206 pb,
face ao ano anterior (Tabela 7).

Tabela 7: Reverse Repo entre o BM e os Bancos
Comerciais (Mil Milhoes de Meticais)

Prazo Montante Montante de T™P

(dias) de oferta subscrigdo (%)
Overnight 387,7 385,7 15,47

7 dias 3.116,3 3.107,1 15,13

1 més 17,8 13.650,0 15,08

2023 2.882,5 2.853,3 17,28

2024 3.521,8 3.506,5 15,23

Fonte: BM

Contrariamente aos outros segmentos, as
transaccoes no Aambito das facilidades
permanentes observaram uma reduc¢io. Com
efeito, o montante aplicado na janela da
Facilidade Permanente de Cedéncia (FPC)
reduziu-se em 74% e as colocacgdes na janela da
Facilidade Permanente de Deposito (FPD)
registaram uma queda de 30% face ao ano
anterior (Tabela 8).

Tabela 8: Facilidades Permanentes (Mil Milhoes
de Meticais)

Periodo 2023 2024
N.° de dias 154 83
Montante 860.9 28,7
N total
Cedéncia Montant
ontante 5,6 2,8
médio

TMP (%) 20,25 12,75
N.° de dias 249 251

Montante |04 14116
, . total
Deposito Montantc
o 81 56
médio
TMP (%) 14,25 9,75
Fonte: BM

No geral, o ano de 2024 foi caracterizado por
reducio das taxas de juro do MMI,
mantendo-se dentro do corredor formado entre
as taxas da FPC e da FPD, em linha com a
dindmica da taxa MIMO (Grafico 8).

Grafico 8: Taxas de Juro do MMI face a Taxa
MIMO (%)
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Fonte: BM

2.2.2. Mercado Cambial Interbancario

O BM manteve a postura de neutralidade no
Mercado Cambial Interbancirio num
cenario de estabilidade cambial. No periodo
em analise, as vendas de divisas entre bancos
reduziram-se em 67%, para USD 44,46
milhdes, comparativamente ao ano de 2023
(Tabela 9).



Tabela 9: Vendas de Divisas no Mercado
Cambial Interbancdario (Milhées de USD)

Divi
Vendas de Divisas Vendas de Divisas
entre Bancos
pelo BM ..
Comerciais
Period
o TCM TCM
Montant P Montant P
e (USD/ e (USD/
MZN) MZN)
2023 481,4 64,51 135,1 64,34
2024 - - 44.5 64,30
Fonte: BM

Por seu turno, o volume de operagdes de
derivados financeiros® registou um aumento
substancial para USD 1,1 milhao, apds cerca de
USD 300 mil do ano anterior.

As compras dos bancos comerciais aos seus
clientes superaram as vendas em USD 880,16
milhdes, e, quando comparadas com o
observado em 2023, as compras e vendas

reduziram-se em 4% e 17%, respectivamente.

6 Operagdes cambiais a prazo e swaps cambiais.
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Assim, em 2024, o volume total de negdcio
neste segmento situou-se em cerca de USD 15,8
milhdes, uma redugao de 6% em relagao ao ano
anterior (Grafico 9).

Grafico 9: Transacgoes de Divisas entre Bancos

Comerciais e Clientes (Mil Milhoes de USD)

8,4
8,2 78
6,9
1,1
— .
Compras Vendas Derivados
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Nota: Inclui todas as moedas transaccionadas, convertidas
para o USD.
Fonte: BM
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3. POLITICAS MACROPRUDENCIAIS E
RESOLUCAO BANCARIA

12



3.1. Politicas Macroprudenciais

Em 2024, o risco sistémico manteve-se
moderado. Ainda que o risco macroeconémico
tenha registado um agravamento, devido a
desaceleragdo da actividade econdmica no
ultimo trimestre, exacerbada, essencialmente,
pela queda da produgdo da
risco sistémico esteve

industria
manufactureira, o
comedido.

Este comportamento do risco esteve associado
a redu¢do do risco de mercado, que foi
influenciada pela reducdo da prime rate, fruto
do ciclo de normalizagdio da taxa MIMO
(Gréfico 10).

Grafico 10: Evolugdo do Risco Sistémico
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Fonte: BM

Assim, perante o cendrio de um sistema
bancario so6lido e resiliente observado em 2024,
o BM adoptou uma postura de manutengao de
todos os  instrumentos  de
macroprudencial, que se traduziu na
manutengdo, em 2,0% e 1,0%, dos
amortecedores de conservacdo para os bancos
domésticos de importancia sistémica (D-SIBs)
e quase sistémica, respectivamente.

politica

Ainda no mesmo contexto, o indice de

empréstimo sobre o valor do bem dado como

70 Aviso n.° 2/GBM/2022, de 31 de Maio, estabelece os
elementos informativos que os planos de recuperagdo
devem conter, bem como os procedimentos relativos a sua
apresentacdo, manutencao e revisao.
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garantia e o racio do servico da divida sobre o
rendimento do cliente mantiveram-se com um
limite maximo de 100%.

No exercicio financeiro de 2024, o BM
procedeu, nos termos do Aviso n.
2/GBM/2022, de 31 de Maio’, & avaliagdo dos
planos de recuperacao de todos os bancos, de
modo a aferir o grau de adequagao dos mesmos
no que respeita:

o

e A execugdo dos mecanismos propostos para
manter ou restabelecer a viabilidade e a
situacdo financeira da instituigdo; e

e Ao plano e as opgdes especificas nele
contempladas, que possam ser executados
de forma rapida e eficaz em situacdes de
esfor¢o financeiro, incluindo cenarios que
levem outras institui¢des a executar planos
de recuperacdo em simultaneo.

A avaliacdo constatou que os planos de
recuperagdo dos bancos apresentaram uma
melhoria na sua estrutura e contetdo,

especialmente  entre as instituigdes de
importancia sistémica. No entanto, alguns
bancos, sobretudo os de menor porte (sem
importancia sistémica), ainda ndo atendem
adequadamente a diversos requisitos dos planos

de recuperagdo.

Assim, em 2024 as institui¢des abrangidas pelo
Aviso n.° 4/GBM/2022, de 14 de Julho®,
submeteram a informacdo requerida para
efeitos de elaboragdo dos planos de resolucao,
que culminou com a andlise e validagdo da
informagdo reportada por cada instituicdo
financeira.

8 O Aviso n.° 4GBM/2022, de 14 de Julho, estabelece as
regras de prestacdo de informagdo para a elaboracao de
planos de resolugao.
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4. DESEMPENHO DO SISTEMA
FINANCEIRO
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4.1. Visao Geral do Sistema Financeiro

4.1.1. Evolu¢do do Numero de Instituicées
sob  Supervisio do Banco de
Mocambique

O ano de 2024 foi marcado por um aumento
de 514 operadores de microcrédito, tendo o
total passado a 2.818. As restantes categorias
de instituicdes ndo registaram variagdes
significativas, tendo-se mantido, na maioria dos
casos, o numero observado em 2023 (Tabela

10).

Tabela 10: Evolugdo do Sistema Bancario
(Institui¢oes em Actividade)

Tipo de Institui¢ao 2023 2024  Variagdo
Bancos 15 15 0
Microbancos 14 15 1
Cooperativas de crédito 4 4 0
Soc. de investimento 1 1 0
Soc. emitentes ou gest. de 1 1 0
cartdes de crédito
Sociedades corretoras 0 1 1
Casas de cambios 6 6 0
Organizagdes de
poipanc;age empréstimo 13 15 2
Empresas prestadoras de 5 5 0
servigos de pagamentos
Sociedades financeiras de ) 3 1
corretagem
Operadores de
mlscrocré ol 2304 2818 514
Fonte: BM

4.1.2. Composicio e Estrutura de Capital

Em 2024, a estrutura de capitais sociais das
instituicoes manteve-se dominada por
capitais estrangeiros. Com efeito, o peso dos
capitais estrangeiros ascendeu a cerca de 83%
(46.121 milhdes de meticais), sendo o
remanescente 17% (9.712 milhdes de meticais)
de origem mogambicana.

O capital sul-africano manteve a sua posicao
dominante, com uma propor¢do de cerca de
29,5%, seguido do capital portugués com
25,3%.
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Em termos individuais, o Banco Comercial e de
Investimentos, SA manteve a posi¢ao de banco
com o maior capital social (18%), seguido do
Moza Banco, SA, com 13 %, ¢ do Absa Bank
Mogambique, SA, com cerca de 10 % do total
do capital do sistema bancario.

4.1.3. Niveis de Concentraciao

Em 2024, a concentracao dos activos totais,
crédito e depdsitos nos cinco maiores bancos
continuou a sua tendéncia para reducio,
passando estes a concentrar 74,9% dos activos
totais, 72,4% do crédito e 80,3 % dos depositos,
cifras que representam redugdes em 7 pb, 3 pb
e 110 pb, respectivamente, em relagdo ao ano
de 2023.

Assim, o indice Herfindahl-Hirschman
(IHH) atesta uma concentracdo razoavel,
tendo-se fixado em 0,1368 para o crédito
(0,1320 em 2023), 0,1378 para os activos
(0,1410 em 2023) e 0,1597 para os depositos
(0,1657 em 2023), todos inferiores a 0,1800
(Grafico 11).

Grafico 11: Indice Herfindahl-Hirschman no
Sistema Bancario
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Fonte: BM

4.2. Regulamentacio

O ano de 2024 foi marcado por reformas na
legislacdo do sistema financeiro, sendo de
destacar a aprovagdo do Regulamento da Lei
das Instituicdes de Crédito e Sociedades
Financeiras (LICSF), através do Decreto n.°
50/2024, de 11 de Julho, que aglutina o regime



das instituigdes de crédito e sociedades
financeiras (ICSF) e o regime das instituigoes
de microfinangas, bem como a aprovagdo do
Decreto n.° 49/2010, de 11 de Novembro, que
introduz o mecanismo de financiamento das
medidas de resolucdo, conferindo nova
dindmica ao Fundo de Garantia de Depdsitos.

Adicionalmente, e por forma a diversificar as
fontes de financiamento a economia, foram
aprovados os Decretos n.”® 37/2024 ¢ 38/2024,
ambos de 10 de Junho, relativos a criagdo do
Fundo de Garantia Mutuaria e da respectiva
sociedade gestora.

Para o refor¢o da seguranca do sistema
financeiro, foram estabelecidos requisitos que
permitem  as  instituicdes  financeiras
aperfeicoarem a sua postura de gestdo do risco
e resiliéncia cibernética, com a aprovagdo do
Aviso n.° 2/GBM/2024, de 15 de Margo.

Em anexo, sdo elencados os principais
normativos introduzidos no ano de 2024, para
sustentar as reformas do sistema financeiro

mogambicano.
4.3. Supervisao Prudencial

4.3.1. Evolucdo dos Principais Indicadores
Economico-Financeiros e Prudenciais

Em 2024, o sistema bancario manteve-se
estavel, com niveis de capitalizacio e liquidez
satisfatorios, atestados pelo crescimento dos
activos, bem como pela manutengao do racio de
solvabilidade em niveis acima do dobro do
minimo exigivel de 12%.

4.3.1.1. Activo

Em 2024, o activo total do sistema bancario
registou um crescimento de 11,3% em
relacio ao ano anterior. Com efeito, o activo
total incrementou para 1.021,8 mil milhoes de
meticais, impulsionado, em parte, pelo
crescimento dos recursos e empréstimos de
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clientes, num contexto de expansao do saldo de
caixa e disponibilidades no banco central, e dos
activos financeiros, na sua maioria titulos de
divida ptblica (Grafico 12).

Grafico 12: Evolugdo do Activo (Valores em
Mil Milhoes de Meticais)
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Fonte: BM

A estrutura do activo do sistema bancario
passou a ser dominada pela rubrica caixa e
disponibilidades no banco central, com um
saldo de 308,7 mil milhdes de meticais (30,2 %
do total, vindo de 27,1% em 2023), seguida
pelo crédito, com montante de 270,7 mil
milhdes de meticais, equivalente a 26,5% do
total do activo (29,1% em 2023).

Por outro lado, o crédito em incumprimento
(NPL) agravou-se, tendo-se fixado em 9,4%
em Dezembro de 2024, contra 8,2% em igual
periodo de 2023 e acima do maximo
convencionalmente aceite de 5% (Gréafico 13).

NPL
essencialmente, do aumento do crédito em
incumprimento em 14,7% (3,9 mil milhoes de

A deterioragdo  do resultou,

meticais), como consequéncia da revisao do
risco de algumas exposicdes significativas em
maior propor¢do que o incremento do crédito
bruto em 1,1% (3,6 mil milhdes de meticais).



Grafico 13: Crédito em Incumprimento (% do
Credito Total)
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Fonte: BM

4.3.1.2. Passivo

Os recursos de clientes e outros empréstimos
permaneceram como a principal fonte de
captacio de fundos das institui¢cdes, o que ¢
evidenciado pelo seu crescimento de 13,9%,
tendo o seu peso na estrutura do passivo
exigivel crescido 0,6 pb, para 87,7%, em 2024.

Refira-se que os recursos de clientes e outros
empréstimos compreendem, na sua maioria,
depositos, dos quais 78,6% (76,1% em 2023)
em moeda nacional e os restantes 21,4% em
moeda estrangeira (23,9% em 2023).

4.3.1.3. Liquidez

Em 2024, o sistema financeiro continuou a
apresentar niveis confortaveis de liquidez,
tendo-se situado em 51,2% (vindo de 47,7%
em 2023), acima do minimo exigivel de 25%.
Esta cifra resulta, essencialmente, do aumento
dos activos liquidos em 18,0% (57.425 milhoes
de meticais), em maior propor¢do que O0s
passivos de curto prazo (85.022 milhdes de
meticais), que cresceram 12,9%.

4.3.1.4. Resultados e Rentabilidade

No ano de 2024, a rentabilidade do sistema
manteve-se positiva, ndo obstante a reducao do
resultado liquido na ordem de 16% (cerca de
4,9 mil milhdes de meticais) face ao ano
anterior. A queda reflecte o aumento das perdas
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por imparidades liquidas em 19,0% (1,6 mil
milhdes de meticais) e a redugdo do produto
bancario em 2,4% (2,4 mil milhdes de
meticais), na sequéncia da reducdo dos outros
resultados de exploracao em 77,3% (4,1 mil
milhdes de meticais) e das comissoes liquidas
em 4,71% (704,9 mil milhdes de meticais).

Por seu turno, nao obstante a redugdo das taxas
de juro ao longo do ano (com realce para as
taxas MIMO e prime rate do sistema), a
margem financeira aumentou em 3,5% (2,4 mil
milhdes de meticais), continuando deste modo
como a principal fonte do produto bancario,
com um peso de 72,9%, seguida das comissdes
liquidas e dos resultados em operacdes
financeiras, com pesos de 14,4% e 11,4%,
respectivamente (Grafico 14).

Grafico 14: Composigdo da Conta de
Resultados (Mil Milhées de Meticais)
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Fonte: BM

4.3.1.5. Solvabilidade

Em 2024, o racio de solvabilidade do sistema
bancario registou um aumento de 43 pb em
relagdo a 2023, tendo se fixado em 26,1%. Esta
subida resulta da expansao dos fundos proprios
(5,7%) em maior propor¢do que o incremento
dos activos ponderados pelo risco (3,2%),
justificada, em parte, pela incorporagdo nos
fundos proprios dos resultados alcangados em
2023 (Grafico 15).



4.3.2. Accoes de Supervisiao

4.3.2.1. Supervisao Off-site

O resultado da avaliagio CAMELS’ indica que,
em 2024, a maior parte das instituicdes
supervisionadas estiveram concentradas nas
categorias Il (satisfatorio) e IV (fraco),
totalizando cerca de 91,5% do activo total das
ICSF, sendo que em 2023 cerca de 89,3%
estavam concentradas nas categorias 1l
(satisfatorio) e III (razoavel), conforme mostra

a Tabela 11.

Grafico 15: Racio de Solvabilidade (Valores em
Mil Milhoes de Meticais)
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Fundos Proprios (escala a direita)
Total dos riscos RWA (escala a direita)
Fonte: BM

Tabela 11 : Perfil de Risco das Instituicoes de
Crédito e Sociedades Financeiras

Numero de Activo Total em
Perfil de Risco Institui¢des 2024 (%)
2023 2024
Forte (I) 0 1 1,5
Satisfatorio (1I) 5 16 83,6
Razoavel (111) 15 6 5,8
Fraco (1V) 7 9 7,8
Critico (V) 5 3 1,3
Total 32 35 100
Fonte: BM

® A metodologia CAMELS (Capital adequacy, Asset
quality, Management, Earnings, Liquidity e Sensitivity to
market risk) ¢ usada para a avaliagdo da situagdo

19

4.3.2.2. Supervisiao On-site

As inspecgdes on-site realizadas em 2024
resultaram na constatacdo das seguintes

irregularidades ao nivel do sistema financeiro:

e Sistemas de governacdo que ndo garantem
a gestdo eficaz e prudente das instituigdes;

e Deficiente monitoria e acompanhamento
do plano estratégico estabelecido;

e Falta de independéncia das fungdes de
controlo, nomeadamente: risco,

compliance e auditoria interna;

e Inconsisténcia de informagao submetida ao
regulador devido a ocorréncia de erros e
distor¢des significativas;

e Incumprimento generalizado do Aviso n.°
04/GBM/2013, de 18 de Setembro, que
estabelece as Directrizes de Gestdo de
Riscos; e

e Incumprimento generalizado da Lei n.°
11/2022, de 7 de Julho, e das Directrizes
sobre Combate  ao

Capitais e

Prevengdo e
Branqueamento de
Financiamento do Terrorismo, aprovadas
pelo Aviso n.° 5/GBM/2022, de 17 de
Novembro, no que concerne ao dever de
avaliacdo de riscos e abstencdo de realizar
operacdes com fundadas suspeitas de
constituir crime.

econdmico-financeira e prudencial das instituigoes de
crédito, contendo cinco niveis atribuiveis a cada uma das
institui¢des.



4.3.2.3. Supervisio no  ambito do
Branqueamento de Capitais e do
Financiamento do Terrorismo e da
Proliferacio de Armas de
Destruicio em Massa

O BM constatou a prevaléncia de violagdes a
legislacao sobre a prevencdo de BC/CF/FP,
com destaque para as seguintes irregularidades:

e Falta de avaliacdo anual de riscos de
branqueamento de
financiamento  do

capitais, de
terrorismo e de
proliferacdo de armas de destrui¢do em
massa;

e Falta de auditoria a todo o sistema de
prevengao e combate ao branqueamento de
capitais, financiamento do terrorismo e de
proliferacdo de armas de destrui¢do em
massa;

e Nao aplicagio de medidas reforcadas
proporcionais aos riscos em relacdo aos
clientes e as operagdes que nao apresentem
uma causa economica ou licita aparente;

e Nao abstencdo de realizacdo de operacdes
com fundadas suspeitas de constituir crime;

e Falta de exame especial de qualquer
conduta, actividade ou operagdo cujos
elementos caracterizadores tornem,

particularmente, a operacao susceptivel de

estar relacionada com o branqueamento de

capitais;
e Falta de comunicacdo de operagdes
suspeitas ao Gabinete de Informacgao

Financeira de Mogambique;

e Encerramento de alertas sem o devido
tratamento; e

e Inadequada categorizagdo do perfil de risco
de clientes classificados como pessoas
politicamente expostas.
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4.4. Supervisao de Conduta
4.4.1. Fiscalizacio Off-site e On-site as

Instituicoes de Crédito e

Sociedades Financeiras

As accdes de fiscalizacdo off-site de conduta

das ICSF incidiram sobre as seguintes matérias:

e Introducdo ou revisio dos termos e
condi¢coes de novos produtos, servicos e
canais de pagamento electréonico -
tramitadas 114 propostas de 16 ICSF, o que
traduz uma reducdo de 37,5% face a 2023.

e Precario de produtos e servicos
financeiros — fiscalizadas 24 propostas de
16 ICSF (incluindo prestadores de servigos
de pagamento), representando
decréscimo de cerca de 33,3% em relacao
ao ano anterior. Esta reduc¢do pode ser
explicada pelo principio de estabilidade de
precos de produtos e servigos financeiros
como estratégia concorrencial, e pelas
recomendagOes emanadas pelo BM sobre a
necessidade de uma fundamentagdo justa e
criteriosa das propostas de agravamento de
precario, com vista ao fortalecimento dos

um

indicadores de inclusdo financeira e
tratamento justo do consumidor financeiro.

e Publicidade de produtos e servigos
financeiros — das 123 propostas tramitadas,
destaca-se o cartdo bancario em

substitui¢do do crédito (em 2023), com um

incremento de 17,9% em relagdo ao ano

anterior.

Em termos de fiscalizagdo on-site, em 2024, o
BM realizou 7 inspecgdes, das quais: (i) 2 de
ambito alargado em matérias de conduta de
mercado e protec¢do do consumidor financeiro,
(i) 2 de follow wup do cumprimento de
determinagdes especificas do BM e de acgdes
inspectivas anteriores (off-site e on-site) e (iii)
3 ad hoc, sendo 2 sobre o pregario e 1 por conta
de uma denuncia por praticas abusivas na



cobranca de prestagdes por parte de um
operador de microcrédito.

As inspeccgdes on-site abrangeram as sedes e
agéncias das instituicdes financeiras, com
objectivo de avaliar, entre outros, o nivel de (i)
dominio do front-office em relagdio ao
cumprimento dos deveres de informagdo e
diligéncia no ambito da comercializacdo de
produtos e servigos financeiros, com destaque
para o crédito consignado e depdsito, e (ii)
consciencializagao, divulgacao e
implementacdo das contas basicas.

4.4.2. Reclamacdes dos Consumidores
Financeiros Recebidas no BM

Em 2024, o nimero de reclamagdes continuou
com tendéncia crescente, tendo-se situado em
1.809, correspondente a um aumento de 62%
face a 2023 (Grafico 16). Este crescimento pode
estar associado ao facto de existir maior
consciéncia financeira dos direitos e obrigagdes
no seio dos consumidores, € a execugdo
continua do programa de educagdo financeira
do BM.

Grafico  16:
Reclamagoes Recebidas pelo BM

Evolucdo do Numero de

1809

1120

2023 2024

Fonte: BM

Assim, resultante das acc¢ées de educacio
financeira promovidas pelo BM, que no ano
em analise abrangeram cerca de 13,6 mil
pessoas, com énfase em matérias relativas a
crédito responsavel, orcamento, poupanca,

direitos e deveres do consumidor financeiro € a
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seguranga ¢ prevencao de fraudes, em 2024 o
crédito deixou de ser o produto mais reclamado,
cedendo lugar para as operagdes sobre 0 ATM,
com cerca de 860 reclamacgdes contra 230 em
2023.

4.5. Accoes Sancionatorias

A acgdo inspectiva (off-site e on-site) e o
tratamento de reclamagoes pelo BM resultou na
recuperagdo e devolucdo aos consumidores
financeiros de cerca de 1,4 mil milhGes de
meticais, 0 que representa um crescimento na
ordem de 71,7% face a 2023. O montante
recuperado resulta de cobrangas indevidas aos
agentes econdmicos contratantes de POS e de
comissdes e encargos, correspondentes a cerca
de 51% e 21%, respectivamente.

Em relacdo a moeda electronica, as quantias
recuperadas ascendem a 551 mil meticais, o que
representa 2,1% do total.

Por seu turno, a violagdo de normas (i)
prudenciais, (ii) de prevencdo e combate ao
branqueamento de capitais e financiamento do
terrorismo, (iii) cambiais e (iv) de protec¢ao do
consumidor de produtos e servigos financeiros
culminaram com a aplicagdo de multas no
montante total de cerca de 100 milhdes de
meticais, com destaque para o M-Mola, SA e o
Banco Comercial e de Investimentos, SA, cujo
valores das multas atingiram 45 e 43,6 milhdes
de meticais, respectivamente (Anexo 3).
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S. SISTEMAS DE PAGAMENTO
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5.1. Sistema Nacional de Pagamentos

O ano de 2024 ficou marcado pela
consolidacdo do processo de modernizacio
do sistema de pagamentos, de modo a garantir
o funcionamento adequado dos subsistemas
geridos pelo BM e a liquidacao das operacgdes
dos subsistemas geridos por outras institui¢des.

Com efeito, o BM apostou (i) na estabilizacao
da plataforma RTGS (real time gross settlement
system) e do ACH (automated clearing house),
introduzida em 2022, e (ii) na consolidagdo da
ligacdo de todas as instituicdes de crédito a rede
nacional (SIMOrede), da
interoperabilidade dentro do sistema de
pagamentos (incluindo as institui¢des de moeda

unica

electronica), bem como da implementagdo do
nimero unico de identificagdo bancaria

(NUIB).

5.1.1. Compensacio e
Interbancaria

Liquidacao

A modernizacdo do sistema de pagamentos
resultou na reducio, ainda que ténue, do uso
de cheques, contra aumento de
transferéncias electrénicas interbancarias
(TEI).

um

Grafico 17: Transacgoes na Compensagdo e
(Numero - em
em Mil Milhées de

Liquida¢ao  Interbancaria
Milhares;

Meticais)

Montante -

3297
2958

260,8 500,9

NN B
Cheques

949 932

Operagoes
TEI

Operagdes
TEI

Cheques

Numero Montante
2023 m2024

Fonte: BM

Efectivamente, e conforme ilustra o Grafico 17,
o numero de operacdes de TEI aumentou em
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cerca de 12%, contra uma reducdo do nimero
de cheques transaccionados em cerca de 2%,
embora os montantes transaccionados nos dois
instrumentos tenha observado um ligeiro
aumento.

5.2. Transferéncia de Fundos por
Grosso

Sistema de Transferéncia
Electréonica de Fundos do Estado

5.2.1.

Ainda no contexto de modernizacao do sistema
de pagamentos, em 2024 o numero de
pagamentos do Estado em moeda nacional
através do sistema de transferéncia electronica
de fundos do Estado (STF) incrementou para
cerca de 14,9 milhdes de operagdes,
correspondente a cerca de 22%, face ao ano
anterior. Em termos de montante, o0s
pagamentos do Estado totalizaram 686,3 mil
milhGes de meticais, um aumento de cerca de
8% em relacao a 2023 (Tabela 12).

Tabela 12: Transacgoes no STF (Numeros de
Operagoes-MZN em Milhoes;, Montante-MZN

em Mil Milhoes e Montantes-Moeda
Estrangeira em Milhéoes)
Descricio | Moeda 2023 2024 Y ariaao
(%)
Nimero | MZN 122 149 220
de USD 113 91 -19.,5
Operagdes | EUR 23 20 -13,0
MZN 637,0 686,3 7,8
Montante | USD 227,77  225,8 -0,8
EUR 166 87  -473
Fonte: BM
5.2.2. Metical em Tempo Real

A semelhanca das outras plataformas, o Metical
em Tempo Real (MTR) também observou um
aumento no numero de operacdes, bem assim
no montante transaccionado, em cerca de
44,5% e 8,4%, correspondentes a 2,3 milhdes
de operacdes e 1,5 mil milhdes de meticais,
respectivamente (Grafico 18).



Grdfico 18 : Transacg¢ées no MTR (Numero de
Operagoes - em Milhoes;, Montante - em Mil
Milhées de Meticais)

2,3
1,6 14 15

Numero de Operagdes Montante

m2023 m2024

Fonte: BM
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6.1. Evolucao dos Indicadores de
Inclusao Financeira

O ano 2024 foi marcado por uma
significativa melhoria generalizada das trés

dimensées de indicadores de inclusao
financeira.
Ao nivel dos indicadores de acesso

geografico, destaca-se o crescimento em cerca
de 40% da cobertura dos agentes de instituicdes
de moeda electronica (IME), ao passar para
uma cobertura de 3.941 agentes por cada 10 mil
km?, acompanhado do crescimento em 17% do

Grafico 19: Indicadores de Acesso Geografico
19.a. Agentes de IME (por 10
mil km?)

19.b. Agentes e Agéncias
Bancarias (por 10 mil km?)
3940

12,8
2811 12,5 4
9.1 9,2

Agentes  Agéncias

Agentes de IME Bancérios Bancérias

m2023 w2024

m2023 m=2024

Fonte: BM e INE

grau de
cobertura

dos POS,
que se
situaram em
433,3  por
10 mil km?.
Por seu
turno,  0S
niveis  de
cobertura

Caixa 1: Principais ac¢des no Ambito a Inclusido Financeira

O ano de 2024 testemunhou marcos importantes para o impulso da inclusao financeira em Mogambique, com destaque
para a aprovacdo em Novembro, pelo Governo, da nova Estratégia Nacional de Inclusdo Financeira - ENIF 2025-2031,
que se baseia numa abordagem integrada e coordenada. As principais metas da ENIF 2025-2031 consistem (i) no
aumento da percentagem de contas bancarias formais, de 31% para 60% até 2031, (ii) na expansao do crédito de 20%
para 30%, (iii) na elevagdo da posse de seguros para 31%, (iv) no reforco da protec¢ao ao consumidor e (v) na cobertura
universal de contas de moeda electronica.

Refira-se que a ENIF 2025-2031 procura consolidar os ganhos alcangados pela ENIF 2016-2022, por via da qual foram
criadas as bases para um sistema financeiro mais acessivel e eficiente, destacando-se a moderniza¢do das infra-
estruturas de pagamento, o impulso a inovacao digital e a criagdo de um ambiente regulatorio favoravel.

Ainda em 2024, foram registados avangos significativos ao nivel do SandBox Regulatorio, destacando-se (i) o
langamento da 5.% edigdo do Sandbox Regulatorio do BM, (ii) a realizacao de duas edi¢cdes do Hub de Inovagao e (iii)
a aprovagdo de 11 fintechs candidatas a 6.* edicao do Sandbox.

dos agentes

bancarios e das agéncias bancdrias nao
registaram alteragOes dignas de realce (Grafico

19).

Nos indicadores de acesso demografico,
sobressaem novamente a cobertura de agentes
de IME e a cobertura dos POS, que se
expandiram em 35% e 17% face ao ano
anterior, passando para 1.686 agentes ¢ 190
POS por 100 mil adultos, respectivamente, num
cenario em que nao houve alteracao
significativa na cobertura de ATM, agentes
bancarios e agéncias bancarias (Graficos 20).
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Grafico 20: Indicadores de Acesso Demogrdfico
20.a. Agentes de IME (por 100
mil adultos)

20.b. Agentes e Agéncias

Bancarias (por 100 mil

adultos)
1 686
1246 56 5.5
4139
Agentes de IME Agentes Agéncias
m2023 m2024 Bancarios Bancarias

m2023 m2024
Fonte: BM e INE
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Anexo 1: Normativos Aprovados em 2024

Decretos

Decreto n.’ 36/2024, de 10 de Junho - Aprova o Regulamento do Fundo de Garantia de
Depositos, abreviadamente designado por FGD, e revoga o Decreto n.° 49/2010, de 11 de
Novembro, com excepgao do artigo 1;

Decreto n.” 37/2024, de 10 de Junho - Cria o Fundo de Garantia Mutuaria, Fundo Publico,
abreviadamente designado FGM, FP;

Decreto n.’ 38/2024, de 10 de Junho - Estabelece o regime juridico das sociedades gestoras de
fundos de garantia mutuaria;

Decreto n.° 39/2024, de 10 de Junho - Autoriza a constitui¢do de uma Sociedade Gestora do
Fundo de Garantia Mutudria, sob a forma de sociedade empresarial anonima, para a gestdo e
administra¢ao do Fundo de Garantia Mutuaria, Fundo Publico; e

Decreto n.° 50/2024, de 11 de Julho - Aprova o Regulamento da Lei das Instituigdes de Crédito
e Sociedades Financeiras e revoga o Decreto n.° 56/2004, de 10 de Dezembro, o Decreto n.°
57/2004, de 10 de Dezembro, o Decreto n.° 31/2006, de 30 de Agosto, o Decreto n.° 30/2014, de
5 de Junho, € 0 Decreto n.° 99/2019, de 31 de Dezembro.

Diplomas Ministeriais

Diploma Ministerial n.® 85/2024, de 2 de Outubro - Revé os critérios e metodologias para o
calculo da contribuicdo periddica a canalizar ao Fundo de Garantia de Depositos pelas
instituicdes de crédito autorizadas a captar depositos, fixados pelo Diploma Ministerial n.°
62/2016, de 21 de Setembro, e revoga o Diploma Ministerial n.® 62/2016, de 21 de Setembro.

Diploma Ministerial n.° 86/2024, de 2 de Outubro - Revé o limite da garantia a reembolsar
pelo Fundo de Garantia de Depositos fixado pelo Diploma n.° 61/2016, de 21 de Setembro.

Avisos do BM

Aviso n.° 1/GBM/2024, de 15 de Marco - Estabelece Normas sobre Fundos Proprios e Limites
Prudenciais das Empresas Prestadoras de Servigos de Pagamentos;

Aviso n.” 2/GBM/2024, de 15 de Marc¢o - Aprova Directrizes de Gestao do Risco e Resiliéncia
Cibernética;
Aviso n.° 3/GBM/2024, de 20 de Marco - Estabelece Normas e Procedimentos para a

Realizagdo de Operagdes Cambiais;

Aviso n.” 4/ GBM/2024, de 21 de Marco - Estabelece o Regime de Liberalizagdo de Operagoes
de Capitais e de Outras Operag¢oes Cambiais;

Aviso n.” 5/GBM/2024, de 21 de Marco - Estabelece o Regime de Repatriamento e
Conversao de Receitas de Exportagdo de Bens, Servigos e de Rendimentos de Investimento
no Exterior;
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e Aviso n.” 6/GBM/2024, de 27 de Mar¢o - Aprova o Regulamento do Regime de Contas
Bancarias;

e Aviso n.° 7GBM/2024, de 1 de Abril - Estabelece os Limites Transaccionais Aplicaveis as
Instituigdes de Moeda Electronica;

e Aviso n.” 8/GBM/2024, de 14 de Junho - Estabelece a Emissao de Notas e Metalicas do
Metical da Série 2024 e define as respectivas caracteristicas;

e Aviso n.° 9/GBM/2024, de 9 de Agosto - Revoga o Artigo 13 do Aviso n.° 1/GBM/2023, de
26 de Abril;

e Aviso n.” 10/GBM/2024, de 30 de Agosto - Aprova as Directrizes sobre Prevencao e Combate
ao Branqueamento de Capitais, Financiamento do Terrorismo e Financiamento da Proliferacao
de Armas de Destruicdo em Massa, e revoga o Aviso n.° 5/GBM/2022, de 17 de Novembro;

e Aviso n.° 11/GBM/2024, de 30 de Agosto - Estabelece o Capital Social Minimo das
Sociedades de Garantia Mutua e das Sociedades Gestoras dos Fundos de Garantia Mutuaria; ¢

e Aviso n.” 12/GBM/2024, de 30 de Dezembro - Aprova o Regulamento da Central de Registo
de Crédito e revoga o Aviso n.° 7/GGBM/2003, de 14 de Janeiro de 2004.

Circulares do BM

e Circular n.” 01/0EF/2024, de 19 de Junho - Operagoes de Deposito e Levantamento de Notas
¢ Moedas no Banco de Mogambique; e

e Circular n.’ 01/EF1/2024, de 03 de Janeiro - Quadro Analitico de Supervisdo Baseada no
Risco.
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Anexo 2: Processos de Contravenciao Aplicados as Instituicdes de Crédito e Sociedades

Financeiras
Niimero de Montante Total
Instituicio Produto ou Servico/Matérias (Milhoes de
Multas Synfl
Meticais)
M-Mola, SA LICSF; branqueamento de capitais,
financiamento do terrorismo,
financiamento da proliferagao de armas de
. 1 45,0
destrui¢ao em massa; e
normas de conduta e diversa legislacao
bancaria.
Banco Comercial e de | Normas de conduta e aspectos relacionados
Investimentos, SA com a LICSF; legislagdo cambial; e
branqueamento de capitais, financiamento
do terrorismo, financiamento da
proliferacdo de armas de destruicdo em 3 43,6
massa.
Absa Bank Mocambique, | Legislagdo cambial
2 3,8
SA
Banco Société Générale | Normas de conduta e aspectos relacionados
Mogcambique, SA com a LICSF 1 1.8
Banco Letshego, SA Normas de conduta e aspectos relacionados
com a LICSF 1 1,4
Multicambio, Lda. Legislagdo cambial e prudencial 1 13
Moza Banco, SA Legislagdo cambial 1 0.9
First National Bank, SA Legislagdo cambial 1 0.9
Ecobank Mogambique, SA | Legisla¢do prudencial 1 0.9
Total 12 99,5
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