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PREFACIO

Em 2004 iniciou-se uma terceira vaga de reformas no funcionamento dos mercados
interbancdios, culminando em finais daquele ano, com a formalizacao de um Cédigo de
Conduta dos operadores do Mercado Cambial Interbancdrio, que representou um salto
qualitativamente novo na orientacdo ético-deontoldgica dos profissionais desta
actividade. Em 2005 as reformas prosseguiram, tendo sido instituido o sistema de
cotacdes multilaterais de cdmbios e o leildo de divisas, instrumentos que passaram a
nortear a actuagdo do Mercado Cambial Interbancdrio( MCI), seja na alocagdo de divisas
ao mercado, como na formagdo da taxa de cdmbio, baseada nas regras de mercado.

Mocambique € uma pequena economia aberta e importador liquido de produtos petroliferos.
O choque do petréleo tem representado um enorme encargo para a balanga de pagamentos
do Pafs, para a actividade econdmica e, de uma maneira geral, para os consumidores.

O aumento do preco do petréleo no mercado internacional resultou, em 2005, numa
maior factura de importacdo de combustiveis liquidos, num contexto em que a expectativa
de alinhamento da paridade da taxa de cimbio do Metical era grande no mercado, em
face da elevada apreciacdo efectiva real ocorrida em 2004, que também induziu uma
maior propensao para a importacao de bens e servigos.

A associacdo destes factores com a adaptagcdo dos operadores do MCI, as novas posturas
af introduzidas, engendraram um aumento na procura de divisas, tendo o Banco de
Mocambique colocado, em termos liquidos, no MCI, em 2005, cerca de USD 300
milhdes, contra cerca de USD 180 milhdes em 2004. Complementarmente, houve a
necessidade de introduzir medidas correctivas visando disciplinar os operadores de
cambios e acautelar os riscos que o sector bancdrio incorre ao conceder crédito em
moeda estrangeira a operadores ndo exportadores, num ambiente de maior volatilidade
da taxa de cadmbio.

Extraordinariamente, implementamos em Novembro, bandas de variagdo das taxas de
cambio no sistema de leildo. Estas medidas acompanhadas de acc¢des de persuasio moral,
permitiram reduzir a volatilidade da taxa de cAmbio do Metical e fechar o ano com um
nivel de depreciagcdo de 27%, contra os 56% acumulados até Outubro.

Apesar dos choques a que a economia mocambicana esteve exposta em 2005, o
desempenho macroeconomico situou-se na linha das projeccoes iniciais:

* O Produto Interno Bruto cresceu a uma taxa real na vizinhanca de 7.5%, mercé do
dinamismo dos sectores de construcdes (infra-estruturas), turismo e transportes e
telecomunicagdes, apesar da estiagem que acompanhou a época agricola em muitas
zonas do Pais, afectando deste modo a producdo e comercializagdo agricola, que
cresceu apenas 1.8%, apds 9.1% e 8.4% em 2004 e 2003. O crescimento econdmico
em 2005 situa-se na linha dos pressupostos contidos no PARPA — Plano de Acgdo
Para a reducdo da Pobreza Absoluta, com a particularidade de em 2005, a
contribuicdo dos grandes projectos ter sido marginal, por terem atingido a sua
capacidade mdxima de producao;

A inflacdo média anual desacelerou para 7.2%, depois de 12.6% em 2004, muito
embora a variacdo acumulada tenha incrementado para 14% em Dezembro de 2005,
apds 9.1% em 2004. A sazonalidade dos precos em finais do ano contrariou os anos
anteriores, ao registar-se nos meses de Outubro a Dezembro, um aumento de 8.5%,
ou seja, mais de metade da variacdo de todo o ano.

Mesmo com um elevado nivel de intervencdes no MCI, do lado das vendas, em 2005
as reservas internacionais liquidas asseguraram o objectivo de 4.6 meses ou 6 meses de
cobertura de importagGes de bens e servicos ndo factoriais, com e sem inclusio dos
grandes projectos, respectivamente.
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A colaboragao da comunidade nacional de negdcios, em particular da Confederacao das
Associagdes Econdmicas (CTA) e o apoio financeiro da comunidade internacional,
mais uma vez revelaram-se importantes para a reducdo da pressio no lado da procura de
divisas e o equilibrio do défice da balanca de pagamentos ndo obstante a conta corrente,
ter registado um agravamento do défice, comparativamente a 2004.

Facto marcante em 2005 foi a seleccao de Mocambique para integrar a lista de 19 paises
eleitos pelo FMI para beneficiarem do perddo da divida multilateral em 100% -
Multilateral Debt Relief Initiative — decidida em Gleneagles, Escdcia, na cimeira do
chamado G-8, em Julho de 2005.

A divida externa de Mogambique para com o FMI estava avaliada em USD 154 milhdes
e o seu perdao vai produzir efeitos, em igual magnitude no nivel de reservas internacionais
e nos depdsitos do Estado, que contard assim com recursos adicionais a ser canalizados
aos programas dos sectores prioritdrios, no dmbito do PARPA e objectivos de
desenvolvimento do milénio.

Espera-se que em Marco de 2006 o Banco Mundial também aprove os pormenores

relativos a operacionalizacdo desta iniciativa (MDRI-IMAD). Dados provisdrios indicam

que a divida oficial de Mogambique ao Banco Mundial, até 31 de Dezembro de 2004,
A era de cerca de USD 1.4 bilides.

No culminar de todo um processo de reformas em curso nas ultimas duas décadas, o
Parlamento aprovou em final de 2005, a Lei n° 7/2005, que introduz o Metical da nova
familia e a taxa de conversao de 1:1000, partindo dos Meticais actualmente em circulacao.
@ Este programa vai implicar, em 2006, um redobrado esfor¢co multidisciplinar. O Banco
de Mocambique espera envolver toda a sociedade, agentes econdmicos, associa¢des

</ profissionais nas campanhas de esclarecimento e divulgacéo.

No plano institucional, o nosso principal desafio para 2006 € a introducao, com sucesso,
do Metical da Nova Familia, em 1 de Julho, seguindo um plano em vigor integrando as
dreas: operacional, contabilistica, legal e de informatica.

As perspectivas para 2006 sdo de uma inflacdo média anual de um digito (9.5%) e um
crescimento do PIB de 7.9%. A conduc¢do da politica monetdria, tomard em conta estes
objectivos e a necessidade de consolidarmos as reformas iniciadas no funcionamento
/ dos mercados, nos dominios da recolha, tratamento, andlise e disseminacao de informacao
estatistica, no reforco da supervisdo prudencial, seguindo as boas praticas internacionais
consubstanciadas no IFRS e de uma maneira especial, os compromissos do Pais em
matéria de convergéncia e integracdo na SADC.

Tal como tem sido no passado, a execugdo das metas do Banco foi possivel gracas a
prestimosa colaboracdo das institui¢Ges publicas e privadas, nacionais e estrangeiras,
bem como do publico em geral e em especial de todos os trabalhadores do Banco, que

vﬁCO. ‘ mesmo em condicoes dificeis, conseguiram concentrar o seu saber e esfor¢co no
@O@ cumprimento da missdo do Banco. A todos eles vdo os meus agradecimentos.
L] Ld
‘a‘ §‘ . Para a Doutora Clara Coutinho de Sousa, que exerceu funcdes de Administradora do
Banco por um periodo de sete anos, vai o nosso reconhecimento por ter desempenhado

com zelo, elevado profissionalismo e responsabilidade as suas funcdes. Formulo votos

RELI/ZT(?‘%KJ) [?;I‘HZJOA&BM de sucessos nas novas fungdes que vai exercer. Desejo 4 Doutora Esselina Macome
' muito éxitos nas suas funcdes no Conselho de Administracdo. Estou certo que com a sua

experiéncia e conhecimentos vai constituir uma mais valia para a nossa institui¢do.

Adriano Afonso Maleiane
Governador
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Aprovacao do Conselho de Administracao

O Conselho de Administracao do Banco € responsdvel pela preparacdo, integridade
e objectividade das demonstra¢des financeiras e demais informagdes contidas
neste relatdrio.

Para satisfazer esta responsabilidade, o Banco dispde de sistemas internos de
controlo contabilistico e administrativo para assegurar que os activos do Banco
sejam salvaguardados e que as respectivas operagdes e transac¢des sejam
executadas e escrituradas em conformidade com as normas e procedimentos
adoptados.

@ Nos termos dos artigos 64 e 65 da Lei 1/92, as demonstracdes financeiras do ano
findo em 31 de Dezembro de 2005, constantes das paginas 2 a 19, foram aprovadas
pelo Conselho de Administragdo em 31 de Marco de 2006, e vao assinadas em \
seu nome por:

N

Dr* Joana Jacinto David
Administradora
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Ao Conselho de Administragdo do
Banco de Mogambique

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE AO CONSELHO DE
ADMINISTRACAO DO BANCO DE MOCAMBIQUE

Auditdmos as demonstracdes financeiras anexas do BANCO DE MOCAMBIQUE,
as quais compreendem o Balango em 31 de Dezembro de 2005, (que evidencia um total
de fundos proprios de 878.427 milhdes de Meticais, incluindo um resultado liquido de
96.796 milhdes de Meticais), a Demonstracdo dos resultados e a Demonstracao dos

fluxos de caixa do exercicio findo naquela data, e os correspondentes Anexos.

Responsabilidades

E da responsabilidade da Administracdo a preparacdo de demonstracdes financeiras
que apresentem de forma verdadeira e apropriada a posi¢do financeira do Banco e o
resultado das suas operacgdes, bem como a adop¢ao de politicas e critérios contabilisticos
adequados e a manutencdo de um sistema de controlo interno apropriado.

A nossa responsabilidade consiste em expressar uma opinido baseada na nossa auditoria
daquelas demonstracdes financeiras.

Ambito

Excepto quanto a limitagdo descrita no pardgrafo 1 das Reservas, a auditoria que
realizamos foi efectuada de acordo com as Normas Internacionais de Auditoria, as quais
exigem que a mesma seja planeada e executada com o objectivo de obter um grau de
seguranga aceitdvel sobre se as demonstracdes financeiras estdo isentas de distorcoes
materialmente relevantes.

Para tanto a referida auditoria incluiu:
o a verificacdo, numa base de amostragem, do suporte das quantias e divulgagoes
constantes das demonstracoes financeiras e a avaliacao das estimativas, baseadas

em juizos e critérios definidos pela Administracao, utilizadas na sua preparacio;

o a apreciacgdo sobre se sdo adequadas as politicas contabilisticas adoptadas e a sua
divulgagdo, tendo em conta as circunstancias; e

o a apreciacdo sobre se é adequada, em termos globais, a apresentacdo das
demonstragdes financeiras.

Entendemos que a auditoria efectuada proporciona uma base aceitdvel para a expressao
da nossa opinido.
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Reservas

1. De acordo com o tltimo estudo actuarial efectuado em referéncia a 31 de Dezembro
de 2004, a responsabilidade do Banco com pensées de reforma aos seus trabalhadores
era de cerca de 3.133.254 milhdes de Meticais, para a qual estd constituido um Fundo
Auténomo, cujo valor em 31 de Dezembro de 2005 era de aproximadamente 2.147.570
milhdes de Meticais. A inexisténcia de um estudo actuarial efectuado em referéncia a
31 de Dezembro de 2005, ndo nos permite avaliar em que extensdo eventuais cortes e
liquidagées do plano ocorridos em 2005 possam influenciar o montante daquela
responsabilidade.

2. Arubrica de Provisdes engloba o montante de 2.254.605 milhdes de Meticais, relativo
a uma provisdo geral registada no exercicio de 2004 por via da transferéncia de vdrias
provisdes, criadas em exercicios anteriores, para aquela conta. Em resultado das nossas
andlises e de informagdes prestadas pelo Banco, concluimos que a referida provisao se
encontra excessiva no montante de 1.610.133 milhdes de Meticais, dado que ndo se
encontra explicitamente correlacionada com a perda de valor de activos do Banco nem
com passivos de tempestividade ou quantia incerta. Consequentemente, o resultado do
exercicio e os fundos proprios do Banco encontram-se subavaliados no montante de
1.610.133 milhdes de Meticais.

Opiniao com Reservas

Em nossa opinido, excepto quanto ao efeito dos ajustamentos que poderiam revelar-se
necessdrios caso ndo existisse a limitagdo descrita no pardgrafo 1 acima e excepto quanto
aos efeitos da situagdo descrita no pardgrafo 2 precedente, as referidas demonstragdes
financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em todos os aspectos
materialmente relevantes, a posicdo financeira do BANCO DE MOCAMBIQUE em
31 de Dezembro de 2005, o resultado das suas operagdes e os fluxos de caixa no exercicio
findo naquela data, em conformidade com os principios contabilisticos definidos no
Plano de Contas do Banco de Mocambique.

ERNST & YOUNG
Maputo, 27 de Marco de 2006
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Balanco
em 31 Dezembro 2005

Activos

Meios imobilizados

Créditos e adiantamentos concedidos
ao Governo

Investimentos

Flutuacdo de valores reembolsdvel
pelo Estado

Ouro e activos sobre o exterior
Outros devedores

Caixa e equivalentes de caixa
Existéncias

Total do activo
Passivo

Notas e moedas em circulacdo
Depésitos

Bilhetes do Tesouro e de Autoridades
Monetarias

Financiamentos externos

Provisoes

Outros credores

Fundo social dos trabalhadores

Total do passivo
Situacio liquida

Capital

Reservas nao distribuiveis
Lucros nao distribuidos
Reserva estatutaria
Outras reservas

Total da situacio liquida
Total da situacio liquida e passivo

Contas extrapatrimoniais

2

3

w O

2005 2004

Notas MMZM MMZM
953.742 903.544
2.300.636 3.716.173
1.537.235 24.692
3.015.207 7.788.380
29.868.296 25.188.324
3.660.330 1.466.158

7 - -
83.146 107.857
41.418.592 39.195.128

9 7.335.780 6.202.654
10 13.936.756 13.216.156
11 10.606.800 10.425.346
12 3.795.120 3.716.313
21 4.403.328 4.316.276
14 447.121 532.347
15.260 4.791

40.540.165 38.413.883

15 248.952 248.952
15 242.283 242.283
15 96.796 0
15 266.396 266.010
15 24.000 24.000
878.427 781.245

41.418.592 39.195.128

16 14.292.622 10.083.535
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Demonstraciao de Resultados
em 31 de Dezembro de 2005

2005 2004
Notas MMZM MMZM
Juros e proveitos equiparados 17 1.067.831 620.929
Juros e custos equiparados 18 807.641 1.069.411
Margem financeira 260.190 (448.482)
Outros proveitos
Proveitos de operagdes em ouro 84.152 15.713
Proveitos/(custos) de operagdes em
moeda estrangeira 560.668 (19.358)
Outros proveitos de exploragdo 19 155.958 53.698
Total de proveitos 1.060.968 (398.429)
Custos operacionais
Custos com o pessoal 20 610.189 553.984
Outros custos operacionais 20 457.483 336.055
1.067.672 890.039
Prejuizo da actividade corrente (6.704) (1.288.468)
Resultados de exercicios anteriores:
Proveitos de exercicios anteriores 22 103.500 5.363
@ 96.796 (1.283.105)
Provisdo para o Fundo de Pensées - (270.901)
Transferéncia da Provisdo Geral para resultados - 1.554.006
Lucro do exercicio 96.796 -

CoO.
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Demonstracao de Fluxos de Caixa
em 31 de Dezembro de 2005

Notas
Fluxos de caixa de actividades operacionais
Lucro do exercicio

Ajustamentos para:
Regularizagdo da reserva estatutdria
Amortizacoes

Itens ndo relacionados com caixa
Movimento de provisdes
Resultados extraordindrios

Fundo social dos trabalhadores

Fluxos liquidos gerados pelas actividades operacionais

Alteragées ao nivel do capital circulante:
Diminuicao/ (aumento) dos empréstimos e
adiantamentos ao Estado

Diminuicao/ (aumento) dos empréstimos e
adiantamentos do Estado

Diminuicao/ (aumento) em devedores e outras contas
Diminuicao/ (aumento) em existéncias
(Diminui¢do)/ aumento em contas de depdsitos
(Diminui¢do)/ aumento em credores e outras contas
(Diminui¢do)/ aumento de Bilhetes de Tesouro e
Bilhetes de Autoridades Monetdrias

Fluxos liquidos gerados pela/(utilizado para)
alteracGes ao nivel do capital circulante

Fluxo de caixa gerado pelas/(utilizado para)
actividades operacionais

Fluxos de caixa de actividade de investimento
(Aquisicao) / (venda) de meios imobilizados
(Aquisicao) / (venda) de investimentos
Reavaliagdo/ (aquisi¢do) /venda de ouro e
moeda estrangeira

Fluxos de caixa de actividades de financiamento
(Diminui¢do) / aumento de notas e moedas em
circulagdo

Reavaliagdo e (diminuic@0) / aumento nas
responsabilidades em moeda estrangeira
Financiamentos externos transferidos para o Estado

Variagdo liquida em caixa e seus equivalentes
Caixa e seus equivalentes no inicio do periodo
Caixa e seus equivalentes no fim do periodo

2005 2004
MMZM MMZM
96.796 -
386 -
145.450 138.418
(57.949) (5.478)
87.052  (1.024.279)
10.469 (9.687)
282.204 (901.026)
1.415.537 3.715.287
4.773.173 5.769.746
(2.235.221) (355.778)
24.712 (5.891)
720.600 2.325.698
13.771 (96.099)
181.454 6.915.772
4.894.026  10.838.161
5.176.230 9.937.135
(195.647) (153.619)
(1.512.543) 413
(4.679.972)  (1.424.092)
(6.388.162) 1.270.886
1.133.126 1.192.350
78.806  (1.376.861)
- (11.023.510)
1.211.932  (11.208.021)

Devido a sua fun¢do de emissor de moeda o Banco ndo apresenta saldos de caixa no

seu Balanco.
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Notas as Demonstracoes Financeiras
do Exercicio Economico findo em 31 de Dezembro de 2005

1. POLITICAS CONTABILISTICAS
1.1 Bases de apresentagdo

O BM - Banco de Mocambique é o Banco Central do Pais com sede em Maputo.O
seu capital estd integralmente subscrito e realizado pelo Estado da Republica de
Mocgambique.

As demonstragdes financeiras apresentadas reflectem a posicdo financeira do Banco
em 31 de Dezembro de 2005 e o resultado das suas operagdes para o exercicio econdmico
findo na mesma data.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em conformidade com o Plano de Contas
do Banco de Mocambique, com base no principio do custo histdrico, sem quaisquer
ajustamentos subsequentes para reflectir o impacto de mudangas de pregos especificos
ou a evolucdo do nivel geral de precos, e de acordo com os principios fundamentais da
continuidade das operagdes, substincia sobre a forma e materialidade.

1.2 Reconhecimento de custos e proveitos

Os custos e os proveitos sdo registados no exercicio a que respeitam, independentemente
do momento do seu pagamento ou recebimento, de acordo com o principio contabilistico
da especializacdo dos exercicios.

1.3 Transaccoes em moeda estrangeira

Os registos contabilisticos do Banco de Mocambique sdo processados e mantidos em
Meticais. As transac¢des em moeda estrangeira sdo convertidas mediante a taxa de
cambio em vigor a data das mesmas. Os saldos denominados em moeda estrangeira sdo
convertidos para Meticais mediante a utilizacdo da taxa de cdmbio em vigor a data de
reporte. As flutuacdes cambiais activas e passivas daf resultantes, geradas no préprio
exercicio econdmico, sdo da responsabilidade do Estado.

No periodo compreendido entre 31 de Maio de 2002 e 31 de Dezembro de 2003, este
critério contabilistico foi derrogado, passando as mesmas a ser da responsabilidade do
Banco, conforme acordo celebrado entre este € o0 Governo.

1.4 Meios imobilizados

Os edificios sdo objecto de reavaliacdo periddica. As restantes imobiliza¢des encontram-
se registadas pelo respectivo custo de aquisicdo ou pelos valores resultantes das
reavaliacdes efectuadas legalmente em Mogambique, liquidas de amortizagdes
acumuladas. As amortiza¢des de Meios Imobilizados sdo calculadas de acordo com o
critério das quotas constantes, as taxas anuais maximas permitidas para efeitos fiscais,
e previstas na portaria n.° 20817 de 27 de Janeiro de 1968, de acordo com os seguintes
periodos, que ndo diferem substancialmente da vida titil esperada:

Numero de anos

Edificios 50
Equipamento informdtico 4
Veiculos 4-5
Outros Meios Imobilizados 10
Encargos Plurianuais 3
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As imobilizagGes incorpdreas englobam os encargos plurianuais, os quais incluem os
custos com emissdo de notas e moedas sendo objecto de depreciagdo por um periodo de
trés anos.

1.5 Investimentos

As participages financeiras sdo registadas ao respectivo custo, a menos que,na opinido
da Administragdo, tenha ocorrido uma diminuicdo significativa e permanente do seu
valor. Em tais casos € constituida uma provisao para reduzir o saldo desta rubrica ao seu
valor estimado de realizacdo.

1.6 Créditos ao Estado

Ao abrigo do artigo 18 da Lei 1/92 de 3 de Janeiro, o Banco pode conceder crédito ao
Estado. A politica estabelecida pelo Banco € a de ndo proceder a constituicao de provisdes
para este tipo de crédito.

1.7 Bilhetes do Tesouro e de Autoridades Monetdrias

Os Bilhetes do Tesouro e de Autoridades Monetdrias sao registados ao custo de emissdo.
A diferenca entre o custo inicial e o valor reembolsdvel tratado como se de um juro se

tratasse, sendo o mesmo diferido até a data estimada de pagamento dos activos financeiros

titulados.

@ 2. MEIOS IMOBILIZADOS

deCOITlpOStOS COmo segue:

</ Os movimentos da rubrica de Meios Imobilizados, durante o ano de 2005, sdo

MMZM
Saldoem  Aquisi¢oes/ Saldo em
1 de Janeiro Dotagdes Abates Transferéncias 31 de Dezembro
Custo:
Terrenos e edificios 645.065 468 - - 645.533
/ Equipamento 441.078 15.245 (203) 2412 458.532
Mobilidrio e Outros Meios
Badsicos 2.853 47 - - 2.900
Imobilizacdes em curso 39.834 117.005 - ( 2.412) 154.427
Imobilizacdes incorporeas 376.688 62.891 - - 439.579
1.505.518 195.656  (203) - 1.700.971
Amortizagdes acumuladas:
Terrenos e edificios 148.705 29.176 - - 177.881
Equipamento 218.805 49.818  (195) - 268.428
Co ‘ Mobilidrio e Outros Meios
f 0 Bdsicos 10.474 13.079 - - 23.553
. & ° Imobilizagdes incorpéreas 223.990  53.377 ; ; 277.367
%., ' 601.974 145450  (195) - 747.229
Valor Liquido 903.544 953.742
RELATORIO ANUAL BM -
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3. CREDITO E ADIANTAMENTOS CONCEDIDOS AO GOVERNO

Esta rubrica decompde-se como segue:

2005 2004

Notas MMZM MMZM

Empréstimos ao Governo Central 3.1 2.300.422 3.715.959
Empréstimos aos Governos Locais 214 214
2.300.636 3.716.173

3.1 A rubrica de Empréstimos ao Governo Central inclui um valor de MMZM
2 300 000 (2003 — MMZM 3.750.403), representativo de fundos de curto prazo
concedidos ao Governo para efeitos de emissdo de Bilhetes do Tesouro no mercado.
Ver nota 11 das Notas as Demonstragdes Financeiras.

4. INVESTIMENTOS

O saldo desta rubrica decompde-se como segue:

Obrigagoes do Tesouro 4.1 1.500.000 -
Banco Int. de Reconstrugdo e Desenvolv. 4.2 12.798 12.798 |
Africa Export and Import Bank 4.3 24.183 11.574
Pagamentos de acordos internacionais 4.4 254 320
1.537.235 24.692

4.1 As Obrigacoes do Tesouro representam titulos emitidos pelo Estado a favor do
Banco de Mocambique, para amortizacdo da divida do Estado ao abrigo do artigo 14 da
Lein.® 1/92, de 3 de Janeiro (Lei Organica do Banco de Mo¢ambique), com um prazo
de amortizagdo perpétuo e a uma taxa de juro de 5,8%.

4.1 As contribuicdes para o Banco Internacional de Reconstru¢do e Desenvolvimento
representam as obriga¢des anuais da Republica de Mogambique.

4.2 A participacdo financeira subscrita no African Export — Import Bank é de USD
1.000.000 (2004 — USD 1.000.000). Em 2005 o Banco procedeu a actualizagdo cambial
desta participagdo.

4.3 O saldo de pagamentos de acordos internacionais representa a posi¢do liquida
relativamente aos acordos comerciais bilaterais celebrados com paises africanos.

5. Flutuacao de Valores Reembolsavel pelo Estado

Esta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢do em referéncia a 31 de Dezembro de 2005:

2005 2004
MMZM MMZM
Flutuacdo de valores desfavordvel, pagavel
pelo Estado no decurso dos préximos dois anos 3.000.000 4.500.000
Flutuagao de valores desfavordvel, reembolsdvel
pelo Estado mas sem estar acordada com este 15.207 3.288.380

3.015.207 7.788.380

9 $ 6/6/06, 11:26 AM
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Reconciliacdo do saldo final:

2005 2004

MMZM MMZM

Saldo inicial 7.788.380 13.558.126
Flutuacdes cambiais incorridas até a data de

transferéncia da divida - (259.741)

Transferéncia da divida para o Estado
Reembolsos efectuados pelo Estado durante o

(3.273.173)

(11.023.510)

exercicio (através de OT’s) (1.500.000) -
3.015.207 2.274.875

FlutuagGes cambiais activas e passivas

reembolsdveis pelo Estado e assumidas por este

decorrentes de exercicios anteriores até a data

de transferéncia - 2.058.642

Saldo com o Estado apés transferéncia 3.015.207 4.333.517

Flutuacdes subsequentes a data de transferéncia

da divida - 3.454.863
3.015.207 7.788.380

O saldo desta conta integralmente assumido pelo Estado, no d&mbito do n.° 2, Artigo 14
da Lei 1/92. Este saldo resulta da reavaliacdo dos saldos dos créditos externos obtidos
pelo Banco em nome do Estado. As flutu¢des cambiais activas e passivas geradas no
presente exercicio econdmico sdo da responsabilidade do Estado.

Relativamente ao saldo de 2004, o Estado concordou no pagamento de um valor de
MMZM 4.500.000 mediante a emissao de Obrigacdes de Tesouro, a favor do Banco,
em prestacoes anuais de MMZM 1.500.000 durante o periodo compreendido entre 2005
e 2007.

Em 28 de Julho de 2005 foram emitidas obrigacdes no montante de MMZM 1.500.000
a favor do Banco de Mocambique (nota 4).

Em 2005 areavaliacdo dos activos e passivos em moeda estrangeira resultou num ganho
de MMZM 3.273.173 (a reembolsar ao Estado). Desta forma, o saldo remanescente da
conta de flutuagdo de valores reembolsdvel pelo Estado em referéncia a 31 de Dezembro
de 2005 ascende a MMZM 15.207, encontra-se isento de juros e ndo foi fixado, até ao
momento, qualquer plano de pagamento da divida.

6. OURO E ACTIVOS SOBRE O EXTERIOR

Esta rubrica decompde-se como segue:

L]
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2005 2004

MMZM MMZM

Ouro em moedas e em barras 6.1 1.184.870 547.101
Gestores externos 6.2 12.169.698 9.468.105
Depésitos a prazo 9.700.881 11.844.480
Bilhetes de tesouro 1.705.807 -
Depésitos a ordem 4.997.604 3.267.788
Moeda estrangeira em caixa 109.436 60.850
29.868.296 25.188.324
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6.1 A datade 31 de Dezembro de 2005 as reservas de ouro de aproximadamente 95.189
oncas (2004 — 65.189) foram avaliadas em USD 44.302.475 (2004 — USD 28.513.846),
com base no preco médio do ouro cotado em Délares Americanos a data de final do ano
no Mercado de Ouro de Londres.

6.2 O saldo de gestores externos refere-se as aplicagdes sob custo dia de gestores de
recursos (Asset Managers) indicados pelo Banco. Em acordos separados, por eles
assinados, os gestores aplicam os fundos disponibilizados em dreas especificamente
estipuladas no acordo. Os aumentos no valor do portfélio gerido durante o ano sdo
contabilizados como proveitos liquidos dos honorarios e comissdes devidos aos gestores
de recursos. Os honordrios variam entre 0,5 e 2 por cento do valor médio liquido dos
activos investidos. Em 31 de Dezembro de 2005 os investimentos foram reavaliados
para o valor de mercado sendo a diferenga registada numa rubrica de flutuacdes de
valores.

7. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O saldo desta rubrica encontra-se decomposto como segue:
2005 2004
MMZM MMZM

Caixa e equivalentes de caixa - -\

As notas e moedas que se encontravam no Caixa do Banco a data de final do exercicio
foram deduzidas ao valor de notas e moedas em circulagdo em virtude de, pela sua
natureza, nio representarem moeda em circulacdo.

8. EXISTENCIAS

Esta rubrica decompde-se como segue:

Economato 14.340 48.098
Outros activos 68.806 59.759
83.146 107.857

9. NOTAS E MOEDAS EM CIRCULACAO
O saldo desta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢do em referéncia a 31 de Dezembro
de 2005:

Notas 7.120.314 6.056.481
Moedas 215.466 146.173

7.335.780 6.202.654

As notas e moedas que se encontravam no Caixa do Banco a data de final do exercicio
foram deduzidas ao valor de notas e moedas em circulacdo em virtude de, pela sua
natureza, ndo representarem moeda em circulaco.

Reserva Monetaria

De acordo com o previsto no Artigo 15 da Lei 1/92, a emissdo monetdria do Banco, na
parte que ultrapassar o nivel das reservas cambiais, deverd ter cobertura integral
constituida por:

¢ Créditos sobre o Estado;
e Titulos que constituam a carteira comercial do Banco;

1 $ 6/6/06, 11:26 AM
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e Créditos concedidos a institui¢des de crédito em resultado de transac¢des de
crédito garantidas por ouro;

e Créditos resultantes de operagdes de empréstimos caucionados por ouro, titulos do
Tesouro e titulos de Estados estrangeiros, concedidos as instituicdes de crédito no
ambito do Artigo 41.

O Artigo 12 da Lei 1/92 define que as reservas cambiais sdo constituidas por ouro
amoedado, em barra ou lingote, prata fina e platina, direitos de saques especiais, moeda
estrangeira e outros activos expressos em moeda estrangeira de convertibilidade
assegurada.

A data de 31 de Dezembro de 2005 o valor total de notas e moedas em circulagdo
ascendia a MMZM 7.335.780 (2004 — MMZM 6.202.654), ascendendo o valor dos

activos externos a MMZM 29.868.659 (2004 — MMZM 25.200.855).

10. DEPOSITOS

O saldo desta rubrica apresenta a seguinte decomposicao em referéncia a 31 de Dezembro
de 2005:

2005 2004
MMZM MMZM

Depositos em moeda nacional:
Estado 2.825.657 1.869.665
Institui¢des financeiras 10.1 4.552.842 4.106.779
Credores por recursos consignados 10.2 52.579 58.665
Depésitos de caucio 10.120 32.362
Fundo Monetdrio Internacional 9.515 9.883
BIRD 1.217 539
Bancos estrangeiros 3.473 6.391
Outras contas correntes 35.525 3.224

7.490.928 6.087.508

Depositos em moeda estrangeira:

Estado 5.310.386 5.293.182
Institui¢es Financeiras 10.1 296.143 124.014
Credores por recursos consignados 10.3 839.009 1.711.226
Depdsitos de caugdo 290 226

6.445.828 7.128.648
13.936.756 13.216.156

Os depésitos do Estado e das Institui¢cdes Financeiras ndo geram juros.
10.1 Este saldo representa depdsitos de bancos comerciais locais.

10.2 Este saldo representa o contravalor em moeda nacional dos financiamentos
recebidos do Banco Mundial e de outras institui¢des financeiras para empréstimo aos
seus beneficidrios.

10.3 Este saldo respeita a contas de projectos especiais detidos em nome do Tesouro e
de outras entidades residentes.
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11. BILHETES DO TESOURO E DE AUTORIDADES MONETARIAS

Esta rubrica encontra-se decomposta como segue:

2005 2004

MMZM MMZM

Bilhetes do Tesouro 11.1 10.306.800 6.094.315
Leil6es de depdsitos 11.2 300.000 -
Bilhetes de Autoridades Monetarias - 4.331.031

10.606.800 10.425.346

11.1- Os Bilhetes do Tesouro representam titulos de débito emitidos pelo Banco de
Mog¢ambique por um periodo de trés ou seis meses. Os Bilhetes do Tesouro sdo emitidos
com o intuito de servirem como instrumentos de gestao da liquidez do mercado monetdrio
mediante operacdes abertas de mercado no mercado financeiro a nivel local e de
providenciar o Estado Mocambicano com fundos de curto prazo. Os fundos obtidos da
emissao dos Bilhetes do Tesouro sdo transferidos para o Estado a pedido deste, a mesma
taxa de juro da praticada para o mercado e pelo periodo que seja acordado com o
Governo.

A taxa de juro para os Bilhetes do Tesouro variou ao longo do ano entre 10% e 11%. O |
valor nominal do saldo no final do exercicio econdmico ascendia a MMZM 10.576.000.

11.2 Os Leildes de Depdsitos representam débitos emitidos pelo Banco de Mogambique

@ por um periodo de quatro dias a um ano. Os Leildes de Depdsitos sdo emitidos com o
intuito de servirem como instrumentos de gestdo da liquidez do mercado monetdrio
mediante operagdes de mercado no mercado financeiro a nivel local. \

A taxa de juro para os Leiloes de Depdsitos variou entre 7,5% e 8,0%. O valor nominal
do saldo no final do exercicio econdmico ascendia a MMZM 300.000.

12. FINANCIAMENTOS EXTERNOS

O saldo desta rubrica, em referéncia a 31 de Dezembro de 2005, apresenta a seguinte

decomposicao: \
2005 2004
MMZM MMZM
Organizagdes Financeiras Internacionais 12.1 3.795.120 3.716.313
3.795.120 3.716.313

12.1 Representam financiamentos obtidos do Fundo Monetdrio Internacional ao abrigo
do Programa PRGF. Os termos e condi¢des destes financiamentos serdo honrados pelo co

Banco. Os juros potenciais incidentes sobre os mesmos foram devidamente registados. ’ f o@
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13. OUTROS DEVEDORES

Esta rubrica decompde-se como segue:

Devedores estrangeiros

Depésitos afectos as obrigacdes com o
Fundo de Pensdes

Empréstimos ao pessoal

Outros empréstimos e devedores

Aplic. recursos consignados (empréstimos)
Juros a receber — de depdsitos

Cheques em processo de liquidagao
Outros

2005 2004
MMZM MMZM
17.087 653
13.1 2.147.570 1.106.249
5.338 1.828
11.264 25.905
707.570 266.271
278.359 -
65.471 65.010
427.671 242
3.660.330 1.466.158

13.1 Este saldo representa os depdsitos efectuados em Bancos Comerciais para cobertura
das responsabilidades futuras inerentes ao Fundo de Pensoes. Estes depdsitos estdo

sob controlo do Banco, ndo estando a ser considerados como plano de activos no tltimo
estudo actuarial entregue ao Banco. Ver nota 27 das Notas as Demonstra¢des Financeiras.

14. OUTROS CREDORES

Esta rubrica decompde-se como segue:

Credores estrangeiros 10 41.057
Credores nacionais 326.814 279.734
Contas de liquidagdo 429 360
Outros credores 32.056 211.196
Flutuacao de valores — titulos 87.812 -
447.121 532.347
15. SITUACAO LIQUIDA
Capital ~ Reservas Lucro/ Reserva Outras Capital
MMZM ndo  (prejuizo)n/ Estatutdria Reservas e
distribuiveis  distribuido MMZM MMZM Reservas
MMZM MMZM MMZM

Saldo em 1 de Janeiro
de 2004 248.952  183.230 78.737 246.326  24.000 781.245
Resultado Liquido do Exercicio - - 0 - - -
Entrega de Lucros ao Estado - - - - - -
Transferéncia para reservas
ndo distribuiveis - 59.053 (59.053) - - -
Transferéncia para Reservas
Estatutdrias - - (19.684) 19.684 - -
Saldo em 1 de Janeiro
de 2005 248.952  242.283 - 266.010 24.000 781.245
Resultado Liquido do Exercicio - - 96.796 - - 96.796
Transferéncia para reservas
ndo distribuiveis - - - - - -
Transferéncia para Reservas
Estatutdrias - - - - - -
Regularizagées - - - 386 - 386
Saldo em 31 de
Dezembro de 2005 248.952  242.283 96.796 266.396 24.000 878.427
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15.1 CAPITAL
O capital do Banco de Mogambique encontra-se integralmente subscrito e realizado
pelo Governo da Reptblica de Mogcambique.

15.2 RESERVAS NAO DISTRIBUIVEIS
Esta reserva foi constituida no ambito das vdrias reavaliacdes do patrimdnio do Banco,
nomeadamente de Edificios.

15.3 RESERVA ESTATUTARIA E ENTREGA DE LUCROS AO ESTADO

Nos termos do Artigo 65, Lei 1/92, de 3 Janeiro (Lei Orgéanica do Banco), a aplicagdo
dos Lucros obtidos deverd ser apresentada pelo Conselho de Administragdo e aprovada
pelo Governo.

Relativamente a 2004 o Conselho de Administracdo ndo propds nenhuma aplicacdo em
virtude do resultado ter sido nulo (2003: 75% para Outras Reservas e 25% para o Reserva
legal).

16. CONTAS EXTRAPATRIMONIAIS
Esta rubrica encontra-se decomposta como segue:

2005 2004
MMZM MMZM |
Garantias e avales 134 -
@ Créditos documentdrios abertos 255.121 212.181
Activos recebidos em garantia 14.018.971 9.853.393
Valores a cobranga 18.396 17.959 \

14.292.622 10.083.533

O Banco nao prevé a ocorréncia de prejuizos materialmente significativos em resultado
de responsabilidades contingentes nas operages em causa, para além dos casos ja

provisionados nas demonstracdes financeiras.

17. JUROS E PROVEITOS EQUIPARADOS \
Esta rubrica encontra-se decomposta como segue: 4
Juros de créditos e adiantamentos concedidos 19.462 223.345
Juros de depdsitos a ordem 23.169 11.530
Juros de depdsitos a prazo 462.163 265.348
Juros de aplicagdes com gestdo contratada (gestores
externos) 425.710 103314 | fcog
Juros aplicacdes em obrigacdes e bilhetes do tesouro 98.662 - . 2
Outros juros 38.665 17.392 %% §
1.067.831 620.929
I
RELATORIO ANUAL BM
14 (14): 1 - 19, JUN. 2006

‘ Annual Port 15 $ 6/6/06, 11:26 AM



) IS T 1] o

I - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

co. ‘
Togy 2
n o
RELATORIO ANUAL BM
14 (14): 1 - 19, JUN. 2006

‘ Annual Port 16

18. JUROS E CUSTOS EQUIPARADOS

O saldo desta rubrica encontra-se decomposto como segue:

2005 2004

MMZM MMZM

Juros de créditos e adiantamentos obtidos 21.115 22.664
Juros de depdsitos a ordem 6.439 113

Juros de aplicacoes de liquidez 780.087 1.046.634
807.641 1.069.411

19. OUTROS PROVEITOS

O saldo desta rubrica apresenta a seguinte decomposi¢ao em referéncia a 31 de Dezembro

de 2005:

Comissaes de servicos bancdrios

Comissoes de cobranca 55.701 30.551

Comissdes de transferéncias 4.246 8.981

Multas a Institui¢des Financeiras por

incumprimento do limite de reservas 2.114 9.487

Regularizagdo de saldos contabilisticos 19.1 90.419 -

Outros servicos 3.473 2.414

Diferencas cambiais positivas/(negativas) - -

Reavaliagdo das reservas de ouro 19.2 - -

Reavaliagcdo de operagdes em moeda

estrangeira 19.2 - -

Juros de depdsitos de ouro 5 2.265
155.958 53.698

19.1 As regularizagGes de saldos contabilisticos referem-se a ajustamentos realizados
nas contas de depdsitos no estrangeiro e passivos externos, decorrente do processo de

andlise e reconcilia¢do destas contas durante o exercicio de 2005.

19.2 As flutuagdes cambiais activas e passivas geradas no presente exercicio econémico
sdo da responsabilidade do Estado. Desde 31 de Maio de 2002 até final do exercicio
economico de 2003 as mesmas foram da responsabilidade do Banco, conforme acordo

celebrado entre este e o Governo.

20. CUSTOS COM O PESSOAL E OUTROS CUSTOS OPERACIONAIS

Esta rubrica decompde-se como segue:

Custos com o pessoal 610.189 553.984
Remuneracoes 577.652 533.562
Encargos sociais e outras despesas com o pessoal 32.537 20.422
Outros custos operacionais 457.483 336.055
Fornecimentos de terceiros 30.634 40.209
Servicos de terceiros 137.816 141.336
Amortizacdes do exercicio 145.450 138.418
Outros custos 4.400 3.496
Outros (ganhos) / perdas 139.183 12.596

1.067.672 890.039
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obrigacdo inerente ao

Fundo de Pensdes 27 - - - - - -
Regularizag¢ao do Fundo

de Pensodes 27 - -
Anulagdo de provisoes -
Transferéncia para

Provisao Geral 749.659 (687.894)
Saldo em 31 de
Dezembro de 2005 2.254.605 - 1.153 - 2.147.570 4.403.328

- 97.920 97.920
(10.869) - - (10.869)

(61.765) - -

21. PROVISOES
O movimento das provisdes assim como a sua decomposi¢ao apresentam-se como segue:
Provisao Provisao  Fundo de
para para incentivos
diferencas riscos a0s Fundo de
Provisdo contabilis-  gerais de trabalha- Pensoes 2005
Geral ticas crédito dores (Nota 27) Total
MMZM MMZM MMZM MMZM MMZM MMZM
Saldo em 1 de Janeiro
de 2004 - 429.068 12.022  61.765 1.778.749 2.281.604
Provisdo constituida
em 2004 1.504.946 258.826 0 0 270.901 2.034.673
Saldo em 1 de Janeiro
de 2005 1.504.946 687.894 12.022  61.765  2.049.650 4.316.277
Reconhecimento da

o 22. AJUSTAMENTOS IMPUTAVEIS A EXERCICIOS ANTERIORES
Esta rubrica decompde-se como segue: \
2005 2004
MMZM MMZM
Regularizagao de saldos contabilisticos 120.874 -
Outros (varios) (17.374) 5.363
103.500 5.363

As regularizagdes de saldos contabilisticos referem-se a ajustamentos realizados nas
contas de depdsitos no estrangeiro, passivos externos, de regularizacio e de passivos
diversos, decorrente do processo de andlise e reconciliacdo destas contas durante o
exercicio de 2005.

23. INFORMACAO SOBRE PARTES RELACIONADAS

Durante o exercicio econémico o Banco e as suas delegagdes, no decurso normal das

suas actividades efectuaram diversas transaccdes entre si. Essas transac¢des foram ’ CO'O

efectuadas de acordo com as condi¢des e termos em vigor no mercado. f )

24. RELATO POR SEGMENTOS ‘ %“Amﬁ
I

Devido ao facto das actividades do Banco e das suas delegacdes se encontrarem RELATORIO ANUAL BM

integradas ndo se revela como apropriado o relato das mesmas por segmentos. 14 (14): 1 - 19, JUN. 2006
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25. COMPARABILIDADE DOS VALORES APRESENTADOS NAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Sempre que necessdrio, a comparabilidade dos valores foi ajustada em conformidade
com as alteracOes verificadas ao nivel da apresentacdo no presente exercicio
econémico.

26. NUMERO DE FUNCIONARIOS

A data de 31 de Dezembro de 2005 o niimero de funcionarios do Banco ascendia a 647
(31 de Dezembro de 2004: 706).

27. FUNDO DE PENSOES

O Banco procedeu a constituicdo de um Fundo de Pensdes separado, tendo como
objectivo fazer face as responsabilidades com pensées dos seus funciondrios, adquiridas
por estes desde 1 de Janeiro de 1993. A criacdo deste Fundo foi efectuada mediante
deliberacdo do Conselho de Administracdo do Banco.

A politica adoptada pelo Banco visa assumir a responsabilidade total pelo pagamento
das pensdes de reforma daqueles funciondrios, incluindo a atribui¢do de beneficios a

| vitvas, 6rfaos menores e funciondrios incapacitados.

De acordo com o ultimo estudo actuarial efectuado em referéncia a 31 de Dezembro de
2004, a responsabilidade do Banco com pensées de reforma aos seus trabalhadores era
de 3.133.254 milhées de Meticais.

Encontra-se depositado em Bancos Comerciais (Fundo Auténomo) um valor de MMZM
2.147.570 (2003: MMZM 1.106.249) para cobertura das responsabilidades futuras
inerentes ao Fundo de Pensdes. Estes depdsitos estdo sob controlo do Banco, ndo tendo
sido considerados no estudo actuarial relativo as obriga¢des do Fundo de Pensdes. Ver
nota 13 das Notas as Demonstracdes Financeiras.

Reconciliacdo da Provisao para Fundo de Pensdes:

2005 2004

MMZM MMZM

Saldo em 1 de Janeiro 2.049.650 1.778.749
Refor¢o - 270.901
Regularizacao (ajustamento dos depdsitos efectuados) 97.920 -
Saldo em 31 de Dezembro 2.147.570 2.049.650

Os principais pressupostos considerados para efeitos de realizagdo do ultimo estudo
actuarial foram:

Aumento de saldrios futuros 2.5 %
Aumento do nivel das pensoes 35 %
Numero médio de funciondrios 655
Anos de servigo antes da reforma 35
Periodo médio de permanéncia dos funciondrios 15.5 anos

$ 6/6/06, 11:26 AM
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28. IMPOSTOS

Nos termos do Artigo 69, Lei 1/92, de 3 Janeiro (Lei Organica do Banco), o Banco goza
de isenc¢do de todas as contribui¢des, impostos, taxas, licengas administrativas, imposto
de justica, imposto do selo e demais disposicdes gerais e especiais, nos mesmos termos
que o Estado. Contudo, a referida isencdo, ndo abrange a obrigacdo de efectuar as
retencoes na fonte que por lei sdo exigidas. A este respeito, as autoridades fiscais tém a
possibilidade de rever a situacdo do Banco durante dez (10) anos, podendo resultar,
devido a diferentes interpretagGes e/ou incumprimento da legislacdo fiscal em sede de
retencoes de imposto, eventuais correcgdes. Contudo, o Conselho de Administra¢do do
Banco considera que eventuais correcgdes resultantes de revisdes em sede de retencoes
na fonte (IRPC e IRPS), ndo terdo um efeito significativo nas demonstracdes financeiras
anexas.

1° Andar - Pintura a Oleo de José Freire
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I. SUMARIO EXECUTIVO

O aumento do prego do petréleo no mercado internacional, motivado por um conjunto
de factores exdgenos, marcou de forma especial a conjuntura econdmica a escala mundial,
em 2005. O preco do barril de petréleo passou de USD 40.56 em Dezembro de 2004,
para USD 58.7 em final de 2005, apds atingir o mdaximo de USD 70 em Agosto. A alta
do preco do petrdleo e a crescente imprevisibilidade quanto ao seu comportamento
futuro, colocou a generalidade das economias sob forte pressao inflacionista, levando a
que as autoridades adoptassem posturas mais cautelosas, traduzidas, grosso modo, por
ajustamentos em alta nas taxas de juro.

Os dados disponiveis indicam algum abrandamento na actividade econdmica das
principais economias do mundo — excepto a China —com o PIB a crescer a taxas inferiores
as de 2004 e a inflagdo a acelerar ligeiramente. Os paises produtores do petréleo, por
seu turno, beneficiaram-se da alta dos pregos do petréleo, fortificando o seu PIB por via
de um aumento substancial no valor das suas exportagdes.

Na regido austral de 4frica, a Africa do Sul, principal parceiro comercial de Mogambique,
registou um crescimento do PIB robusto (4.9%) em 2005, apds 4.5% em 2004 e uma
reducdo da inflagdo core!, para 4%, apds 4.3% em Dezembro de 2004. A fortificagao do
Rand e a valorizacdo do Ouro nos mercados internacionais suportou o bom desempenho
macroecondmico deste Pafs.

Em Mocambique, apesar de a inflacdo média anual ter desacelerado para 7.2% em
20052, ap6s 12.7% em 2004 e 13.5% em 2003, a inflagdo acumulada no ano acelerou
para 14% em Dezembro, ap6s 9.1% em 2004, destacando-se o aumento vertiginoso dos
precos nos meses de Novembro e Dezembro, que em conjunto equivalem a mais de
metade da inflagcdo registada em todo o ano (8.5%). Segundo dados provisdrios do
Ministério da Planificacio e Desenvolvimento, o PIB mog¢ambicano acelerou para 7.7%
em 2005, ap6s 7.5% em 2004. Os sectores de construcdo, transportes e comunicagdes
observaram taxas de crescimento superiores a 20%.

Os choques exdgenos a que a economia mogambicana esteve sujeita, conjugados com a
introducdo de reformas sensiveis no funcionamento do mercado cambial interbancdrio,
levaram a um incremento anormal da procura de divisas e uma maior instabilidade do
Metical, cuja taxa de cdmbio acumulou uma depreciacdo nominal de 28% em Dezembro,
apos 56% até meados de Novembro. Para além das intervencdes nos mercados
interbancdrios, que resultaram na venda liquida de cerca de USD 400 milhdes no MCI,
ap6s USD 200 milhdes em 2004, o Banco Central implementou um conjunto de medidas
de cardcter normativo para ajustar o funcionamento do MMI e MCI e disciplinar as
transacgdes neles efectuadas. Destaque-se que, no final de 2005, a cobertura das
importacdes de bens e servigos ndo factoriais por reservas brutas superou a previsiao
inicial de 4.4 meses, situando-se em cerca de 6 meses.

O impacto da depreciagdo cambial foi notdério no comportamento dos agregados
monetdrios e crediticios da economia, acrescendo as dificuldades operacionais para a
condugdo da politica monetdria. Assim, o agregado mais amplo de moeda, M3 (meios
totais de pagamento denominados em moeda nacional e estrangeira) registou um

"' A inflagdo core € uma medida de inflagdo usada por muitos Bancos Centrais para condugdo da politica
monetdria. Por exemplo, na Africa do Sul, o CPIX obtido por exclusdo das taxas de juro da imobilidria
(mortgage interest rates).

2 Com base no cabaz e ponderadores do IPC em vigor até Dezembro de 2005 (base 1998).
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proporcional das importagdes. Mesmo assim, o saldo de reservas internacionais liquidas
aumentou para USD 943.2 milhdes em finais de 2005, apds USD 900 milhdes em finais
O desempenho das financas publicas foi mais eficaz do lado da despesa, uma vez que a
arrecadacdo da receita ndo atingiu os valores previamente estabelecidos, permitindo

de 2004.
que o défice corrente se situasse abaixo do valor programado.

incremento acumulado de 27.1%, apds 5.9% em 2005, explicado, grosso modo, pela
depreciacdo cambial, incremento do crédito a residentes em moeda nacional e excesso
de recursos externos recebidos, repassados a economia através da execugdo orcamental
do Estado.
O défice da balanca de transac¢des correntes agravou-se no periodo, passando de USD
607.4 milhdes em 2004 para USD 760.7 milhdes em 2005, devido ao aumento mais que
No final do ano, o Board do FMI elegeu Mog¢ambique para constar do grupo de 19 /
paises que irdo beneficiar da iniciativa de alivio da divida externa multilateral
(Multilateral Debt Relief Initiative), tendo os procedimentos da sua implementagdo
sido anunciados a 6 de Janeiro de 2006. O montante global do perddo em causa ronda
os USD 153 milhées, a ser canalizado ao Governo para refor¢co do programa de combate
a pobreza absoluta (PARPA) e implementagdo dos objectivos de desenvolvimento do
milénio (Milleniun Development Goals).
@ Em Dezembro de 2005 o Board do FMI sancionou favoravelmente a terceira revisao do
Programa que mantém com Mogambique no ambito do PRGF (Poverty Reduction and
Growth Facility), tendo decidido libertar recursos financeiros no montante de SDR \
1.62 milhdes.
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II. EVOLUCAO ECONOMICA INTERNACIONAL

2.1 Desempenho Macroeconomico

De acordo o relatério da OCDE, reportado a Novembro de 2005, as economias dos
EUA, Japao e da Zona Euro terdo registado em conjunto um crescimento de 2.7% em
2005, prevendo-se que o mesmo acelere para 2.9% em 2006 e 2007, favorecendo o
crescimento do comércio mundial, que se espera que aumente de 7.3% em 2005 para
9.1% em 2006 ¢ 9.2% em 2007.

Entretanto, as projeccdes indicam uma inflagdo de 2.1% em 2005 para aquele bloco de
economias podendo desacelerar para 1.9% nos proximos dois anos, caso ndo haja
mudangas estruturais.

Para a Africa sub-sahariana, as estimativas contidas no World Economic Outlook®,
mostram um crescimento econémico mais vigoroso em 2005 (4.8%), reflectindo
basicamente a expansao da producao petrolifera na Nigéria, na medida em que a maioria
dos paises, importadores do petrdleo, foram penalizados pelo agravamento dos precos
no mercado internacional. Para 2006, o cendrio apresentado € ainda melhor, projectando-
se um crescimento de econdmico de 5.6% na regido, impulsionado pelo inicio da
exploragcdo de gds na Nigéria, ndo obstante prever-se que o preco do petrdleo cresca
mais rapidamente em relagdo aos outros produtos primarios.

A subida do preco do petréleo nos mercados internacionais, motivada pela combinagdo
de procura alta para alimentar o sector produtivo nas maiores economias, questoes
geopoliticas e desastres naturais nos EUA, nomeadamente o Katrina e Rita, exerceu
uma forte pressao inflaciondria. Assim, a inflacdo anual no consumidor em Dezembro
de 2005 foi de 3.4% nos EUA, 2.2% na zona do Euro, 3.6% na Africa do Sul e -0.1% no
Japdo.

As incertezas quanto ao valor do USD, a redugdo da producdo na Africa do Sul e o
aumento da procura por razdes de joalharia e especulativas no cendrio de receios quanto
a inflacdo, favoreceram a cotagdo do Ouro no mercado internacional que passou de
USD 438.1 a onga em final de 2004 para USD 517.2 em final de 2005.

2.1.1 Estados Unidos da América

Dados preliminares mostram uma desaceleracdo do crescimento do PIB para 3.5% em
2005, apés 4.2% em 2004, tendo para tal contribuido o desempenho abaixo do esperado
no IV trimestre do ano, periodo em que a actividade econdmica expandiu apenas 1,1%
contra os 2.8% previstos. O arrefecimento do consumo privado, a queda do investimento
das empresas e a subida do custo das importa¢des, foram as principais razdes para o
abrandamento da actividade econdmica, num ano em que o mercado de construcdo e
imobilidria revelou resultados satisfatdrios.

A inflagdo anual no consumidor foi de 3.4% em Dezembro de 2005, ap6s 4% em igual
periodo de 2004. Excluindo os precos da alimentagdo e produtos energéticos, a inflacdo
(core inflation) situou-se nos 2.2%, num ano em que a taxa de poupanca das familias
caiu para o valor mais baixo dos dltimos 22 anos.

3 Documento do FMI, Setembro de 2005.
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O espectro de inflacdo justificou aumentos da taxa de juro dos fundos federais pelo
FOMC em nove ocasides consecutivas, cada um deles de 25 pontos base, passando de
2.25% em Dezembro de 2004 para 4.25% em Dezembro de 2005. As autoridades
mostraram-se mais empenhadas em conter as pressdes inflaciondrias, cada vez maiores,
e menos preocupadas com o provavel arrefecimento da economia resultante da alta das
taxas de juro, dado que consideram que o crescimento da economia continua firme.

Outros indicadores macroecondémicos para 2005 mostram:

¢ Aumento anual do indice de pre¢os ao produtor na ordem dos 5.7%, em Dezembro,
contra 4.4% em igual periodo de 2004;

* (Queda da taxa de desemprego para 4.9% em Dezembro, apds 5.4%, em Dezembro
de 2004; e

¢ Crescimento anual da produgdo industrial de 2.8%;

2.1.2 Japdo:

Ap6s cerca de uma década de estagnagdo, a economia japonesa mostrou sinais de
recuperagdo em 2005, impulsionada pelas exportacdes, sobretudo para a China e os
EUA e pela procura privada interna, num cendrio de aumento dos rendimentos médios
das familias. O indice composto (leading indicators) calculado pelo Governo japonés
para avaliar o estado da economia apresenta resultados animadores, enquanto o indice

composto, que antecipa variagdes do ciclo a seis meses, ultrapassou a barreira psicoldgica |

dos 50%, considerada o limiar da expansdo econémica.

Os indicadores macroecondmicos seleccionados para 2005 mostram:

e [Estimativa de crescimento do PIB na ordem dos 2.5%, com destaque para o
incremento anual de 5.4% no quarto trimestre, apds 1% no terceiro;

* Reduc¢do da taxa média de desemprego pelo terceiro ano consecutivo, 4.4% - a
mais baixa desde 1998, apds 4.7% em 2004. Tal reflectiu-se na subida do indice de
confianga do consumidor, e na estabilidade do consumo privado;

e Expansio da producdo industrial em 3.8%; e

* A inflacdo core — que consiste da exclus@o dos precos dos alimentos frescos na
inflacdo no consumidor — aumentou a uma taxa anual de 0.1% em Dezembro, a
mesma de Novembro, enquanto que o IPP cresceu 1.7%, apds 1.3% em 2004.

2.1.3 Zona do Euro:

A Eurostat — entidade oficial das estatisticas da regido, mostra um crescimento trimestral
do PIB da zona do Euro na ordem dos 0.3% no dltimo trimestre de 2005, apés 0.7% no
terceiro. Comparativamente ao quarto trimestre de 2004, o incremento foi de 1.7%,
apds 1.6% no terceiro trimestre. O abrandamento da actividade no quarto trimestre
reflecte a reducdo de 0.2% no consumo das familias, e a quebra da taxa de crescimento
do investimento para 0,8% e das exportagdes para 0,5%, perante um incremento das
importacdes na ordem dos 0,9%. Para 2006, as estimativas do Banco Central Europeu
sdo de crescimento do PIB no intervalo entre 1.7% e 2.5%.

O ritmo de crescimento da producdo no ultimo trimestre de 2005 representa um
abrandamento relativamente aos primeiros trés trimestres, onde o PIB cresceu em 0.3%,
0.4% e 0.7%, respectivamente, portanto a taxas tendencialmente crescentes. O sector
da agricultura, florestas e pescas, foi o que mais contribuiu para o abrandamento, ao
registar um decréscimos no valor acrescentado, enquanto que os restantes sectores da
economia conheceram ao longo do ano expansao a taxas crescentes, sendo de destacar
o sector da construgdo que passou de -0.1% no I trimestre, para 2.4% no III trimestre de
2005.
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A inflacdo no consumidor, segundo a mesma fonte, situou-se em 2,2% em 2005, acima
do limite de 2% fixado pelo BCE, bem como dos 2.1% observados em Dezembro de
2004.

Um dos grandes desafios das autoridades europeias € a reducdo do desemprego que
embora tenha caido de uma taxa de 8.8% em Dezembro de 2004, para 8.4% em Dezembro
de 2005, ainda € considerado elevado.

2.1.4 China

Segundo o Bureau de Estatisticas da China, o PIB em 2005 registou um crescimento
real de 9.9%, o que para além de superar as previsoes iniciais de 9.5%, torna a economia
chinesa a quarta maior do mundo, a frente de paises como o Reino Unido e Franga. Em
2004, a China ocupava o sexto lugar no ranking das maiores economias do mundo, pelo
critério de PIB. O crescimento do PIB foi basicamente estimulado pelas exportacdes,
que em 2005 cresceram 28.4%, para USD 762 mil milhées, superando as importagdes
da ordem dos USD 660,1 mil milhées — crescimento de 17,6% face a 2004. Em 2005 a
inflagdo anual reduziu para 1.8%, apds 3.9% em 2004.

O investimento, entre eles o IDE na ordem dos USD 60,3 mil milhdes, foi outro factor
que ditou o desempenho da economia chinesa no ano, sendo de destacar o aumento do
nuimero de empresas estrangeiras.

Note-se que a China, desde que aderiu a Organizagdo Mundial do Comércio, em 2001,
tem vindo a tomar medidas para abrir o seu mercado a empresas estrangeiras, sendo a
mais recente o decreto segundo o qual deixa de estar sujeita a autorizacdo do Governo
a instalacdo de empresas de comércio grossista e de pequenas e médias empresas
retalhistas.

As autoridades chinesas também introduziram reformas na sua politica cambial,
desvalorizando o Yuan em 21% no dia 21 de Julho, altura em que passaram a vincular a
sua moeda a um cabaz mais alargado de moedas de referéncia e uma margem de flutuagao
didria de 0.3% face ao Ddlar americano. O cabaz de referéncia composto pelo Délar
americano, Iene, Euro e Won coreano, com pesos de 40%, 30%, 20% e 10%,
respectivamente.

Em Setembro, o Banco da China, decidiu aumentar a margem de flutuagcao da sua moeda
em relacdo ao Iene, Euro e Won coreano, mantendo a mesma margem em relacio ao
Ddlar americano. Assim, o Yuan poderd flutuar em relacdo aquelas moedas em +/- 3%
da cotacdo de abertura, contra a flutuacdo anterior de +/- 1.5%.

2.1.5 Ameérica Latina

As expectativas quanto aos indicadores de desempenho das trés maiores economias da
regido — Brasil, Argentina e México, sdo favordveis, esperando-se um crescimento
moderado da procura interna no Brasil e México, e mais robusto na Argentina.

No Brasil, o PIB cresceu 2.6% no ano, prevendo-se para 2006 um crescimento de 4%.
A inflagcdo acumulada, por seu turno, situou-se nos 5.7% em Dezembro, o que representa
uma desaceleracdo face aos anos anteriores, facto que levou o banco central a cortar a
sua taxa de juro de referéncia por cinco vezes no ano, situando-se em 17.25% em
Dezembro.

Pelo terceiro ano consecutivo, a balanga comercial brasileira registou excedente (USD
42 milhdes), resultante do aumento das exportacoes em 23%, para USD 109 biliges.
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2.1.6 Africa do Sul

Segundo a entidade oficial de estatisticas sul-africanas, o crescimento do PIB em 2005
acelerou para 4.9%, ap6s 4.5% em 2004. Os sectores que mais contribuiram para a expansao
da actividade econdmica foram os servicos financeiros, imobilidrios e negdécios com 150
pontos base, vendas a grosso e a retalho, hotéis e restaurantes com 80 pontos base,
manufactureiro com 70, transportes, armazenagens e comunicacdes com 60 pontos base.

O desempenho menos positivo no quarto trimestre, onde as reducdes da produg¢do mineira
em 4.2% e manufactureira em 0.3% fizeram com que o crescimento do PIB reduzisse
para 3.3% em termos anuais, apds 4.2% no terceiro trimestre, impediu que o crescimento
no ano fosse superior ao verificado.

O indice médio de confianca de negdcios, segundo o South African Chamber of Business
(Sacob) em 2005 subiu para 127.1 pontos, apds 124.4 pontos impulsionado pela
valorizacdo do ouro e da platina em 2005.

A inflacd@o core anual, que expurga a variacao das taxas de juro da imobilidria, reduziu
para 4% em Dezembro de 2005, apds 4.3% em igual periodo de 2004, situando-se mais
uma vez abaixo da média da banda de 3 e 6%, estipulada para a meta de inflacdo. Nos
dltimos 28 meses a inflagdo core tem-se situado dentro daquela banda.

A receita fiscal colectada no exercicio de 2005/06 aumentou 18.2% se comparada com ’

a do periodo anterior, cifrando-se em ZAR 411 bilides, a0 mesmo tempo que a despesa
total situou-se nos ZAR 419 bilides. O resultado foi um défice or¢amental no valor de
ZAR 7.9 bilides, equivalente a 0.5% do PIB, estando assim aquém dos 3%, inicialmente
previstos.

O bom desempenho da receita deveu-se em parte (i) 2 melhoria do sistema de colecta,
(ii) alargamento da base tributdria, (iii) dindmica do comércio internacional (iv) a subida
dos precos dos produtos primdrios que permitiram a melhoria dos resultados das
empresas, e (v) a forte procura doméstica que permitiu o aumento da receita decorrente
do IVA.

Os dados relativos ao terceiro trimestre indicam um agravamento do défice da conta corrente
para 4.7% do PIB — o mais elevado desde 1983 — devido aos valores avultados das
importagdes, apesar do aumento significativo do volume das exportagdes no mesmo periodo.

2.1.7 Zimbabwe:

A situacdo econdmica agravou-se, tendo por base as estimativas do FMI que apontam
para uma redu¢do do PIB em 7%, ap6s o declinio de 4.75% em 2004. Para 2006, o
Governo prevé um crescimento entre 2 e 3%, impulsionado pelo sector agricola, cuja
producio prevé-se que aumente cerca de 15%.

Eis alguns indicadores da economia zimbabweana em 2005:

* Inflacdo anual de 585.8% em Dezembro, apds um crescimento de 623% em
Dezembro de 2004;

e Depreciacdo do ZWD em 1300% face ao USD, passando de uma cotacao de 5, 500
ZWD/USD para cerca de 80 000 ZWD/USD no final do ano, cimbios oficiais;

e Défice em conta corrente na ordem dos 9.7% do PIB, apds 7.2% em 2004; e

e Défice orcamental de ZWD 62 trilides, o que representa 60% do PIB e agravamento
de 27 pp em relacdo ao de 2004.
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No periodo, o Governo honrou as suas obrigacdes para com o FMI, com a informagdo
recente a indicar que o pais até Margo pagou USD 295 milhdes de divida para com esta
instituicdo (General Resources account), prazo imposto para que o Zimbabwe se
mantivesse membro do Grupo IDA.

2.2. Produtos Primarios

O quadrol ilustra a evolucdo do pre¢o médio de alguns produtos primdrios no mercado
internacional:

Quadro 1: Precos médios de mercadorias seleccionadas

Produto Un Jan/Dez Jan/Dez ~ Jan/Dez  Jan/Mar  Abr/Jun Jul/Set Out/Dez
2003 2004 2005 2005 2005 2005 2005
Brent $/b 28.8 38.3 54.43 47.6 51.6 61.5 56.93
Gas Natural  $/mmbt 3.91 4.28 6.33 5.49 5.89 6.52 7.41
Acucar c/Kg 15.63 15.8 21.78 16.92 19.28 21.96 26.27
Algodao c/kg 139.9 136.6 121.7 117.6 122.6 120.4 126.1
Aluminio $/mt 1,431 1,716 1,898 1,899 1,790 1,829 2,076
Ouro $/onz 363.5 409.2 444.8 427.1 427.3 439.5 485.6

Fonte: Banco Mundial

2.2.1 Petroleo

De acordo com o Banco Mundial, o pre¢co médio do petréleo no mercado internacional
foi de USD 54.43/barril em 2005, o que representa um agravamento de 42%, face a
2004. O agravamento do prego do petrdleo, que chegou a atingir USD 70 por barril em
Agosto, deveu-se a combinagdo de factores, entre os quais se destacam: (i) aumento da
procura ao nivel mundial, (ii) tensdo politica entre o Irdo e a comunidade internacional
devido ao programa nuclear deste Pafs, (iii) actos de sabotagem nas refinarias nigerianas,
(iv) desastres naturais nos EUA e, (v) uma certa dose de especulacdo que caracteriza o
mercado.

Entretanto, no ultimo trimestre, com a retoma gradual da produ¢do no Golfo de México
e amobilizacdo das reservas estratégicas dos EUA, os precos, embora elevados, tenderam
para a estabilizagdo.

2.2.2 Ouro

Em 2005 o ouro valorizou-se no mercado internacional, onde foi transaccionado a um
preco médio de USD 448 por onca, apés uma média de USD 409 em 2004. Refira-se
que em algumas pragas, o prego do ouro chegou a ultrapassar os USD 520 /Onga, a
partir do més de Setembro de 2005. Entre os factores por detrds da valorizagdo do ouro
destacam-se (i) os receios sobre a inflacdo, (ii) a pressdo na procura para fins de
investimento e joalharia, (iii) a redugdo da oferta devido a greve que se observou na
Africa do Sul, o maior produtor mundial, e (iv) a previsdo de redugdo da sua mineragdo
num futuro breve.

2.2.3 Aluminio e Gds Natural

O pre¢o do aluminio, principal produto de exportagdo do Pais, com um peso de 58%
sobre o total das exportagdes de mercadorias em 2005, observou uma tendéncia de
apreciacdo nos mercados internacionais, ao passar de uma cotagdo média de USD 1,716
por tonelada métrica em 2004 para USD 1,898 em 2005, o que significa um aumento
médio de 11%. E um facto que certamente terd contribuido para o aumento do valor das
exportagdes da Mozal na ordem dos 11.5% (USD 105.5 milhdes), num cendrio em que
a produgdo daquela empresa aumentou apenas 0.7% em termos de volume.
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O gds natural, com um peso de 6% nas exportacdes de mercadorias, igualmente valorizou,
com o pre¢o médio do mmbt a passar de USD 4.28 em 2004 para USD 6.33 em 2005, o
que significa uma apreciacio de cerca de 48%, o que certamente ¢ benéfico para a
economia nacional, exportadora daquele produto.

2.2.4 Algodao e Aciicar

A evolugdo dos pregos internacionais médios do algoddo, produto com peso de 3%,
sobre as exportacdes de mercadorias em 2005, reduziu cerca de 11%, facto que na
hipétese de ter sido previsto ex-ante poderd explicar em parte a reducdo da producdo
nacional em 2005 na ordem dos 12.6%, maioritariamente feita pelo sector familiar,
com a participacdo das empresas comercializadoras do ponto de vista de fomento. Mesmo
assim, o valor das exporta¢des aumentou 57.2%, o que poderd significar que parte das
exportacoes corresponde a stocks de 2004, dado que o auge da comercializacdo do
produto na zona norte ocorre na recta final do ano.

O comportamento do preco do agtcar, produto com peso de cerca de 2% sobre as
exportagdes de mercadorias em 2005 aumentou 76% em média, facto que aliado ao
tratamento preferencial de que as exportagdes mogcambicanas t€m sido alvo nos mercados
da Unido Europeia poderd ser um bom prentncio para a industria nacional e a capacidade
do pais gerar divisas, se considerarmos a importancia cada vez mais crescente que o
sector vem revelando.

Ceramica Policremada de Querubim Lapa
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III. CONJUNTURA INTERNA

3.1. Sector Real
3.1.1. Precos

A inflacdo acumulada no ano, medida pelo indice de Precos no Consumidor (IPC) da
Cidade de Maputo, situou-se nos 14% em Dezembro 2005, com a particularidade de,
entre Novembro e Dezembro, ter ocorrido uma variagdo de 8.5%, ou seja, mais de
metade da inflacdo anual.

A inflagdo média anual — média movel de 12 meses — foi de 7.3%, o que confirma que
até Outubro, a inflagdo esteve sempre abaixo dos 8%, meta previamente estabelecida
pelo Governo e reflectida no programa monetario (grafico 1).

é IPC da Cidade de Maputo (variagdo anual em )

\_ IPC IPC-Food IPCalimentares== == =|PC n-Food /

Grdfico 1

Os produtos da classe de alimentacdo, bebidas e tabaco foram determinantes para a
inflacdo acumulada até Dezembro, ao contribuir com cerca de 9 pp, seguidos dos da
classe de conforto de habitacdo com 3.51 pp. Alids, os dois grupos de produtos, com
pesos de 63.46% e 17.01% no total do cabaz do IPC foram também os que determinaram
a inflacdo acumulada em Dezembro de 2004, ao contribuirem com 4.2 pp e 4.58 pp
respectivamente.

O quadro 2 mostra a desagregacdo do IPC pelos grupos acima referidos:

Quadro 2: Variacao anual do IPC da Cidade de Maputo (em %)
Peso Dez/03 Dez04 Mar/05 Jun/05 Set/05 Dez/05

IPC Geral 100 13.8 9.1 6.1 4.9 7.5 14
Bens Alimentares 63.46 15.6 6.8 2.3 0.6 6.0 14.8
Bens ndo Alimentares 36.54 11.1 12.8 12.2 12.1 9.6 12.7

Fonte: INE

O quadro 3 mostra alguns dos produtos que mais se destacaram em termos de contribui¢ao
para a inflag@o anual até Dezembro, em 2004 e 2005, bem assim as respectivas variagoes
dos precos médios de Dezembro a Dezembro.
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Quadro 3: Produtos com maior contribuicao para a inflacao anual

2004 2005
Variacdo  Contribuicdo  Variagdo  Contribuigdo

Lenha 37% 1.95 pp 23% 1.52 pp
Agua 1.3 pp

Petrdleo 19% 63% 1.07 pp
Carvao 31% 0.85 pp 2%

Milho branco -13% -0.3 99 79% 1.51 pp
Arroz corrente 8% 31% 1.94 pp
Carapau 2% 29% 1.38 pp

No geral, os cereais importados como o arroz e milho branco, aliados a outros produtos
igualmente importados tiveram uma contribuicao significativa para a inflagdo em 2005,
se comparados com os demais produtos de produgao interna. A exploracdo das vantagens
naturais que o pais tem para produzir tais cereais deve ser re-equacionada para fazer face
aos problemas que a importagdo tem causado, em termos de inflacdo e desgaste de divisas.

A depreciag@o do Metical, na ordem dos 28% em relagdo ao USD e 9% face ao Rand e
0 aumento dos precos de combustiveis, assumiram papel preponderante na aceleragdo
dos custos de importagdo e de transporte (impacto directo), assim como no |
comportamento dos precos de habitagdo e servigos (impacto indirecto). Por outro lado, |
uma maior procura de cereais importados para fazer face a estiagem que se verificou
nas principais zonas produtoras do pafs, reflecte uma quebra na produg¢do doméstica de
produtos alimentares em 2005, com impacto na inflagao.

A estiagem que se abateu no centro e sul do Pais contribuiu para que a produgao agricola \
crescesse apenas 1.5% em 2005, apds 7.2% em 2004, fazendo com que produtos
agricolas (feijdo, horticolas, milho), com peso no cabaz do IPC registassem precos
anormais.

Quadro 4: Produtos com maior Contribuicdo para a Inflacio em Dezembro de 2005

Milho branco 0.95 \

Carapau congelado de 2° 0.82

Frango vivo 0.52 4

Tomate 0.49

Batata 0.40

Arroz corrente 0.34

Amendoim 0.19

Outros 1.82

Sub-total 5.54 Co.

| S

Observou-se de novo uma forte tendéncia especulativa na formacdo dos precos nos
dois dltimos meses do ano, que coincidem com o aumento do consumo devido a quadra
festiva, levando a um agravamento anormal dos pregos de produtos frescos, em especial
no més de Dezembro (quadro 4).

Fonte: INE % SJ
——
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O novo cabaz de produtos e ponderadores introduzido pelo INE em Janeiro de 2006,
que tem como base Dezembro de 2004, resultou numa inflacdo anual de 11.15% em
Dezembro de 2005, contrariamente aos 14% ao antigo cabaz do IPC.
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Caixa 1: Composicao Estrutural do Novo Cabaz do INE introduzido em Janeiro de 2006

O Instituto Nacional de Estatistica (INE) passou a publicar, a partir de Janeiro de 2006, indices de Precos
no Consumidor (IPC) nas Cidades de Maputo, Beira e Nampula e o indice agregado para as trés cidades,
que tem por base os resultados do Inquérito aos Agregados Familiares (IAF) realizado entre Julho de
2002 e Junho de 2003, passando a designar-se IPC de base 2004.

Os resultados do IAF ditaram alteragdes substanciais no nimero e tipo de produtos que compdem 0s
cabazes dos IPC das diferentes Cidades e no indice agregado, reflectindo mudancas no perfil das despesas
das familias, relativamente a 1996/7, quando se realizou o anterior inquérito que serviu de base para os
IPC, utilizados até Dezembro de 2005. Assim, os ponderadores dos diferentes produtos, e os pesos relativos
no total do indice sofreram ajustamentos.

No IPC da Cidade de Maputo, indicador usado para o cdlculo da inflacdo oficial em Mocambique, as
principais alteracdes operadas foram:

*  Aumento de nimero de bens e Servigos, de 208 para 236 ou seja mais 28;

*  Reduc¢do do peso (ponderador) da classe de Alimentacdo e Bebidas ndo Alcodlicas em cerca de 10
pontos percentuais, passando para 51.85%;

*  Aumento do peso da classe de transportes em 7.32 pp, passando para 10.15%, reflectindo o aumento
do peso do transporte semi-colectivo em 4.1 pp, assim como a inclusdo de novos bens e servigos,
com destaque para compra de veiculos automoveis;

e Aumento do peso da Habitacdo, Agua, Electricidade, Gds e outros Combustiveis, de 12.17% para
13.26%;

e A Saide e Educa¢do aumentaram o seu peso em 0.8pp e 0.38pp, respectivamente, passando para
3.28% e 1.01%, reflectindo a inclusdo de servigos prestados pelo sector privado, que tem estado a
crescer consideravelmente, nos tltimos anos; e

¢ Uma maior desagregacao dos produtos por classes, ao passar de 7 para 12 classes. O peso da classe
de bens e servicos diversos reduziu para 1.53%, ap6s 4.78% no cabaz anterior;

Designacao TAF2003/04 T1AF1996/7 Var (%)
Alimentacdo e Bebidas ndo Alcodlicas 51.85 62.4 -10.6
Bebidas Alcodlicas, Tabaco e Narcaticos 2.13 1.06 1.1
Vestudrio e Calcado 4.69 4.62 0.1
Habitagao, Agua, Electricidade, Gas e

outros Combustiveis 13.26 12.17 1.1
Mobilidrio, Art. de Decoragdo, Equipamento

Doméstico e Manutengdo Corr. de Habitagao 5.39 4.79 0.6
Satdde 3.28 2.46 0.8
Transportes 10.15 2.83 7.3
Comunicacoes 24 1.8 0.6
Lazer, Recreagdo e Cultura 2.71 2.12 0.6
Educagao 1.01 0.63 0.4
Restaurantes Hotéis e Similares 1.6 0.34 1.3
Bens e Servigcos Diversos 1.53 4.78 -3.3
Total 100.0 100.0 0

A nova estrutura do IPC aproxima-se a dos paises da regido da SADC (8 paises possuem um peso médio
da classe de Alimentagdo de cerca de 40%, enquanto a Africa do Sul o peso é de 22% para a classe de
Alimentacdo e bebidas ndo Alcodlicas). Ainda assim, Mog¢ambique situa-se acima da média da SADC,
muito embora o peso desta classe tenha reduzido 10 pp em cinco anos. Nos paises com niveis de
desenvolvimento mais elevados, as despesas com o consumo de bens alimentares e bebidas tendem a
reduzir, a favor das outras classes, como bens durdveis, educagao, saide, entre outros.
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O novo cabaz e ponderadores do IPC poderd ter algumas implicacdes do ponto de vista de impacto dos
diferentes factores sobre a inflacdo acumulada, como se pode observar no gréfico acima.

Para 2005, a inflagdo compilada com base no cabaz do IAF de 2002/3 (taxa homdloga) revelou-se
sistematicamente inferior a compilada com base no IAF de 1996/7. Em termos de taxa acumulada, em /
Dezembro de 2005 a inflagao foi de 14% com base no cabaz e ponderadores do IAF 1996/7, contra 11.5%
obtidos com base no cabaz do IAF de 2002/3. A mudanca nos pesos relativos dos diferentes produtos no
cabaz € o principal factor de tais diferencas.

3.1.2. Producdo

De acordo com o Balanco da Execug@o do Plano Econémico e Social de 2005 (dados

provisorios), elaborado pelo Ministério da Planificacdo e Desenvolvimento, o

crescimento anual da producdo de bens e servicos acelerou para 8.1% em 2005, apds

4.6% em 2004 (quadro 5). Os sectores que mais se destacaram foram os da construgao, @
transportes e comunicagdes, e electricidade e dguas.

A producio dos grandes projectos (Mozal e Sasol) que representam 7% e 1% do PIB,
aumentou 0.7% e 8.2% em volume, tendo atingido cada um deles a capacidade maxima
de producdo em 2004 e 2005 respectivamente.

Quadro 5: Producao Global e Sectorial — Taxas de Crescimento em Volume (%)

Sector 2003

Agricultura, Pecudria e Silvicultura 8.4 \

Agricultura 9.7

Pecudria 5.0

Silvicultura e Exploracdo Florestal 0.9

Pesca 9.5

Industria de Extrac¢do de Minerais 5.5

Industria Transformadora -2.8

Electricidade e Agua 5.3

Construcdo -3.5

Comércio 22 ’ fcow
Servigos de Reparagdo 1.6 . ©
Restaurantes e Hotéis 3.8 %D ?7
Transportes e Comunicagdes 11 1

Servicos Financeiros 12.7

Aluguer de Iméveis 20 RELATORIO ANUAL BM
Servicos Prestados A Empresas 4.3 4 (14):20-62, JUN. 2006
Servicos do Governo 14

Outros Servicos 16.2

Total de Producdo 7.0

Fonte: Balanco do PES/2005
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3.1.2.1 Agricultura, Pecuaria e Exploracao Florestal

A seca que se fez sentir nas regides centro e sul do pais em 2005, com impacto
particularmente negativo sobre a producdo de cereais bem como a queda na producdo
de aves devido a forte concorréncia do frango importado do Brasil a custos mais baixos,
ditou a queda substancial da taxa de crescimento da producdo do sector da agricultura,
pecudria e exploracdo florestal, como um todo, fixando-se em 1.8%.

O impacto da seca, que se agravou na segunda metade do ano, nfo s6 se fez sentir sobre
a producdo agricola em si, mas também sobre a multiplica¢do do gado bovino e caprino
que sofreu um revés, ao reduzir para uma taxa de 0.7% no ano, ap6s 5.1% em 2004. As
principais excepgdes, do ponto de vista de produtos pecudrios foram o incremento de
17.8% na producdo de ovos pelo sector empresarial e do gado suino pelo sector familiar
(5.6%), fazendo com que as producgdes dos dois sectores nesta drea crescessem 12.7%
(6% em 2004) e 0.2% (8.6% em 2004), respectivamente.

Retirando o auto-consumo, a produ¢do empresarial e familiar cresceu em 4.8%, sendo
de destacar os produtos para a exportacdo com um aumento real de 30.1% (a produgao
da castanha de caju cresceu 143%) e os destinados a industria interna com um incremento
de 24.1% — particularmente o tomate (4.3%), que beneficiou de um marketing
governamental junto dos distribuidores, e o tabaco (34%) que ganhou incentivos com
a implantacdo de unidades de processamento em Manica e Tete. Comportamento
contrdrio registou a colheita de produtos alimentares bdsicos, ao reduzir 4.2%, excepto
o milho, a mandioca e o feijao, que registaram crescimentos moderados.

Quadro 6: Producdo empresarial e comercializacdo do sector familiar

Designacao 2003 2004 2005
Produtos de Exportacdo -4.4 30.1
Castanha 27.2 142.7
Algodao -34.8 -12.6
Copra 14.7 0.0
Cana de Acticar 21.9 19.0
Citrinos 5.0 0.0
Cha Folha 0.9 5.7
Produtos Basicos Alimentares 54 -2.1
Milho 7.9 1.8
Arroz Casca 8.5 -11.7
Mapira -0.4 -6.5
Mandioca 4.2 3.5
Amendoim descascado 0.1 -0.2
Feijao 1.7 3.2
Horticolas 60.5 -26.8
Cebola 105.6 -66.5
Produtos para Industria 80.5 24.1
Tabaco 73.2 33.9
Tomate 86.5 4.3
Total 20.5 4.8

Fonte: Balangco do PES/2005

3.1.2.2 Industria Extractiva.

A extraccdo do gds natural, iniciada em Fevereiro de 2004, e da 4gua marinha Refugo,
determinaram o crescimento de 11.1% no volume global da producdo da industria
transformadora. Em termos de volume, a extrac¢do do gds natural de Pande em Temane
incrementou em 88.9 milhdes de Gj (mais 78.7%, comparativamente a 2004) a0 mesmo
tempo que a da dgua marinha Refugo expandiu em 129%.
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centro, sul e norte do pafs.

3.1.2.4 Industria Transformadora

A inddstria transformadora, incluindo a produc¢do da Mozal, registou o crescimento
mais baixo dos ultimos cinco anos (3.7%, apds 11.9% em 2004). Os ramos de
processamento de alimentos, bebidas e tabaco, com maior peso na estrutura da produgdo
industrial, incrementaram em 6.9% e 7.3% cada uma, menos 1 pp e 0.9 pp
respectivamente em relacdo ao observado no ano anterior.

A dindmica das industrias de processamento de cereais foi particularmente importante
para o desempenho global da industria de processamento de produtos alimentares, onde
a producdo de 6leo refinado reduziu, por estar a encontrar dificuldades de se afirmar no
mercado nacional, face a concorréncia do 6leo importado.

Quadro 7: Industria Transformadora: Taxas de crescimento (%).

3.1.2.3 Construcao

A produgdo no sector de construcdo, onde predominaram grandes obras publicas em

infra-estruturas como estradas e pontes aumentou 25.8% em 2005, invertendo deste

modo a queda ocorrida até 2004, com o fim das construcdes dos projectos Mozal I e 1T

e Sasol, entre 2003 e 2004. Estas obras permitirdo uma maior integracdo dos mercados
{I

Designacao 2003 2004 2005
Fabricagcdo de Alimentos 3.9 7.9 6.9
Fabricacao de Bebidas e Tabaco 12.7 8.2 7.3
Téxteis e Vestudrio -7.6 0.2 -7.2
Couro e Artigos de Couro -33.6 0.5 59.7
Industria da Madeira 17.9 19.6 11.1
Papel e Artes Grdficas -9.5 2.9 -5.0
Produtos Quimicos 14.2 11.1 15.7
Minerais ndo Metdlicos 21.4 0.0 -6.4
Metalirgica de Base 51.1 20.0 0.7
Aluminio 51.6 20.0 0.7
Produtos metdlicos Mdquinas e Equipamento 53.3 13.0 37.9
Madveis e outros da Industria Transformadora 161.5 41.2 322.1
Total 23.7 11.9 3.7
Fonte: Balango do PES/2005 \

resultados da operacdo das industrias de processamento do Tabaco em Tete e Manica, a
partir do segundo semestre.

O aumento verificado na fabricacdo de bebidas e tabaco, por seu turno, reflecte os 4

O crescimento da produgdo de Aluminio pela Mozal desacelerou para 0.7%, apds 51.1%
em 2003 e 20% em 2004.

2

A producdo do sector de electricidade e dgua, duas utilidades bdsicas para o . 3
desenvolvimento econémico e social do pafs, incrementou em 9.8% no ano, reflectindo %’ 5’:5
|

3.1.2.5 Electricidade e Agua. ’ fco.

essencialmente o desempenho observado em termos de energia eléctrica, na sequéncia
dos projectos de electrificag@o nas zonas rurais, e expansio da rede nas zonas suburbanas

das principais cidades. RELATORIO ANUAL BM
4 (14):20-62, JUN. 2006

A reabilitacdo e modernizacao da Hidroeléctrica de Cahora Bassa em 2004 e 2005,
aumentou a capacidade de geracdo de energia em 13.4%, permitindo incrementar a
exportagdo para a Africa do Sul e Zimbabwe.
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3.1.2.6 Transportes e Comunicacoes

A tendéncia de crescimento da producdo do sector de transportes e comunicagdes, onde
a telefonia mével estd em primeiro plano, continuou em 2005, e registou-se um
incremento global da ordem dos 19.5%. De recordar que em 2001 o crescimento foi de
4.6% e em 2004 situou-se em 16.4%. A concessdo da exploragdo dos servigcos de
manuseamento portudrio a privados, trazendo investimento estrangeiro, o reinicio do
transporte de passageiros ligando a cidade de Maputo a alguns pontos da provincia de
Maputo e o aumento do transporte Rodovidrio de carga —ndo obstante o constrangimento
decorrente da crise no Zimbabwe — jogaram também um papel importante no incremento
do volume global de produgado do sector.

3.1.3. Financas Piblicas

3.1.3.1. Programa orcamental

O programa orcamental para 2005 previa a arrecadacdo de receitas no valor de 21,089
mdc (13.8% do PIB) e a realizacdo de despesas mais empréstimos liquidos de 42,908
mdc (28.1% do PIB). O défice global, de 21,819 mdc (14.3% do PIB), deveria ser
financiado com recurso a: (i) donativos, no montante de 11,774 mdc (7.7% do PIB); (ii)
empréstimos externos liquidos, no valor de 7,387 mdc (4.8% do PIB), dos quais 8,297
mdc (5.4% do PIB) destinados a projectos de investimento; (iii) financiamento interno

| liquido em 1,750 mdc, (iv) transferéncias do BM/FMI no 4mbito da iniciativa HIPC,

34

em 366 mdc; e (v) receitas liquidas de privatizacdo no valor de 544 mdc.

O défice primdrio, principal varidvel de avaliacdo do desempenho fiscal, deveria situar-
se nos 4,481 mdc, correspondentes a 2.9% do PIB programado. Recorde-se que para
efeitos de avaliacdo do programa, o saldo primdrio definido como sendo a diferenca
entre a receita total e (i) a despesa corrente excluindo juros da divida publica, (ii) a
despesa de investimento financiada por recursos que ndo provenham da ajuda externa
recebida no periodo, (iii) o financiamento interno do Tesouro e empréstimos liquidos as
empresas, e (iii) um conjunto de receitas ndo previstas e despesas ndo prioritdrias.

Os principais pilares em que se baseava a execugdo orcamental no ano em consideracdo
eram:

e restricdo da despesa publica, tanto corrente como de capital, localmente
financiada;

¢ melhoria na arrecadacdo da receita, por via da reforma na administracdo tributdria
e aumento da base de incidéncia; e

¢ reforma na administragdo da despesa publica.

3.1.3.2. Execucao orcamental

Os dados disponiveis indicam que em 2005 as receitas arrecadadas ascenderam a 20,383
mdc, o que representa um grau de execugdo de 96.7% e taxas de crescimento nominal
de 23%, face ao ano anterior e real de 14.8%. As despesas totais e empréstimos liquidos,
por seu turno, totalizaram 35,192 mdc, correspondes a 82% do programado. Do total da
despesa, 20,365 mdc correspondem a despesas correntes (92.2% do programa), 13,101
mdc a despesas de investimento (73% do programa) e 1,689 mdc a empréstimos liquidos
do Tesouro as empresas (59% do programa). O défice primdrio situou-se nos 3,016
mdc, equivalente a 67.3% do valor programado.
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3.1.3.2.1 Receitas Totais

As cifras sobre a arrecadacdo da receita publica em 2005 mostram que:

* A receita fiscal totalizou 16,721 mdc, o que equivale a um grau de realizacdo de
95% em relagdo ao programado, crescimento nominal de 15.8% em relagdo a 2004
e real de 8.1%. O seu peso no total da receita publica € de 82%, o que significa uma
reducdo de 5.1pp em relacdo a 2004. Mais uma vez, a receita fiscal dependeu grosso
modo dos impostos sobre o comércio externo, cujo valor arrecadado (7,544 mdc)
representa 45% da receita fiscal e 37% da receita puiblica total.

A estrutura das receitas totais mostra que:

¢ Os Impostos Sobre os Rendimentos contribuiram com 4,469 mdc, traduzindo um
crescimento nominal de 26% face a 2004 e real de 18%. O seu peso na receita
publica total foi de 21.9%, o mesmo de 2004. Nesta categoria de impostos, destacar
a contribuic@o do Imposto Sobre os Rendimentos de Pessoas Singulares, com 2,909
mdc (crescimento nominal de 22.1% face a 2004) enquanto que o Imposto sobre /.
os Rendimentos de Pessoas Colectivas contribuiu com 1,493 mdc;

Quadro 8: Receitas fiscais — em mdc

Real/ Estrutura
Programa (%) Variacdo
2004 2005 Variacao (%) 2004 2005 pp

Receitas Totais 16,562.2 1 20,383.1 23.1 949  100.0 100.0 0.0
Receita Fiscal 14,434.4 116,720.7 15.8 94.9 87.2 820 -5.1
Imposto s/ Rend 3,5479 @ 44689 260 100.5 21.4 21.9 0.5
IRPS 2,382.2  2908.7 22.1 94.5 14.4 143 -0.1 \
IRPC 1,063.3 14926 404 111.7 6.4 73 09
Extintos 77.5 38.3 -50.6 0.5 02 -03
Jogos 24.8 29.4 18.3 91.4 0.1 0.1 0.0
Imposto s/ bens Servigos ~ 8,225.8 | 8,935.5 8.6 93.8 49.7 438 -58
Comércio Externo 2217.4 = 2,816.2 27.0 91.6 13.4 13.8 0.4
Outras 443.3 500.0 12.8 74.3 2.7 25 -0.2
Receitas N/Fiscais 779.6 755.1 -3.1 87.0 4.7 3.7 -10
Taxas Diversas 1,289.6 | 1,626.6 26.1 86.8 7.8 8.0 0.2
Receitas Proprias 0.0 707.1 0.0 3.5 3.5
Receitas de Capital 58.5 573.7 880.4 0.4 2.8 2.5

Fonte: Ministério das Finangas/06

e Os Impostos Sobre Bens e Servigos totalizaram 8,936 mdc, correspondentes a um
grau de execucdo do programa de 93.8%, crescimento nominal de 8.6% face ao
exercicio fiscal de 2004 e real de 1.3%. Esta rubrica detém um peso de 43.8% na
estrutura das receitas, equivalente a uma reducao de 5.8 pp em relagdo a 2004. O
Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA) foi o que mais contribuiu, com cerca de
6,829 mdc (crescimento de 8.3%), sendo de destacar o IVA nas operacdes de
importacdes (4,159 mdc), enquanto que o das operacdes internas foi da ordem dos
2,671 mdc. De imposto sobre o consumo especifico foram arrecadados 984 mdc,
basicamente distribuidos em cerveja e refrigerantes (739 mdc) e tabaco (242.3 mdc);

¢ Dos impostos sobre comércio externo, na forma de direitos e taxas alfandegdrias,
foram arrecadados 2,816 mdc, equivalente a um crescimento nominal de 27% face
ao exercicio fiscal anterior e real de 18.5%. Esta rubrica detém um peso de 13.8%,
o que significa um aumento de 40 pb em relacdo a 2004; e
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e Asrestantes rubricas (taxas diversas, receitas préprias e de capital) totalizaram em
conjunto 2,907 mdc, dos quais 1,253 correspondem as taxas sobre o combustivel,
consignadas a reabilitacdo das estradas.

3.1.3.2.2 Despesas Totais e Empréstimos Liquidos

Em 2005 as despesas totais e empréstimos liquidos situaram-se em 35,197 mdc, o

que representa um grau de realizacdo do programa de 82%, crescimento nominal de

7.5% em relacdo 2004 e real de 0.3%.

3.1.3.2.3 Despesas correntes

A despesa corrente totalizou 20,365 mdc, o que representa um crescimento nominal
de 7.1%. A desagregacdo da despesa corrente mostra que:

* A despesa com o pessoal totalizou 10,358 mdc (das quais 9,659 mdc em saldrios
e remuneragdes), representando um crescimento nominal de 12.6% e real de
5.1%, face a 2004 e um grau de execugdo do programa na ordem dos 94%. O
crescimento deveu-se ao ajustamento da tabela de salarial no Aparelho de Estado,
no primeiro semestre do ano. O seu peso no total da despesa corrente aumentou
2.5 pp relativamente a 2004, passando para 51% (grafico 2).

r

Estrutura da Despesa Corrente

Encargos d}/ \
divida ..-/\Salarios
6% 51%
Bens e

/ Servigos
22%

Grdfico 2

e As transferéncias correntes cifraram-se em 3,730 mdc, consumindo deste modo
18% do Orcamento destinado a despesas correntes. Relativamente a 2004, as
transferéncias correntes cresceram 4.9% em termos nominais — decréscimo real de
2.1%. O grau de realiza¢do do programa foi de 93.2%.

A decomposicdo das transferéncias mostra que:

e (Cerca de 52% das transferéncias correntes (1,944 mdc) revestiram a forma
pagamento de pensdes, representando um crescimento nominal de 14.4% e real de
6.7% face a 2004. O somatdrio das transferéncias para as familias foi de 2,734
mdc, ou seja, 73% do total, correspondendo a um grau de execugdo do programado
em 92.2%;
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¢ As transferéncias para os 6rgdos da administracdo publica, nomeadamente,
autarquias, distritos e embaixadas, situaram-se em 751 mdc, cerca de 20% do total
de transferéncias correntes;

* As transferéncias ao exterior totalizaram 106 mdc — um crescimento de 55.9% e
um grau de execucdo do programa de cerca de 90%. Refira-se que nesta rubrica
estdo classificados os contravalores dos pagamentos das quotas e outras contribui¢ées
para as organizacdes internacionais onde o pafs estd filiado.

¢ No periodo foram pagos juros da divida ptiblica na ordem dos 1,248 mdc, dos quais
789 mdc em juros da divida interna. Tal corresponde a uma reducdo nominal de
5.6%, tendo os juros com a divida interna reduzido 13.6%, enquanto os da divida
externa aumentaram 11.5% (11.9% em termos reais, comparativamente a 2005).

3.1.3.2.4 Despesas de Investimento

Em 2005 as despesas de investimento foram de 13.101.2 mdc, o que representa uma
taxa de crescimento nominal de 1.7% em relagdo a 2004 e um grau de realizacdo de
73% face ao programado. Em termos reais reduziram 5.1%.

Daquele montante, 63% (8,216 mdc) foram financiados com fontes externas, enquanto
que os restantes 4,885 mdc com financiamento interno, dos quais, 550 mdc dizem respeito

a royalties pagos pela Companhia Vale do Rio Doce, aquando da adjudicacdo da |

exploragdo do Carvao de Moatize, em 2004.

Estrutura do Financiamento Externo
P .. Donativos
rogramas especiais -
- 23%
onativos
33%
V’
Financiamento
Directo Créditos
9% 35%
\ N A
Grdfico 3

O financiamento externo teve as seguintes fontes:

¢ Donativos, no montante de 1,919 mdc, equivalentes a uma reducdo nominal de
53.7% e real de cerca de 58% em relacdo a 2004. O grau de realizacdo do
programa foi de 42%;
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e (Créditos, no valor de 2,883 mdc, correspondente a um aumento nominal de 14.8%
e real de 7.1% face ao periodo anterior. O grau de realizacdo do programa foi de
53.7%;

* Donativos para programas especiais, calculados em 2,697 mdc; e

e Financiamento directo, no valor de 717 mdc.

3.1.3.2.5 Empréstimos Liquidos

Os empréstimos liquidos do Tesouro as empresas totalizaram 1,689 mdc, decorrentes
basicamente do reconhecimento do montante de 1,500 mdc, no balango do Banco de
Mocambique no dmbito do Artigo 14 da Lei n° 1/92. O remanescente resulta da
reestruturacdo e saneamentos financeiros de algumas empresas ptiblicas, no valor de
284 mdc, concessao de novos empréstimos a empresas no montante de 283 mdc, contra
reembolsos de cerca de 388 mdc de contravalores de montantes adiantados a empresas
nos periodos anteriores, no &mbito da ajuda externa que o pais tem recebido.

3.1.3.2.6 Saldo global antes de donativos

Em 2005 o défice global antes de donativos melhorou em 10.4% face a 2004, situando-
se nos 14,813 mdc. Relativamente ao programado, o défice realizado corresponde a
apenas 68%, tendo para tal contribuido a fraca realizacdo do financiamento externo
previsto para as despesas de investimento (apenas foram utilizados 65% dos valores
previstos) — determinando alguma lentidao na execugdo dos investimentos programados
(realizacdo de 73%) e poupancgas em todas as categorias de despesa corrente,
relativamente ao previsto no programa.

Fontes de Financiamento ao Or¢amento

Obrigacdes do Privatizacoes
Tesouro Liquidas

12% /1%

\ Receitas

\ " 47%

Empr. Externos

Liquidos \

12%

Transf. BM/FMI
1%

Donativos
27%

Grdfico 4

3.1.3.2.7 Donativos

O montante de donativos externos desembolsados em 2005 a favor do or¢amento do
Estado foi de 9,876 mdc, o que corresponde a um decréscimo de 12.6% em relacdo a
2004. Daquele valor, 1,919 mdc destinaram-se a projectos de investimento (42% do
programado), 2,151 mdc para os programas especiais (97% do programado), 869 mdc
para o financiamento directo da aquisi¢cdo de medicamentos, entre outros.
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3.1.3.2.8 Saldo global apos donativos e financiamento

Computados os donativos, as necessidades de financiamento situaram-se nos 4,937
mdc, tendo sido assim cobertas:

e Transferéncias de 388 mdc pelo Banco de Mog¢ambique, no &mbito do perddo da
divida externa para com o FMI (HIPC);

e Financiamento externo liquido, no valor de 4,482 mdc (61% do programado), dos
quais, 3,148 mdc para projectos de investimento. O reembolso do capital da divida
externa publica totalizou 734 mdc;

*  Emiss@o de Obrigagdes do Tesouro, no valor de 4.6 mdc; e

e Receitas Liquidas de privatizacdes, no montante de 394 milhdes de contos.

3.1.4. Sector Monetdrio
3.1.4.1. Programa Monetdrio

O programa financeiro para 2005, revisto em Outubro em funcio da avaliacdo do
desempenho dos indicadores financeiros até pouco depois da primeira metade do ano,
fixou uma meta operacional de saldo dos Activos Internos Liquidos do BM (AIL,,,) em
final de Dezembro nao superior a 13,218 mdc, e deveria traduzir-se num saldo de Base
Monetéria (BaM) de 12,205 mdc (expansio anual de 17%).

Quadro 9: Indicadores Financeiros Seleccionados

Dez04 Mar05 Jun05 Set05  Dez05 Meta
Observado Observado Observado Observado Observado  Dez05

Saldos
AlIL,,, — mdc -11,071 = -10,253 -14,835 -14,685 -16,671 -13,218
RIL - 106 USD 961 886 907 890 9432 900
AEL,,, —mdc 21,505 = 19,502 25,029 = 29,772 26,047 25,423
BaM — mdc 10,433 9,249 10,195 = 10,660 12,153 12,205
M3 —mdc 34,174 = 34,155 38,628 @ 41,480 43,441 42,718
M2 — mdc 22,653 22,382 23,666 24,722 27,648 26,357
Multiplicador 33 3.7 3.8 3.7 3.6 3.5
Variagdo anual
IPC — Maputo 9.1% 6.1% 4.9% 1.5% 14.0% 8%
MT/USD -19.9% = -20.2% 6.8%  159% 27.9% —
M3 5.9% 9.6% 16.5%  21.1% 27.1% 25%
M2 -5.6%  16.5% 14.6% 16.8% 22.1%  16.4%
BaM 202%  17.5% 17.5% 183% 16.5% 17%

Subjacente a meta acima referida esteve o pressuposto de um multiplicador monetdrio
de 2.2, de modo que a expansdo da massa monetdria, medida pelo agregado M3, ndo
ultrapassasse os 27% compativeis com a meta de inflacdo acumulada de 8%, Dezembro
a Dezembro, com tudo o resto dentro das previsoes.

O quadro 9 permite notar que, apesar de os agregados sob o controlo directo do Banco de
Mogambique através das operagdes de mercado, nomeadamente as RIL, os AIL , terem
estado sob controlo, propiciando igualmente um saldo de BaM inferior a0 mdximo que se
previa — meta indicativa — os agregados monetdrios mais amplos, nomeadamente o M2 e
M3, expandiram acima do que se esperava. A depreciacdo cambial, conforme a andlise
que se segue nesta secc¢do do relatdrio teve uma contribuigdo significativa para tal.
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3.1.4.2. Base Monetdria

O saldo da BaM em final de Dezembro foi de 12,153 mdc, ou seja um fluxo anual de
1,720 mdc (+16.5%).

A semelhanca de 2004, nota-se um maior incremento das NMC (1,133 mdc) —
contribuindo com 66% do aumento da BaM — particularmente no quarto trimestre onde
a expansdo das NMC foi de 1,169 mdc, ditada pela (i) pressdo sobre as tesourarias dos
bancos comerciais para fazer face a pagamentos no dmbito da campanha de
comercializacdo do algodao (auge em Setembro e Outubro) e castanha de caju (pico em
Dezembro) na zona norte do pais, (ii) concentragdo de gastos publicos — a injec¢do
liquida de recursos pelo sistema bancdrio através da compensagdo e STF foi de 4,559
mdc, de um total de 7,236 mdc no ano, e (iii) os gastos das familias durante a quadra
festiva, que demandam maior uso de numerario.

Quadro 10: Evolucao da BaM e suas componentes — Em mdc, excepto indicacao diferente
Dez-04 Mar-05 Jun-05 Set-05 Dez-05 Variagdo anual

Saldos em mdc mdc %
Base Monetdria 10,433 9,249 10,195 10,660 12,184 1,751 16.8
NMC 6,202 5289 @ 5819 6,166 7,336 1,133 18.3
Reservas Bancdrias 4,231 3960 @ 4,376 4,494 @ 4,848 618 14.6
Estrutura em %
Base Monetdria 100 100 100 100 100
NMC 59.4 57.2 57.1 57.8 60.2
Reservas Bancarias 40.6 42.8 42.9 42.2 39.8

Do ponto de vista anual, o comportamento das NMC reflecte os saques liquidos sobre
as contas do Estado, na medida em que os bancos comerciais depositaram 1,292 mdc,
igualmente em termos liquidos, conforme se pode observar no quadro 11.

Quadro 11: Factores de Variacdo das Reservas Bancarias em 2005

Factores — em mdc IV Trimestre Anual

Aumento Reducdo Aumento Reduglo

Estado — STF + Compensacao 4,558 7,236
Aplicacades na FPD 43 271
BTs, liquidos 1,086 3,222
Vendas no MCI 2,802 8,937
Operacgdes de OT’s 1,518 1,009
Levantamentos liquido de numerdrio 656 1,292
Operacdes da FPC 148 518 431
Operacdes de TAM e LD 18 3,820
Outros, liquido 4 736
TOTAL 355 618

Mais uma vez, as transac¢des do ultimo trimestre foram responsdveis por mais de metade
do aumento anual das reservas bancdrias (quadro 10), onde a e execucdo orcamental
pelo Estado e os reembolsos liquidos de BTs foram os principais factores de aumento
das reservas bancdrias. Nesse periodo, as vendas de divisas no MCI situaram-se também
num plano de destaque, contribuindo para enxugar liquidez no sistema, a par das vendas
liquidas de OTs.

No ano de 2005, como um todo, € de salientar o esfor¢o de contengdo da evolucdo das
reservas bancdrias através das intervengdes no MCI, que resultou em vendas liquidas
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do equivalente a 8,937 mdc em moeda estrangeira (USD 390.6 milhées) e a emissao
liquida de novos BT’s (3,222 mdc) e OT"s (1,009 mdc) que amorteceram o efeito
expansionista da execucdo or¢camental e dos TAM s e leil6es de depdsitos vencidos
sobre as reservas bancdrias.

3.1.4.3. Mercado Monetdrio Interbancdrio (MMI)

3.1.4.3.1 Transaccoes

O quadro 12 mostra em detalhe o resultado das interven¢des do BM no MMI em 2005,
na perspectiva de garantir o cumprimento da meta da BaM, bem como as permutas de
liquidez entre as institui¢des de crédito.

Quadro 12: Instrumentos do MMI — Evolucao dos saldos — mdc
Set-04 Dez-04  Jun-05 Set-05

BTs 2,800 6,305 11,143 11,529
91 dias 225 500 1,253 1,386
182 dias 2575 5805 5,020 4,365
364 dias 0 0 4,870 5,778
TAMSs/FPD 7,149 4,109 300 280
Até 6 dias 400 100 300 280
91 dias 390 0 0 0
182 dias 5,414 3,959 0 0
364 dias 945 0 0 0
BTs+TAMs 9,949 10,414 11,443 11,809
Saldos no ultimo dia do més
FPC 15 0 327 300
FPA 29 140 215 40
Meédia por operacdo
FPC 34 29 138 103 542
FPA 78 121 180 66 238
Permutas 15 21 20 22 33

Nota-se que a emissdo liquida de BT s no periodo fez com que o saldo destes em carteira
aumentasse 4,274 mdc*, em termos de valor facial, passando para 10,579 mdc em
Dezembro. Os BT s de maturidade mais longa tendem a monopolizar as preferéncias
das institui¢des de crédito.

3.1.4.3.2 Taxas de juro do MMI

Com vista a tornar mais flexivel o processo de determinagdo das taxas de juro no MMI,
o BM introduziu em principios de Novembro, algumas alteragées no algoritmo de
determinagdo da taxa de juro da FPC, através das informac¢ées de mercado n® 033/
MMI/2005 e n° 035/MM1/2006, resultando em aumentos das taxas de juro de todos os
instrumentos e facilidades do MMI.

4 No momento da liquidagdo da venda dos BTs, as reservas dos bancos compradores no BM sdo debitadas pelo valor
descontado, ou seja valor facial descontado dos juros que na data de maturidade serdo creditados, juntamente com o
principal (que € o valor da transac¢do) na conta dos mesmos. O stock de BTs, para efeitos estatisticos, ¢ medido na
optica de valor nominal ou facial, conforme o quadro 10, enquanto que o impacto das suas transac¢des na liquidez dos
bancos considera os débitos ou créditos liquidos do periodo, que ndo tem que necessariamente coincidir com a varia¢do
estatistica dos saldos. E esta principal diferenga entre os quadros 10 e 11.
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de Liquidez (FPC) a taxa de juro média ponderada da ultima emissdo dos BTs com
prazo de 364 dias, adicionada de um factor k>0 determinado de forma discriciondria
pelo BM.

Assim, a taxa de juro da FPC, que fora reduzida de 13.5% para 11.5% em Janeiro de
2005, Novembro aumentou 2.25 pp entre final de Outubro e final de Dezembro, passando
de 11.5% para 13.75%. O mesmo aconteceu com a taxa da FPD que, ainda no contexto
das informagoes de mercado acima referidas, passou a estar indexada a da FPC, situando-
se sempre 6 pp abaixo desta.

As taxas médias ponderadas das emissoes dos BTs também incrementaram, tendo a do
prazo de 364 dias aumentado de 9.1% na ultima emissdo de Janeiro para 11.6% na
dltima de Dezembro enquanto que a do prazo de 91 dias passou de 7.8% para 10.2%
entre as referidas emissoes.

3.1.4.4 Taxas de Juro a Retalho

Em 2005, as taxas de juro médias aplicadas pelas institui¢es de crédito, nas transacc¢oes
com os seus clientes, pautaram-se por uma tendéncia de reducgao, tendo a média da taxa
dos empréstimos a prazo de um ano passado de 23.67% em Dezembro de 2004 para
19.24% em Dezembro de 2005 — por sinal a redu¢do mais pronunciada (-4.43 pp),
enquanto que a taxa média dos depdsitos para o mesmo prazo reduziu 1.46 pp, fixando-
se em 8.44% em Dezembro de 2005, no que concerne as operagdes em Meticais. Mesmo
assim, as taxas de juro do crédito situaram-se sempre a niveis reais positivos, conforme
se pode observar no gréfico.
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Em termos reais, a evolugdo das taxas de juro ressentiu-se ao longo do ano do |
comportamento da inflacdio homdéloga tendo apresentado duas tendéncias distintas:

* De ascensdo, entre Janeiro e Maio, favorecida pela queda da inflagdo de 9.1% em
@ Dezembro para 3.8% em Maio, com a taxa activa real a passar de 13.4% em
Dezembro de 2004 para 15.6% e a passiva de 0.7% para 4.2%.
* De redugdo, entre Junho e Dezembro quando a inflacdo anual passou de 4.9% para \
14%. As taxas activas reduziram até 4.4% enquanto que as passivas tornaram-se
negativas (-5.1%), no final do ano.

Por seu turno, as taxas de juro de crédito em ME para o prazo de um ano aumentaram
1.9 pp entre Dezembro de 2004 e de 2005, passando para 9.2%. Repare-se que de Janeiro
a Maio a tendéncia foi de incremento tendo de Junho a Setembro se assistido a uma
queda seguida de recuperacao no dltimo trimestre. Em relacdo aos depdsitos, a taxa de
juro aumentou no ano de 1.9% para 3.0%, tendo atingido o pico em Agosto (3.15%). \

3.1.4.5. Massa Monetdria 4

O agregado M3 registou até final de Dezembro de 2005 um fluxo acumulado de 9,266
mdc (27.1%), determinado essencialmente pelos seguintes factores:

* Impacto cambial sobre os saldos dos depositos denominados em moeda estrangeira,
responsdvel por 35% da expansdo monetdria no periodo (3,221 mdc). Expurgando

o impacto da depreciacdo, a expansdo anual do M3 reduz para 5,816 mdc (17%); ’ fco'o@

* aevolucdo do crédito a economia em Meticais, que expurgando o saneamento de .
407 mdc e os 815 mdc que decorrem da aquisi¢do dos activos do BIM Leasing % A.M¢§’
incorporados em Dezembro na contabilidade do BIM, totalizou 4,530 mdc (49% da
expansdo monetdria); —
RELATORIO ANUAL BM

* oaumento anual dos depésitos em ME na ordem dos 43 milhdes de USD, equivalente 4 (14):20-62, JUN. 2006
a 1,050 mdc — sem incluir o impacto cambial, a reflectir entradas liquidas de fundos
externos a favor de residentes. Tal explica 11% do total da expansdo do M3; e

‘ Annual Port 43 $ 6/6/06, 11:26 AM



Iyl

-SITUACAO MACROECONOMICA

T
@

L] Ld
RELATORIO ANUAL BM
4 (14):20-62, JUN. 2006

‘ Annual Port

44

ainjeccdo liquida de 7,236 mdc pelo Estado, no ambito da sua execucdo orcamental.
Refira-se que o aumento dos depdsitos das administragées central e local foi de
apenas 572 mdc nas instituicoes de crédito, passando para um saldo de 3,263 mdc.

Quadro 13: Evolucao do M3 e suas componentes — Em mdc, excepto indicacao diferente

Saldos Variacdo anual
Dez-04 Mar-05 Jun-05 Set-05 Dez-05

NMC 5,225  4.557 5,035 5418 6,110 885 16.9%
Depdsitos MN 17,428 17,825 18,631 19,304 21,538 = 4,110 23.6%
M2 22,653 22,381 23,666 24,722 27,648 @ 4995 22.1%
Depésitos ME 11,522 11,773 14,962 15,164 15,793 | 4271 37.1%
1076 USD 610 621 609 612 653 43 7.1%
Impacto cambial 3,221

M3 34,174 34,154 38,628 39,886 43,441 9,266 27.1%
Sem Impacto Cambial 5,816 17%
Peso do Impacto Cambial® 35%
Depésitos em ME % M3 34% 34%  39% 38% 31%

O quadro 14 mostra a composicao dos depdsitos da Economia e a sua variacdo entre
Dezembro de 2004 e 2005, tendo como base uma amostra que cobre acima de 92% dos
depdsitos captados nas contas monetdrias. E de destacar o seguinte:

Os depdsitos das empresas registaram os maiores crescimentos no periodo, tanto
absoluto (5,389 mdc), como relativo (29%), correspondendo a 66% do total do
incremento dos depdsitos da economia;

O peso dos depdsitos das empresas aumenta para cerca de 53% do total, apds 49%
em Dezembro de 2004. Tal denota uma situacdo de praticamente 1:1 entre os
depdsitos das empresas e dos particulares;

O crescimento dos depdsitos das empresas ocorreu tanto na moeda nacional, como
estrangeira (cerca de USD 36 milhées), enquanto que os depdsitos de particulares
em ME tiveram um crescimento minimo, tendo sofrido o impacto da depreciacio
do Metical;

O aumento dos depdsitos a prazo (1,187 mdc), dominado pelas empresas,
corresponde a apenas 14% do incremento dos depdsitos da economia, dos quais 9
pp € a contribuicdo das empresas;

Tanto os particulares como as empresas, privilegiam os depdsitos a ordem,
representando 82% do total em 2004 e 83% em 2005, no que diz respeito as empresas
e 65% e 68%, nos dois periodos, no que respeita a particulares;

> Mostra a parte do crescimento do M3 explicada pelo impacto da depreciagdo do Metical sobre os depdsitos
denominados em ME.
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Quadro 14: Estrutura dos Depositos da Economia

Saldos em mdc Em % do Total Variacao
Dez-04 Dez-05 Dez-04 Dez-05 Nominal % %da Total
Total 26,682 = 34,892 100 100 8,210 24 100
Empresas 13,154 = 18,543 49 53 5,389 29 66
Outros 13,528 = 16,349 51 47 2,821 17 34
Meticais 14,711 = 17,712 55 51 3,001 17 37
Empresas 5,890 7,454 22 21 1,564 21 19
Outros 8,821 = 10,258 33 29 1,438 14 17
ME 11,610 = 15,800 44 45 4,190 27 51
Empresas 6,902 9709 26 28 2,807 29 34
Outros 4,708 6,091 18 17 1,383 23 17
DO 19,592 = 26,628 73 76 7,036 26 86
Empresas 10,796 = 15,461 40 44 4,665 = 30 57
Outros 8,796 = 11,167 33 32 2,372 21 29
DPA 233 219 1 1 -1 -6 0
Empresas 24 20 0 0 -4 =20 0
Outros 209 199 1 1 -10 -5 0
DP 6,857 8,044 26 23 1,187 15 14
Empresas 2,333 3,061 9 9 728 24 9
Outros 4,524 4,983 17 14 459 9 6

3.1.4.6. Endividamento do Sector Privado
3.1.4.6.1 A nivel interno

O crédito a economia entre finais de Dezembro de 2004 e de 2005 registou um incremento
de 7,703 mdc (8,110 mdc expurgando o impacto dos saneamentos havidos), equivalentes
a 57% do ponto de vista de varia¢do percentual de saldos, conforme mostra o quadro 15.

Do ponto de vista de denominagdo, o crédito em Meticais foi o que mais aumentou
(4,938 mdc), sendo responsdvel por 64% do incremento total do crédito no periodo.
Alids, o saldo do crédito a economia em MN quase que duplicou, ao passar de 5,621
mdc em final de Dezembro de 2004 para 10,559 mdc em Dezembro de 2006 (+88%).

O impacto cambial de cerca de 2,206 mdc sobre o saldo do crédito denominado em
moeda estrangeira influenciou de forma substancial o comportamento do saldo do crédito
a economia, ao ser responsdvel por cerca de 29% da sua variacao.

Quadro 15: Evolucdo do Crédito a Economia — Em mdc, excepto indicacdo diferente

Saldos Variagao Anual
Dez-04 Mar-05 Jun-05 Set-05 Dez-05

Moeda Nacional 5,621 5,524 6,609 7,826 10,559 | 4,938 88%
Moeda Estrangeira 7,892 8,101 10,275 ' 10,084 10,656 2,764 35%
Em 1076 USD 418 427 418 407 441 23 6%
Impacto Cambial 2,206
Total 13,513 13,625 16,884 17,910 21,215 @ 7,703 57%
Saneamentos 3,436 3,436 3,743 3,756 3,943 407 12%
Total com Saneamentos® 8,110 48%

O incremento genuino do crédito em ME pode ser testemunhado pela variacao de saldos,
ao passar de USD 407 milhées em final de Dezembro de 2004 para USD 441 milhées
em final de Dezembro de 2005. Este comportamento ocorre mesmo em presenca do

¢ Expurgado o efeito do impacto cambial.

6/6/06, 11:26 AM

) *

N

Co.
| S
Tom
I
RELATORIO ANUAL BM
4 (14):20-62, JUN. 2006




T
@

L] Ld
RELATORIO ANUAL BM
4 (14):20-62, JUN. 2006

‘ Annual Port

Aviso n° 5/GGBM/2005, introduzido em Maio, destacando que entre Julho a Dezembro
o incremento foi de USD 23 milhdes.

Do ponto de vista sectorial, nota-se uma maior concentracdo do saldo do crédito a
economia no sector do comércio (27%, apds 22% em Dezembro de 2004), seguida da
industria (13%, apds 17% em Dezembro de 2004) e agricultura (8%). O crédito aos
“outros sectores”, inclui o concedido a particulares que, conforme o quadro 15,
representam cerca de 1/4 do total do crédito a economia, tanto em 2004 como em 2005.

Crédito Por Sectores de Actividade
(Saldo em Dezembro de 2005)

Agricultu
o 8%

Industri
a 13%
.Outro
38%
Construcé
a 4%

Turism
3 LA

o Transportes
Comunicagde
6%

Comérci
27%

Grdfico 7

Em termos de fluxos, a maior fatia de crédito foi canalizada para o comércio (37%)
seguido da agricultura, inddstria e construcao que beneficiaram cada de 5% do fluxo de
crédito o periodo.

Por tipo de entidades beneficidrias do crédito, o quadro € o seguinte, obtido a partir de uma
amostra extraida dos balancetes que corresponde a 86% e 89% do crédito a economia
revelado na sintese monetdria em Dezembro de 2004 e 2005, respectivamente (quadro 16):

* O crédito disponibilizado pelas instituicdes de crédito ao sector privado da economia €&
claramente dominado por empresas, que detém 76% do total, tanto em 2004 como em 2005;

* Em termos de fluxo, o crédito canalizado as empresas corresponde a 78% do total
(5,619 mdc);

* Osaldo do crédito a particulares reduziu de USD 80 milhées para USD 76 milhges,
entre final de 2004 e 2005.

* Ocrédito de médio e longo prazo em poder das empresas representa 50% da carteira
total dos bancos em final de 2005, o que significa um aumento de 6 pp, em termos
de peso sobre o total;

*  Ocrédito de médio e longo prazo, como um todo, representa 65% do total da carteira
dos bancos em final de 2005;
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Quadro 16: Estrutura do crédito a economia
Saldos em mdc Em % do Total Variacao
Dez-04 Dez-05 | Dez-04 Dez-05 [Nominal % % do Total

Total 11,666 18,907 100 100 7,241 62 100

Empresas 8,834 14,453 76 76 5,619 64 78

Outros 2,833 4,454 24 24 1,622 57 22
Meticais 3,948 8,232 34 44 4,283 108 59

Empresas 2,632 5,621 23 30 2,989 114 41

Outros 1,316 2,610 11 14 1,294 98 18

ME 7,505 10,360 64 55 2,855 38 39
Empresas 5,989 8,516 51 45 2,527 42 35
Outros 1,516 1,844 13 10 327 22 5

CPrazo 4,662 6,539 40 35 1,877 40 26
Empresas 3,755 5,032 32 27 1,277 34 18
Outros 907 1,507 8 8 600 60 8

MLPrazos 7,005 12,366 60 65 5,364 77 4
Empresas 5,079 9,421 44 50 4,343 86 60
Outros 1,926 2,947 17 16 1,021 53 14

3.1.4.6.2 A nivel externo

Deduzidos os grandes projectos de investimento directo estrangeiro, o fluxo acumulado |}

liquido de endividamento privado no exterior registado no Banco de Mogambique em

@ 2005 totalizou USD 42.93 milhdes, ap6s USD 92.8 milhdes em 2004. Tal fluxo, resultou

de desembolsos de USD 131.6 milhdes, contra amortizagées de USD 88.6 milhdes.

Os sectores que mais se beneficiaram do montante total acumulado desembolsado foram \
o das telecomunicagdes (39%), agro-industrial (24%) e energético (21%). Em termos

de reembolsos o destaque vai para o sector agro-industrial (55%), industrial (19%) e de
telecomunicagées (12%).
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Caixa 2: Conversdo do Metical em Circulacdo Para o Metical da Nova Familia

Tendo em conta o actual estdgio de desenvolvimento da economia moc¢ambicana, caracterizado por uma
relativa estabilidade de precos e crescente moderniza¢do do sistema nacional de pagamentos, houve
necessidade de alterar a estrutura da moeda nacional, ajustando-a a nova realidade, através da redugdo do
nimero de digitos do Metical actualmente em circula¢do. Assim, a Assembleia da Reptiblica, ao abrigo do
disposto no nimero 179 da Constitui¢do, aprovou a Lei n° 7/2005, de 20 de Dezembro, que define a taxa
de conversao do Metical em circulacdo para o Metical da Nova Familia, com efeitos a partir de 1 de
Janeiro de 2006. A taxa de conversao foi fixada em 1,000 (mil) unidades, sendo o valor do Metical da
nova familia obtido dividindo o valor do Metical em circulacdo por 1,000 unidades.

Entre os beneficios da conversao destacam-se: (i) a eliminacdo das dificuldades na escrituragdo comercial
decorrentes do elevado nimero de digitos; (ii) a reducdo dos custos com a aquisicdo de livros, papéis
comerciais contendo colunas ajustadas ao nimero de digitos requeridos para o volume de negdcios; (iii)
reducdo da leitura fastidiosa da contabilidade das unidades econdmicas; (iv) aumento da eficdcia da
implementagdo de sistemas de pagamentos modernos, incluindo o Sistema de Administracdo Financeira
do Estado (SISTAFE).

No ambito da implementagao da Nova Familia do Metical, o Governo aprovou o Decreto n® 55/2005 que
regulamenta: (i) a dupla indicacdo de pregos; (ii) os procedimentos contabilisticos e fiscais a observar, e
(iii) as implicacdes legais da conversao.

O Banco de Mocambique por seu turno, publicou o Aviso n° 14/GGBM/2005, de 28 de Dezembro, sobre
a designacdo escritural do Metical da nova familia e procedimentos de conversdo, onde define MTn e
CTn como designagdes da parte inteira e decimal, respectivamente do Metical da nova familia.

A campanha de divulgacado oficial do Metical da Nova Familia foi langada pelo Governador do Banco no
dia 28 de Dezembro de 2005, perante representantes dos bancos comerciais, sociedades financeiras,
institui¢des publicas e privadas. Na ocasido, o Banco de Mocambique oficializou o inicio de actividade
do Comité de Coordenagdo para a Introduc¢do da Nova Familia do Metical (CCINFM), que tem a missao
de orientar o processo de introdu¢do da nova familia do Metical, através de campanhas de divulgagao que
tém como grupo-alvo os vdrios segmentos da sociedade civil, associacdes econdmicas e profissionais, e o
vasto publico, incluindo nas zonas mais reconditas do pafs. O Governador do Banco reiterou que a aplicagao
da taxa de conversao ndo implica a alteracdo do nome da moeda nacional e o poder de compra dos cidados.

Estao previstas vdrias ac¢oes de educaco civica dos cidadaos utilizando os vdrios meios de comunica¢io
social, como a radio, televisdo, jornais e revistas de maior circula¢do no pais. No caso da rddio, a difusao
serd feita em todas as linguas que a Rddio Mocambique utiliza nos seus servicos informativos. A campanha
compreenderd igualmente a realiza¢do de semindrios em todos os distritos do pafs, envolvendo todas as
forcas vivas da sociedade, com distribui¢do de brochuras de “perguntas e respostas”, cartazes e desdobrdveis
sobre o Metical da Nova Familia.

O calenddrio para a introdu¢do do Metical da nova familia contempla o seguinte faseamento:

* A partirde 1 de Janeiro de 2006, inicia a dupla indicag@o de precos de Bens e Servicos na Reptiblica
de Mogambique, tomando cardcter obrigatdrio a partir de 31 de Margo de 2006;

3 As notas e moedas do Metical da Nova Familia entrardo em circulag@o a 1 de Julho de 2006, havendo
circulacdo simultdnea com as actuais notas e moedas até 31 de Dezembro de 2006;

* O fim da designacdo escritural MTn e CTn e da aceitacdo das notas moedas em circulagdo (MT)
como meio de pagamento serd a 31 de Dezembro de 2006;

*  Retorno a designagdo escritural de MT a partir de 1 de Janeiro de 2007;

*  Atroca do Metical actualmente em circulacdo que ainda estiver em poder do ptiblico poderd ser feita
junto dos estabelecimentos bancdrios entre 1 de Janeiro e 31 de Dezembro de 2007;

*  Atroca do Metical actualmente em circulacdo que ainda estiver em poder do ptiblico poderd ser feita
junto do Banco de Mog¢ambique até ao dia 31 de Dezembro de 2012.

Para esclarecimentos de dividas sobre esta temdtica estdo disponiveis 0s seguintes canais:

“linha verde” gratuita, rede fixa, nimero 800000888
“linha verde” gratuita, vodacom, nimero 848008888
Endereco electrénico (e-mail) ccinfm@bancomoc.mz

De salientar que o processo de entrada em circulacdo das notas e moedas do Metical da Nova Familia
serd gradual, havendo um perfodo de substituicao das notas e moedas do Metical em circulacdo, que ird
de 1 de Julho a 31 de Dezembro de 2006.
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3.1.5 Sector Externo

3.1.5.1 Reservas Internacionais Liquidas

Em final de Dezembro de 2005 o saldo das RIL estava situado em USD 940.3 milhdes,
o que corresponde a um desgaste anual na ordem dos USD 17.4 milhées, mas superou
o valor programado. Tal permitiu que a cobertura de importacdes de bens e servicos nao
factoriais por reservas internacionais brutas atingisse os 5.5 meses, contra 4.4 meses
previstos no programa.

Os principais factores de variacdo das reservas foram:
Do lado das Entradas

e Desembolsos de USD 291.5 milhdes de fundos de ajuda externa, dos quais, USD
229.6 milhées em donativos e USD 61.9 milhdes sob forma de empréstimos;

e Receitas de mineiros na Africa do Sul, equivalente a USD 49 milhées;

e Juros de aplicacdes no exterior no valor de USD 28 milhdes;

¢ Entradas diversas a favor do Estado, no valor de USD 127.2 milhdes;

e Qutras entradas diversas num total de USD 100.7 milhées

Do lado das Saidas

*  Vendas liquidas efectuadas pelo BM no MCI, no valor de USD 390.6 milhdes;

e Pagamento de divida externa no valor de USD 69.8 milhées;

e Transferéncias liquidas dos bancos comerciais cifradas em USD 14.8 milhdes;

* Transferéncias para as Embaixadas e Representacées diplomdticas de Mocambique
no exterior, no valor de USD 21.5 milhdges.

3.1.5.2 Taxas de Cambio \

O Metical apresentou um comportamento instdvel em relacdo as principais moedas
internacionais em 2005, que resultou numa depreciacdo acumulada em relacio ao délar
americano da ordem dos 28% em Dezembro, apds uma apreciacdo de 21% em em 2004
(gréfico 8).
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Os factores que explicam o comportamento do Metical em 2005 podem ser agrupados
em trés:
a) Factores que derivam do aumento da procura de divisas:
e Pagamento das facturas de importacdes de bens efectuadas em finais de 2004 e de
importacdo de cereais em 2005 para suprir necessidades alimentares em face da
seca que assola algumas regides do Pafs;
e Periodo de adaptacdo dos bancos comerciais a mecanica dos leildes, que levou a
um aumento da procura e movimentos errdticos na taxa de cambio;

* Transferéncia de lucros e dividendos por parte de empresas que operam ao abrigo
do investimento directo estrangeiro, cujos pedidos t€ém estado a convergir mesmo
tratando-se de lucros de periodos anteriores; e

* Encargos com o servi¢co da divida externa privada, cujos vencimentos comecaram a

verificar-se em 2005.

b) Factores institucionais do mercado:

* em Janeiro de 2005 o Banco Central introduziu alteragdes no funcionamento do
Mercado Cambial Interbancdrio (MCI), tendo sido notdrio um periodo de adaptagdo
ao novo mecanismo de cotagGes multiplas (vulgo leildes de divisas), por parte dos
operadores; €

~ *  Desde a introdugdo dos leilées de divisas no MCI que os bancos comerciais t€m
pressionado o mercado apresentando propostas de compra cada vez mais elevadas,
quando comparadas com as vendas realizadas pelo BM em periodos homologos.

c) Factores associados a expectativas adversas:

internacional, os importadores anteciparam as suas expectativas, competindo pela
aquisicao de divisas na perspectiva de se acautelarem de eventuais aumentos do
preco do petréleo, num quadro de forte crenca de que as disponibilidades de divisas
do Pais seriam diminutas;

® Contrariamente, do lado dos exportadores, que retiveram as suas receitas de
exportagdo a espera da melhor taxa de cambio, no contexto da nossa economia em
que aqueles agentes estdo autorizados a deter a totalidade das suas receitas em

/ moeda estrangeira; e

* tensoOes decorrentes de interpretacoes erradas de diversa regulamentacao emanada
do Banco de Mocambique.

( / ®* num cendrio de incerteza quanto a evolucdo dos precos do petréleo no mercado

Em 2005, a procura de divisas foi anormal, levando o Banco de Mocambique a colocar
cerca de USD 391 milhdes, montante muito superior ao registado em 2004 (USD 215
milhges).

O comportamento da paridade MT/ZAR, para além de volatil, foi tendencialmente no

fCOoO ‘ sentido de depreciacdo do Metical. Assim, no fecho do ano, a cotacdo era de 3 817.18
R @ ) MT/ZAR, o que representa uma depreciacdo anual de cerca de 13% face a uma apreciacao
@ . da moeda nacional em 4% no ano anterior.
3.1.5.3 Competitividade Externa
RELATORIO ANUAL BM
4 (14):20-62, JUN. 2006 O gréfico 9 mostra a evolucdo anual do indice de taxa de cimbio efectiva real ITCER),

que € baseado num cabaz de moedas dos trés principais parceiros comerciais de
Mocambique, nomeadamente o Rand sul-africano, Euro, e Délar americano, com
ponderadores de 54.3%, 39.3% e 6.4% respectivamente.
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No cdlculo do ITCER os cambios sdo apresentados ao incerto, ou seja unidades de
moeda externa por unidade de Metical, donde resulta que uma varia¢do negativa do
indice significa uma depreciacdo real do Metical em relacdo as moedas dos principais
parceiros.

Indice de Taxa de CAmbio Efectiva Real

Dez-02 Jun-03 Dez-03 Jun-04 Dez-04 Jun-05 Dez

—e—Variacdo anual - més a més
—=— Variacéo Anual - Média Mdvel de

Grdfico 9

Do ponto de vista de média mével anual’, o ano de 2005 como um todo, caracterizou-se |

por uma tendéncia de depreciacdo real efectiva do Metical, mais expressiva depois de
Junho, culminando no final do ano com uma inversao no sentido de abrandamento
(apreciagdo real efectiva proxima de zero), diferentemente de 2004, onde o Metical
tendeu a apreciar-se em termos médios anuais, nominais e efectivos, resultando em
perdas de competitividade de 1.5% em Dezembro. Tal resultou de uma depreciagdo
efectiva nominal média de 1.4%, inferior ao aumento do diferencial de precos em 4 pp,
decorrente de uma inflagdo média anual mogambicana de 7.2%, contra uma média dos
parceiros de 3.2%.

3.1.5.4. Balanga de Pagamentos

A balanca de pagamentos do Pafs agravou-se em 2005, se comparado com 2004, tendo
havido uma deterioracdo do défice da conta corrente em 25.3%, passando para USD
760.7 milhdes, a0 mesmo tempo que o excedente na conta de capital e financeira reduziu
1.9%, fixando-se em USD 464.2 milhges.

3.1.5.4.1 Conta Corrente

Em 2005, o saldo da conta corrente registou um défice de cerca de USD 761 milhées, o
que corresponde a uma deterioracao de 25.3% em relag@o ao ano anterior (quadro 17).

A desagregacdo da conta corrente mostra o seguinte:

* Aumento do défice da conta de bens e servigos em 29.3% (USD 182.1 milhdes, dos
quais USD 151.2 na conta de bens);

* Agravamento do défice na conta de rendimentos em 20% (USD 60.4 milhdes,
reflectindo basicamente o aumento de USD 116 milhdes nas remessas de dividendos
sobre o rendimento do IDE, num cendrio de redugao de USD 22.4 milhdes e USD 11
milhées nos juros da divida externa governamental e privada respectivamente); e

7 A média mével reflecte de forma mais fidedigna a evolugdo da competitividade no ano, uma vez que capta os precos
e taxas de cdmbio médias dos doze meses em que as transac¢des ocorrem. A variagcdo anual, més a més do ITCER,
capta apenas a informacdo de dois meses homdlogos, sendo por isso de aplicagdo limitada.
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* Aumento de USD 89.1 nas transferéncias correntes unilaterais (28.4%), passando
para um saldo de USD 402.9 milh&es — cerca de 60% das quais concentradas no
primeiro semestre — contribuindo assim para minimizar o agravamento do saldo
em conta corrente.

Contrariamente a tendéncia que se vinha registando nos ultimos anos, o défice em conta
corrente, em percentagem do PIB, agravou-se 4 pp, passando para cerca de 25%?*.

Quadro 17: Evolucao da Conta Corrente — em USD milhées

ISem IISem

2001 2002 2003 2004 2005 2005 2005

Conta Corrente -639,7 -1507,4 -1039,7 -607.7 -318.2 -4425 -760,7
Em % do PIB 26.4% 37.5% 32.87% 21.2% n.a na 24.9%
Bens -253,9  -666,6 -604,2 345.8 -227.7 -269.7 -497,1
Exportagdes 703,1 809,8 1043,91503,9 8019 @ 943.3 17453
Importagdes 957,1 1476,5 1648,1 1849,7 1029.3 1213.0 224273
Servicos -351,6  -237,6 -270,0 -275,8 -167.7 -139.0 -306,7
Receitas 2497 3394 3039 255,6 147.1 @ 1948 341,9
Despesas 601,3° 577,0 574,0 4314 314.8 333.8 648,6
Rendimentos -225,8' -603,2 -165,5 -299,5 -161.9 -198.7 -359,9
InvestimentosDirecto -20,3° 27,7 -42,1 -167,6 -177.2 -166.8 -284,0
- Remuneragées 224 -10,0 30,5 46,0 19.1 21.3 40,4
Juros -183,21 -572,0 -160,7 -184,0 -69.3 @ -61.9 -131,2
Investimento de Carteira 0,0 6,5 6,8 6,1 6.5 8.3 14,8
Transferéncias Unilaterais 191,7 638,3 223,1 313,8 237.8 165.10 402,9

52

3.1.5.4.2 Conta de Bens

O valor do comércio externo de bens no Pais atingiu os cerca de USD 3,988 milhdes em
2005, o que relativamente a 2004 representa um crescimento de 19% (USD 634 milhdes).
As exportacdes aumentaram 16.1% (USD 241.4 milhdes, basicamente atribuidas aos
grandes projectos com um aumento de USD 214 milhdes), enquanto que as importagdes
cresceram 21.2% (USD 392.6 milhées, dos quais USD 91.4 milhdes correspondem aos
grandes projectos).

Excluindo os grandes projectos, o valor do comércio de bens no ano, foi de USD 2,341
milhdes, montante que representa um aumento de 16% (USD 324.6 milhdes)
comparativamente a 2004, explicado basicamente pelo incremento das importacdes no
valor de USD 301.2 milhdes.

O aumento mais rdpido das importacdes, comparado com o das exportacdes, determinou
o agravamento do défice na ordem dos 44% (USD 151.2 milhées na balanca de bens),
situando-se nos USD 497 milhdes.

Ja do lado das exportagdes, os produtos que mais se destacaram do ponto de vista de
crescimento foram o algodao (+ USD 20.5 milhdes), a energia eléctrica (+ USD 39.5
milhdes), para além do aluminio e gds natural, com mais USD 105.5 milhées e USD
68.9 milhoes, respectivamente, embora estes dois, pela natureza dos seus regimes
cambiais especiais retém uma percentagem reduzida das divisas geradas, dentro do
Pais.

8 No ano em andlise, o montante dos erros e omissdes aumentou em relacdo a 2004, para USD 297 milhdes, reflectindo

maior discrepancias entre os registos das transacgdes comerciais com o resto do mundo e as contrapartidas financeiras.
Em 2005 o montante de erros e omissoes representou 9.6% do PIB (4.7% em 2004) e 7.4% do volume de exportagdes
(4% em 2004)
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O valor das exportagdes do camardo, um dos produtos de exportagdo que tradicionalmente
tem contribuido bastante para a balanca de pagamentos, registou uma reducido de USD
20.9 milhdes, associada a fraca captura devida a cada vez menor disponibilidade deste
produto no alto mar, associada a alguns problemas administrativos que algumas empresas
do sector tém vindo a sofrer, bem como a propria concorréncia do camardo chinés no
mercado americano, que sendo produzido em regime de aquacultura € colocado a pregos
que chegam a ser metade do dos capturados no alto mar.

Para o aumento do valor das exportacdes supra-citadas aponta-se as seguintes razoes:

Energia eléctrica — aumento da capacidade de geracdo de energia na sequéncia da
reabilitacdo da HCB em 2004/5 e consequente incremento das exportagdes para a RSA
e Zimbabwe.

Actcar —reentrada em funcionamento das fabricas do sector, apos término da reabilitacdo
das mesmas, e precos favordveis de que o pais tem vindo a se beneficiar no ambito dos
mercados preferenciais.

Algodio — efeitos dos elevados investimentos realizados na assisténcia fitossanitdria e
no alargamento das dreas de cultivo, por parte dos produtores do sector familiar, que
tem superado a tendéncia de queda do preco de venda no mercado internacional durante
os dltimos 3 anos.

p tes das Exportacoes
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do valor das importagdes de cereais e combustiveis em 2005. As importagdes de bens
de capital aumentaram USD 36 milhdes, situando-se em USD 313.2 milhges — cerca de
14% do total das importagdes. Nota-se ainda o grande aumento do valor das importagdes
de uma miscelanea de outros produtos, na ordem dos USD 126.3 milhdes, o que conforma
a tendéncia dos ultimos anos.

e o aumento dos prec¢os internacionais dos combustiveis, explicam em parte o aumento
Evolugdo dos Componentes de Importagdo

milhGes de USD

No concernente as importagdes, entre os produtos cujos valores aumentaram, excluindo
os dos grandes projectos, destacam-se os combustiveis, com mais USD 37.4 milhoes
em 2005, face a 2004, os cereais com mais USD 26 milhdes e os automoveis, com mais
USD 29.3 milhdes (gréfico 12), sendo todos eles de impacto reduzido sob ponto de
vista de aumento do valor acrescentado ou substituicdo de importagdes, a prazo. A seca

2000 2001 2002 2003 2004 2005

HBens de ConsumoOBens IntermédiosO Bens de CapitaldOutros B Grandes Projectoq

/ Grdfico 12
3.1.5.4.3 Conta de Servigos

O défice da conta parcial de servigos em 2005 situou-se nos 306.7 milhdes,
correspondente a um agravamento de 11,2%. Retirando o efeito dos grandes projectos,
/ regista-se uma melhoria de 33% comparativamente a 2004, no défice desta conta,
explicado pela melhoria do saldo liquido das componentes de constru¢do e “outros”,
que serviu para atenuar o desempenho negativo das componentes de transporte, viagens
e construcgdo.

Nos transportes, ndo obstante o acréscimo registado nas vendas deste servigo ao exterior
que permitiu o aumento das receitas em 11.7%, em termos liquidos o saldo da rubrica
agravou-se em 27,% em resultado do aumento das despesas pagas em 20,6%. Mesma
situacdo foi verificada nas viagens, onde as receitas aumentaram (19.4%) como resultado

co., |
f O@ de uma maior afluéncia de ndo residentes ao Pais em actividades turisticas variacdo, no
> . entanto, anulada pelo forte acréscimo (31%) verificado nas despesas suportadas pelos
W ~ agentes residentes sobre 0 exterior. Também contribuiu para o agravamento desta rubrica,

a aboli¢do de vistos de entrada na Africa do Sul e Suazilandia.
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4(14):20-62, JUN. 2006 O agravamento do défice nos servicos de construcdes decorreu do aumento da demanda
na ordem dos 37.5%, pelos grandes projectos de IDE, nomeadamente nas componentes
de andlises e estudos de implementagdo de projectos de engenharia civil. O destaque

vai para o projecto das areias pesadas em Moma.
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3.1.5.4.4 Conta Rendimentos

O défice de cerca USD 360 milhdes registado na conta parcial de rendimentos,
correspondeu a um agravamento de 20.2%, tendo decorrido essencialmente do aumento
dos lucros e dividendos transferidos para fora do Pais pelas empresas que operam no
ambito do IDE na ordem dos 69.4%, atingindo USD 284 milhées, dos quais USD 250
milhGes foram transferidos pela MOZAL.

Registou-se ainda uma deterioragao dos rendimentos de empregados em 12% (USD 5.6
milh&es), como reflexo da reducio dos rendimentos pagos a mocambicanos ao servigo
de entidades ndo residentes, particularmente os mineiros, em face do decréscimo do
nimero trabalhadores em exercicio, aliada a restricdes na contratacdo de novos
trabalhadores®. A depreciagdo do Rand na ordem dos 12% em relagdo ao USD teve
também a sua quota-parte na reducdo dos rendimentos dos mineiros, se considerarmos
que os contratos estdo firmados naquela moeda. A queda do rendimento dos empregados
mogambicanos foi de USD 4.2 milhées, passando para USD 50.9 milhdes.

A melhoria nos rendimentos de investimento de carteira, cujos ganhos passaram de
USD 6.6 milhées em 2004 para USD 15.5 milhdes em 2005, a reflectir o aumento dos
rendimentos das aplicagdes da autoridade monetdria, o aumento dos juros de depdsitos
no exterior em 159%, mesmo perante a redugcdo dos encargos com juros de divida

governamental e privada em 32.6% e 8.6% respectivamente, serviu para atenuar os

desgastes nas componentes da conta de rendimentos acima referida. Saliente-se ainda o
efeito positivo da subida da taxa de juro dos produtos financeiros denominados em
USD, em resultado das medidas do FED sobre a matéria.

3.1.5.4.5 Transferéncias Correntes

Durante o ano em andlise, o Pais recebeu do exterior um fluxo liquido de cerca de USD
403 milhdes na forma de transferéncias correntes, o que representa uma subida de 28.4%
quando comparado com as entradas ocorridas em 2004. Determinaram o fluxo de 2005,
os donativos para programas cujo montante recebido aumentou em 32% para uma entrada
efectiva de USD 229.1 milhdes no periodo em andlise.

Em termos sectoriais, os valores recebidos destinaram-se & Administracdo Central, num
montante total de USD 373.7 milhdes - mais USD 40.4 milhées em relagao a 2004,
sendo USD 229.1 milhdes na forma de Donativos para Programas, USD 35.6 milhdes
em Donativos para a importacdo de Medicamentos, USD 91.7 milhGes na forma de
Donativos para programas especiais, USD 13.3 milhdes em Outras transferéncias'’ e o
remanescente em Espécie.

3.1.5.4.6 Conta Capital e Financeira"

O fluxo liquido de capitais externos registou uma queda de 66.5%, ao passar de USD
578.1 milhdes em 2004 para USD 193.8 milhées em 2005, explicado pelo fraco
desembolso de donativos para projectos de investimento e perddo da divida de apenas
USD 6 milhdes, contra USD 315.1 milhées perdoados em 2004.

©

Segundo o estudo realizado pela agéncia de recrutamento de mao-de-obra “TEBA”, entre Janeiro e Novembro do

ano passado 22 mineiros morreram em acidentes de trabalho, ao passo que 478 outros morreram de doenga. Enquanto

isso, a nova lei de migragdo da Republica da Africa do Sul de 2003 ndo autoriza o recrutamento de novos mineiros

mocambicanos.

19 Donativo do FMI no 4mbito do perddo da divida externa (HIPC), recebidos a partir da conta de subveng¢des para o
financiamento da BOP.

' Expurgando o efeito do financiamento excepcional.
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Apesar das transferéncias para as organiza¢des humanitdrias terem registado um
significativo aumento de USD 65.3 milhdes em 2004 para USD 107.1 milhdes em
2005, os desembolsos para projectos de investimento situaram-se na magnitude de USD
80.8 milhdes, representando uma queda de 58%.

No que se refere a conta financeira, o fluxo de recursos financeiros aumentou USD 76.3
milhdes, para um saldo de USD 140.4 milhdes, essencialmente, em resultado da entrada
de cerca de USD 108 milhdes sob a forma de investimento directo estrangeiro. Também
contribuiu para a melhoria da conta financeira, o influxo financeiro liquido positivo, de
cercade 122 milhdes, na forma de outros investimentos, que reflectiu o facto dos passivos
— sobretudo os empréstimos da Administracdo Central e do sector privado — terem
superado os activos.

Quadro 18: Evolu¢ao da Conta Capital e Financeira (milhdes de USD)

I Sem. II Sem
2001 2002 2003 2004 2005 2005 2005

Conta de Capital e Financeira 777,3 945,0 626,5 473,2 304,7 160,7 465,5

como % do PIB 32,1% 40,8% 252% 16,6% n.a na 151%
Conta de Capital 356,5 1169,4 284,01 578,1 65,2 128,7 193.,8
Sector Ptiblico 356,5 1168,9 272,8 5129 35,6 51,1 86,7
Perdido da Divida 99,8 9474 13,3 | 315,1 5,6 0,3 6,0
' Donativos para Investimento 256,7 221,5 259,5 1934 30,0 50,8 80,8
Sector Privado 0,0 0,5 11,2 65,3 29,5 77,6 107,1
Conta Financeira 420,0 126.7 523.9 64.1 163.5 -23.1 140.4
Investimento Directo Estrangeiro ~ 255,4 347,6 336,7 2447 61,9 46,0 1079
Investimento de Carteira 0,0 32,2 50 @ 25,5 -158 | -72,6 -88,5

56

Outros Investimentos (liquido) 146,6 ' -506,5 182,2 -155,1 1183 4,1 1223

No que se refere ao Investimento Directo Estrangeiro, dos cerca de USD 108 milhdes
registados em 2005, USD 60 milhdes foram realizados sob a forma de acg¢des e
participacoes, representando uma queda de 74.5% em comparagdo com o ano de 2004,
e os outros capitais registaram um fluxo liquido positivo de USD 48.1 milhges, reflectindo
um aumento de passivos com investidores directos sob a forma de suprimentos e créditos
comerciais, no entanto, superior em cerca de USD 38 milhdes em relacdo ao registado
em 2004.

Relativamente ao montante de IDE realizado sob a forma de accoes e participagdes,
cerca de 91% (USD 54.2 milhdes) foi realizado por empresas ndo pertencentes a categoria
de grandes projectos, representando uma redugdo de 19% em comparagdo com o de
2004.

O peso dos grandes projectos no IDE foi igualmente baixo na rubrica de outro capital
(20%).

Cerca de 26% do IDE realizado em 2005 foi na drea da industria extractiva, seguindo-
se os servigos ferro-portudrios com 25.2% e as pescas com 18%. Em termos de origem
dos capitais, Portugal lidera a lista dos investidores directos em 2005 com 19% do total,
seguido pela Franca (18%), India (12%) e Africa do Sul (11%)".

12Referir que as Mauricias depois de em 2004 terem ocupado o primeiro lugar em termos de proveniéncia de capitais
com um peso de 33% do total, particularmente no sector acucareiro, em 2005, ao registarem uma entrada de apenas
USD 8 milhdes, cairam para o 6° lugar.
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3.1.5.4.7 Financiamento da Balanca de Pagamentos

Mais uma vez, o saldo global da balanca de pagamento do Pais foi deficitdrio, desta vez
na ordem dos USD 182 milhdes, o que corresponde porém a uma melhoria de cerca de
0.7%, quando comparado com a posi¢do do periodo homdlogo de 2004.

Em termos anuais, o défice global, foi basicamente financiado pela autoridade monetdria
(Banco de Mogambique), que no ano desgastou os seus activos de reserva em USD 130
milhdes, reflectindo a reducio dos seus depdsitos em moeda estrangeira em USD 150
milhdes contra uma acumulagdo bruta de USD 20 milhdes em ouro monetdrio.

As operacgdes de financiamento da autoridade monetdria foram complementadas pelos
financiamentos excepcionais que se fixaram em USD 62.1 milhdes, montante muito
inferior ao recebido pelo Pais em igual periodo de 2004 e que se traduziu em perddo e
reescalonamento da divida publica externa.

Quadro 19: Fontes de Financiamento da BoP — milhoes de USD
2001 2002 2003 2004 2005

Financiamento da BoP 516,1 1454,7 -17,1 183,0 182,6
Activos de Reservas 18,8 @ -97.7 -181,4 -169,1 130,0
Ouro Monetario 8,8 -8,7 12,3  -18,6 -20,0
Depdsitos em ME 10,0 -89,1 -193,8 -150,.4 150,1
Outros 0,0 0,2 0,1 0,0 0,0
Utilizacao do Crédito do FMI 15,4 4,2 91 -11,9 -40.4
Financiamento Excepcional 481,9 15482 155,3 363,9 93,0
3.1.5.5 Divida Externa

3.1.5.5.1 Desembolsos de Novos Empréstimos

Em 2005, o fluxo de endividamento externo liquido da economia mogambicana aumentou
0.5% comparativamente a 2004, tendo sido contratados novos empréstimos no montante
de USD 463.1 milhées, correspondente a uma aumento absoluto de cerca de USD 1
milhdo.

Contrariamente ao observado em 2004, no ano em anélise, o sector privado foi o que
mais se endividou no estrangeiro, tendo o saldo anual atingido os 242.1 milhdes, montante
que corresponde a um acréscimo de 64% comparativamente a divida contraida em 2004.
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Com este acréscimo, o peso do endividamento privado em relagdo ao total aumentou de
32% em 2004 para 52% em 2005, o que significa que, em termos relativos, o sector
publico recorreu menos aos empréstimos externos.

Quadro 20: Novos Empréstimos — em milhges de USD

2004 2005 Var (%)
Total de Desembolsos (1+2) 461.0 463.1 0.5
Sector Publico 313.1 2211 -29.4
Desembolsos para Programas 105.4 62.4 -40.8
Desembolsos para Projectos 158.6 137.7 -13.1
Desembolsos Para Empresas Piblicas 46.1 20.9 -54.7
Outros 3.0 0.0 -100.0
Outros Sectores 148.0 242.1 63.6
Dos quais grandes projectos 4.5 110.5 2357.2

Com efeito, o fluxo de endividamento publico no exterior desacelerou em 2005, para
um stock anual de USD 221.1 milhdes, montante determinado pelos desembolsos de
empréstimos para projectos (cerca de USD 138 milhdes, que corresponde a 60% do
valor total desembolsado para o sector ptiblico) provenientes sobretudo dos fundos da
Agéncia Internacional de Desenvolvimento (USD 72.3 milhdes), seguido pelo Banco

. Africano de Desenvolvimento (BAD) com USD 41.4 milhdes, Banco Arabe para o
| Desenvolvimento Econémico de Africa com USD 8.8 milhdes e pelo Fundo Internacional

58

de Desenvolvimento Agricola (FIDA) — com USD 6.0 milhdes.

Em termos absolutos, os desembolsos para programas reduziram USD 43 milhdes,
representando 28% do total. Os montantes recebidos foram financiados pela
Agéncia Internacional de Desenvolvimento (IDA) num montante equivalente a
USD 60 milhées e Fundo Africano para o Desenvolvimento (FAD), com cerca
de USD 2.4 milhdes', enquanto que os empréstimos contraidos pelo Governo para
fazer face as necessidades das empresas ptublicas desaceleraram em 55%,
comparativamente ao ano de 2004, totalizando USD 20.9 milhdes.

No que se refere a outros sectores, o montante de USD 242.1 milhdes contraido foi
basicamente direccionado para os grandes projectos (46% do total), seguidos pelas
empresas do sector de Telecomunicagdes (21%), Agro-industrial (13%) e Energético
(11%).

3.1.5.5.2 Amortizacdo dos Empréstimos Externos

O montante de divida externa vencida em 2005 situou-se em USD 480 milhGes de
USD, o que corresponde a uma queda de 33% comparativamente ao servico vencido
em 2004. Do valor vencido, cerca de 33% refere-se a divida publica, o que representa
uma queda significativa comparativamente aos 60% de 2004.

Em relacdo ao pagamento deste servigo, nota-se que o montante efectivamente pago
conheceu um acréscimo de 10.2% para USD 387.9 milhdes, como resultado do aumento
de 16.8% no montante de divida suportado pelo sector ptiblico e acréscimo de 8.9% no
valor pago pelo sector privado.

13 0O valor desembolsado pelo FAD diz respeito ao remanescente do saldo que deveria ter sido desembolsado em 2004

$ 6/6/06, 11:27 AM



‘ Annual Port

Il -SITUACAO MACROECONOMICA

Quadro 21: Divida Vencida Paga e Aliviada — milhdes de USD

2004 2005 Var (%)
Total de Divida Vencida 715.9 480.0 -32.9
Sector Publico (capital e juros) 421.5 159.3 -62.2
Sector Privado 294 .4 320.7 8.9
Dos quais Grandes Projectos 218.2 206.6 -5.3
Divida Efectivamente Paga 352.0 387.9 -10.2
Sector Peeblico (capital e juros) 57.6 67.2 18.8
Sector Privado 294 .4 320.7 8.9
Financiamento Excepcional (divida Publica) 363.9 92.1 -74.7
Reescalonamento (capital e juros) 41,0 86,7 111,6%
Organismos Multilaterais 0 0 -
Organismos Bilaterais 41,0 86,7 111,6%
Divida Perdoada (capital e juros) 323,0 5.4 -98.,3%
Organismos Multilaterais 7,9 5,0 -36,1%
Organismos Bilaterais 315,1 0,3 -99.9% i

Do total pago pelo sector publico, cerca de USD 51 milhdes foi junto de instituicdes
multilaterais, o que representa um aumento de 24%, se comparado com 2004, sendo
que grande parte deste, foi direccionada para a Agéncia Internacional de
Desenvolvimento (IDA), cerca de USD 17.4 milhdes, Fundo Monetdrio Internacional |
cerca de USD 15.4 milhdes, OPEC com USD 5.4 milhdes, Fundo Africano para o |
Desenvolvimento (FAD) com USD 4.5 milhées, BADEA com cerca de USD 3.4 milh&es
€ outros.

Para o pagamento da divida externa a credores bilaterais foram canalizados USD 16.4
milhdes, apds USD 16.7 milhées para USD 16.4 milhdes em 2004. \

No mesmo periodo, o servico da divida externa do sector privado, cresceu em 8.9%,
para um fluxo anual de USD 320.7 milhdes, montante que foi integralmente pago. Os
grandes projectos foram responsdveis por 64% do valor pago, o que corresponde a um
montante de USD 206.6 milhdes', seguido pelos sectores agro-industrial, industrial e
de telecomunicagdes com pesos de 19%, 6% e 4% respectivamente. Excluindo os grandes
projectos, os reembolsos de juros capital de divida privada externa aumentaram de
USD 76.1 milhdes em 2004 para USD 114.1 milhdes. \

Em 2005, o financiamento excepcional para a economia mogambicana experimentou 4
uma desaceleracdo significativa na ordem de 75% comparativamente a 2004. As

operacdes de reescalonamento da divida externa totalizaram USD 86.7 milhdes no
periodo em andlise, todas realizadas pelos organismos bilaterais. No concernente as
operacdes de cancelamento da divida externa no valor de USD 5.4 milhdes, importa
referir que houve contribuigdes provenientes dos organismos multilaterais (sendo FAD,
IDA e NDF, com USD 1.24 mio, USD 3.61 mio e USD 0.19 mio, respectivamente) e ' fCO.O
organismos bilaterais, com a contribui¢do proveniente da China (cerca de USD 0.33 )

milhGes). %" §

RELATORIO ANUAL BM
4 (14):20-62, JUN. 2006

4 Sendo a Mozal com cerca de USD 188.7 milhdes de Capital e Juros, HCB com USD 6.4 milhes, SASOL com cerca
de USD 4.8 milhdes e a Kenmare com USD 6.6 milhdes.
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Caixa 3 — Iniciativa do Alivio da Divida Multilateral (MDRI)

A iniciativa MDRI surgiu na sequéncia da decisdo tomada em Julho de 2005, pelo G8, no sentido do
Fundo Monetdrio Internacional (FMI), Agéncia Internacional de Desenvolvimento (IDA) e Banco Africado
de Desenvolvimento (BAD) cancelarem 100% da divida dos paises com rendimentos baixos (rendimento
per capita inferior a US$380) e que jd tevessem atingido o “completion point” da iniciativa HIPC. Em
termos gerais, pretende-se com esta medida ajudar os mesmos a concretizar, gradualmente, os Objectivos
do Desenvolvimento do Milénio (MDG’s).

Em termos especificos, sdo objectivos da iniciativa: (i) aumentar despesas nas dreas prioritdrias para a
reducdo da pobreza; (ii) promover o crescimento econémico; e (iii) realizar acgdes com vista ao
cumprimento dos objectivos do desenvolvimento do milénio.

Sao elegiveis a iniciativa MDRI pafses que consigam satisfazer cumulativamente os seguintes critérios:
(i) Bom Desempenho Macroeconémico;

(ii) Implementagdo de uma Estratégia de Reduc¢do da Pobreza; e

(iii) Boa Gestdo das Despesas Publicas.

Consoante o grau de realizagées no ambito dos trés critérios acima, os paises de rendimentos baixos
podem qualificar-se para a redu¢do em 100% da sua divida externa.

Depois de em Dezembro de 2005 o Board do FMI ter seleccionado 19 paises subdesenvolvidos® para se
beneficiarem desta iniciativa, entre os quais figura Mocambique, a 5 de Janeiro de 2006 os paises receberam
indicacGes precisas sobre os contornos desta operacao de cancelamento de cerca de 100% das suas dividas
para com esta instituicdo. Mocambique ird beneficiar do cancelamento de um montante equivalente a
USD 154 milhdes referente a divida ndo paga até 31 de Dezembro de 2004. Deste montante, o alivio no
ambito do MDRI representa USD 119 milh&es, enquanto USD 34 milhdes refere-se ao alivio no ambito
do HIPC. Referir que a divida contraida apds 31 de Dezembro de 2004, serd paga nas datas contratualmente
acordadas (cerca de SDR 3 milhges).

O cancelamento da divida com o FMI tem impactos multifacetados, sendo de destacar os seguintes:
i) poupanga de recursos externos decorrente do ndo pagamento anual dos seguintes valores;

Projecc¢do do servigo da divida com FMI, perdoado no dambito do MDRI

Anos 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 TOTAL
USD (mios) 35 34 31 24 15 8 4 2 0.5 153
MTn (mios) 840 816 744 576 360 192 96 48 12 3.684

ii) O aumento das Reservas Internacionais Liquidas (RIL) na mesma magnitude se considerarmos que
as outras responsabilidades externas de curto prazo que entram na compilagao deste agregado tendem a
reduzir a medida que vai havendo regularizagGes, o que significa que as reservas brutas (RIB’s) tenderdao
a ser iguais as RIL.

Paises com MDRI
Benin
Bolivia
Burkina-Faso
Cambodja
Etidpia
Ghana
Guiana
Honduras
Madagascar
Mali
Mauritania
Mocambique
Nicaragua
Niger
Ruanda
Senegal
Tajiquistdo
Tanzéania
Uganda
Zambia

Banco Mundial
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@Paises que se beneficiaram no Alivio da Divida no dambito do MDRI
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iii) Uma vez que divida com FMI € da responsabilidade do Banco Central, o contravalor do valor cancelado
deverd ser transferido para o Estado o que levard ao aumento da capacidade financeira deste, e
consequentemente mais meios para financiar obras e infra-estruturas economicas. Globalmente espera-
se com isto 0s seguintes impactos positivos:

a  Aumento do investimento publico, sobretudo nas dreas consideradas prioritdrias para o combate a
pobreza;

b. Aumento da produg¢do (crescimento econdmico) e do emprego;

c. Aumento da procura agregada podendo por isso estimular a producao de outros sectores; e,

d. A construcdo de mais infra-estruturas leva ao aumento do potencial de producdo do pafs, através do
aumento e melhoria das vias de comunicacdes (em caso de investimento em pontes e estradas).

iv) Entretanto, ao nivel da Balanga de Pagamentos do pafs, o cancelamento da divida implicard o
melhoramento das transferéncias correntes recebidas, em cerca de USD 154 milhoes, sob forma de
donativos das contas de subvencdes de FMI, o que directamente levard um desempenho positivo da
Conta Corrente na mesma magnitude.

Caixa 4: Actuacio do Banco de Mocambique em 2005

Tendo em vista contribuir para se alcancar os objectivos finais de inflagdo tragados pelo governo para
2005, o Banco de Mogambique tomou um conjunto de medidas correctivas e aprovou normativos, que
em algumas fases surgiram como reac¢do aos choques exdgenos que afectaram a economia nacional,
sendo de destacar as seguintes:

e Introducdo, com efeitos a partir de 6 de Janeiro, do sistema de cotagdes multilaterais e de leildes de
divisas no MCI e de uma nova metodologia no cdlculo da taxa de cAmbio de valorimetria fornecida
diariamente pelo Banco de Mog¢ambique ao sistema bancdrio. Estas medidas visavam adequar o
MCI ao actual estdgio de desenvolvimento do sistema financeiro;

*  Redugdo da taxa da FPC em dois pontos percentuais, para o nivel de 11.5%, com efeitos a partir de
19 de Janeiro, assim como das taxas da Facilidades Permanentes de Absor¢do (FPA) e da Facilidade
da ultima Hora (FUH) para 4.25% e 12.5%, respectivamente;

e Divulgagdo do Aviso 04/GGBM/2005 que fixa os capitais minimos para as instituicdes de crédito,
Sociedades Financeiras e Operadores de Microfinangas (novos operadores financeiros), dando assim
seguimento aos normativos aprovados em 2004 visando a extensao dos servicos financeiros as dreas
rurais e o desenvolvimento dos servigos micro-financeiros no Pafs;

e Aprovacdo em 20 de Maio, do Aviso n° 5/GGBM/2005, que impGe a constituicdo de provisdes para
o crédito em moeda estrangeira a favor de residentes ndo geradores de receitas em moeda estrangeira,
como forma prudencial de acautelar o risco cambial inerente a esse tipo de operagdes;

e Promulgagdo do Aviso n° 6/GGBM/2005, de 20 de Maio de 2005, que estabelece os principios e
procedimentos a observar no processo de importagdo e exportacdo de bens e servicos bem como a
disciplina que rege estas operagdes cambiais, visando reforcar a intermediag¢do financeira das
operagdes com o exterior pelos bancos autorizados em Mogambique, bem como reduzir os canais
para eventuais ataques via branqueamento de capitais;

3 Esclarecimento, através da Circular n® 01/ESE/2005, de 8 de Julho, das normas de operacdes cambiais
constantes do Aviso n° 12/GGBM/2001, de 26 de Dezembro, nomeadamente sobre: (i) Os bancos
comerciais podem licenciar e realizar todo tipo de operagdes sobre invisiveis correntes, até ao
limite equivalente a USD 5000 por operagdo, com excepcdo das relativas a juros de empréstimos
externos e a lucros e dividendos de investimento estrangeiro; (ii) as operagdes de invisiveis correntes
relativas a juros e lucros e dividendos de investimento estrangeiro bem como as de valor superior ao
equivalente a USD 5000, por operacdo, carecem de licenciamento do Banco de Mog¢ambique; (iii)
Estdo isentas dos limites e finalidades estabelecidos em regulamentag@o cambial, as transferéncias
conta a conta entre as contas de residentes em moeda estrangeira; (iv) em relagdo aos levantamentos
de numerdrio sobre as contas de residentes em moeda estrangeira, os bancos comerciais, no quadro
da politica comercial de cada institui¢do, estabelecerdo os procedimentos adequados que garantam
a correcta realizacdo dessas operacdes;
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Activacdo, no MMI, da Facilidade Permanente de Depdsito (FPD) e do Leildo de Depésitos (LD).
AFPD, que substitui a FPA, tem a maturidade de um dia e € da iniciativa das institui¢des de crédito
autorizadas a operar no MMI, enquanto que o LD, com cardcter regular ou ocasional, € da iniciativa
do BM e visa enxugar a liquidez no mercado. Esta medida visa acompanhar os desenvolvimentos
mais recentes no sistema financeiro;

Estabelecimento da nova metodologia de fixagao das taxas de juro de interven¢do do BM (Informacao
de Mercados n°® 035/MM1/2005, de 28 de Outubro), nomeadamente: (i) a taxa de juro de Facilidade
Permanente de Cedéncia (FPC) passa a ser determinada com base na taxa média ponderada do
dltimo leildo de BT s, para maturidade de 364 dias, acrescida de um factor K, onde K>0; e (ii) que
a taxa de juro da FPD, passa a ser determinada com base na taxa da FPC, deduzida de 6 pp. E uma
medida transitdria que visa flexibilizar ainda mais as taxas de interveng¢ao do BM;

Introdugdo, através do Aviso n° 13/GGBM/05, de Novembro, das bandas para a flutuacdo didria das
cotagdes de compra pelos operadores no MCI e para a selec¢do de propostas, que toma em conta a
cotagdo média apurada acrescida de um factor discriciondrio de -K a +k a ser gerido pelo BM,
mantendo o principio de alocagao pelo pre¢o mais alto;

Fixacdo, através do Aviso n° 14/GGBM/2005, da designagdo escritural do Metical da Nova Familia
no ambito da Lei n° 7/2005, de 20 de Dezembro, que fixa a taxa de conversdo do Metical em
circulagdo para o Metical da Nova Familia.

Segundo andar - Atrio painel decorativo a éleo, de Garizo do Carmo
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1. INTRODUCAO

Durante o ano econémico de 2005, o Banco de Mocambique continuou a exercer as
suas func¢oes de supervisor do sistema bancdrio, tendo sempre o objectivo de assegurar
que as instituicdes que nele operam estejam financeiramente solidas.

Para lograr aquele objectivo, foram realizadas inspec¢des on site tendentes a assegurar
que os registos e informagdes das institui¢cdes de crédito e sociedades financeiras estdo
de acordo com o que o Banco de Mocambique estabelece nas normas. Por outro lado, o
DSB conduziu andlises off site com base nos reportes periodicos enviados pelas
institui¢des de crédito e sociedades financeiras com vista a aferir sobre a situacdo
financeira das institui¢Ges em causa.

Por outro lado, decorrente das suas funcdes, procedeu ao licenciamento de novas
institui¢ées de crédito bem como emitiu diversos normativos para disciplinar essa
actividade, estando em curso a avaliacdo do seu impacto no sistema bancdrio.

Em termos de perfil, o sistema bancdrio manteve a sua tendéncia histdrica de ser
dominado, em termos de valor de activos, por bancos '°, seguido de cooperativas de
crédito’® e por dltimo sociedades de locagdo financeira'”.

Decorrentes das atribui¢des conferidas ao Departamento de Supervisdo Bancdria (DSB), |
no presente relatorio sdo detalhados os eventos e tarefas mais relevantes realizadas no |

ambito das fung¢des de licenciamento, contencioso, estudos e regulamentagdo, bem como
a andlise dos agregados do sistema financeiro, tendo presente a evolucdo ocorrida em
2005. Ao longo do relatdrio hd capitulos dedicados a outras matérias relevantes tais
como as actividades no 4mbito do combate contra o branqueamento de capitais bem
como o monitoramento da Bolsa de Valores de Mogambique.

2. ACTIVIDADES DE LICENCIAMENTO, CONTENCIOSO, ESTUDOS E
REGULAMENTACAO

2.1. Licenciamento

No decorrer do ano de 2005 o Banco de Mocambique concedeu licencas a 2 novas
institui¢cdes, nomeadamente, o Banco Oportunidade de Mocambique (BOM) e a Dragdo
cambios, da Cidade da Beira. No mesmo periodo foram ainda registados 3 operadores
de microcrédito em Maputo, designadamente, a J.A.J Créditos, DMD Crédito Imediato
e Multicrédito. Nesse periodo o Banco de Mogambique autorizou a abertura de 4
Agéncias e 2 postos de atendimento de Bancos.

No periodo em revista, registou-se a fusdo, por incorporagdo no BIM, do BIM-
Investimento, BIM-Leasing e CREDICAR. Registou-se também a revogagdo da licenca
de actividade de uma Casa de Cadmbios (FX Africa Cambios).

2.2. Contencioso

O Banco de Mogambique, no dmbito das suas competéncias, € o responsdvel pela
verificacdo do grau de cumprimento das normas prudenciais que sdo de cumprimento
obrigatdrio por parte das institui¢des de crédito e sociedades financeiras autorizadas a
operar. No 4mbito desta actividade, os casos que consubstanciem violacdo reiterada
dos referidos normativos, tém sido objecto de instauracdo de processos, tal como
estabelece a Lei.

'3 BIM, BCI-Fomento, BAU, SB, ABC, UCB, ICB, BDC, BMI, NOVO BANCO, SOCREMO ¢ BOM.
'® CPC, TCHUMA, UGC-CPC, CCC, CCMA e CPL.
7 ABC LEASING e BCI LEASING.
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Durante o ano de 2005, foram instaurados cinquenta e quatro (54) processos
contravencionais, tendo trinta e sete (37) sido instaurados a bancos, sete (7) contra
cooperativas de crédito e dez (10) contra casas de cAmbios. Comparativamente a 2004,
este nimero de processos representa um aumento de 170%, pois em 2004 apenas foram
instaurados 20 processos.

2.3 Estudos e Regulamentacdo

Com vista a disciplinar a actividade das institui¢cdes de crédito, Banco de
Mocambique emitiu vdrios normativos com destaque para os seguintes:

1) Avisos:

a) Aviso n° 1/GGBM/2005, de 29 de Abril — Aviso que fixa o spread maximo
entre as taxas de compra e venda de moeda estrangeira;

b) Aviso n° 3/GGBM/2005, de 20 de Maio — Aviso que fixa a taxa de cAmbio de
valorimetria e método do seu cdlculo;

¢) Aviso n® 4/GGBM/2005, de 20 de Maio — Aviso que fixa os capitais minimos
para as instituicées de crédito, sociedades financeiras e operadores de
microfinancas;

d) Avison’5/GGBM/2005, de 20 de Maio — Aviso que fixa as provisdes especiais
a constituir pela concessao de crédito em moeda estrangeira;

@ e) Aviso n® 6/GGBM/2005, de 20 de Maio — Aviso que fixa os procedimentos a @
observar no processo de importacdo e exportacdo de bens e servicos;

f f) Aviso n° 7/GGBM/2005 — Altera o Aviso n° 5/GGBM/2005, sobre provisdes
especificas para operacoes de crédito em moeda estrangeira.

2) Circulares:

a) Circular n® 01/SBF/2005, de 11 de Abril — Reporte periddico de informacdes
sobre limites e rdcios prudenciais;

/ b) Circular n®° 02/DSB/2005, de 16 de Junho — Lingua de redacc¢do da informagdo
a fornecer ao Banco de Mocambique e as entidades residentes;

¢) Circular n® 03/DSB/2005, de 29 de Julho — Esclarecimento sobre as normas do
Aviso n° 5/2005, de 20 de Maio;

d) Circular n® 04/DSB/2005, de 21 de Setembro — Conotagdo dos termos técnicos
resultantes da validacdo automdtica dos ficheiros de reporte periddico de
informacdes sobre limites e rdcios prudenciais;

«Co ‘ e) Circular n® 05/DSB/2005, de 31 de Outubro — Registo dos membros dos érgaos
f "%\ sociais das instituicoes de crédito e sociedades financeiras;
7 G § . f) Circular n® 06/DSB/2005, de 12 de Dezembro — Instrucdes relativas a aplicagdo
M do plano de contas aos Microbancos e Cooperativas de Crédito;
RELATORIO ANUAL BM g) Circular n° 07/DSB/2005, de 12 de Dezembro — Modelos de reporte de
14 (14):63-75, JUN. 2006 informacdo pelas instituicdes sujeitas a monitorizagao.
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2.4 Actividades no ambito do combate contra o branqueamento de capitais

O quadro legal em matéria de prevencdo e combate ao crime de branqueamento de
capitais, ora em vigor, obriga nfo sé as institui¢Gs financeiras nele abrangidas a tomar
as necessdrias medidas organizativas no sentido de adequacao dos seus procedimentos
internos e externos as obrigacdes nele decorrentes, conforme os artigos 7 e 29 ambos
do Decreto n°. 37/2004, de 8 de Setembro, mas também, as autoridades de supervisiao
dessas entidades, a tomar providéncias tendentes ao acompanhamento e controle do
cumprimento integral dessas obrigacdes.

Sendo o Banco de Mocambique, a autoridade de supervisao nesta matéria, e, ciente da
necessidade de dotar os seus técnicos de conhecimentos bastantes para o melhor
desempenho desta funcdo, levou a cabo durante o ano de 2005 actividades de formacao
bem como incorporou no seu manual de inspec¢do procedimentos especificos a matéria
em apreco.

A nivel regional, o Banco de Mogambique, representado no Grupo técnico multi-sectorial,
tem vindo a participar em diversos eventos ligados a prevencio e combate a estes crimes,
promovidos por organizacdes Internacionais, mais especificamente, o Banco Mundial/
FMI e ESAAMLG - Eastern and Southern Africa Anti-money Laundering Group'®.

2.5 Mercado de Valores Mobilidrios
2.5.1 Evolugdo do Mercado

Em 2005, o Banco de Mocambique continuou a acompanhar a evolu¢ao do mercado de
valores mobilidrios, através da informacdo regularmente remetida pela Bolsa de Valores
de Mocambique.

O ano de 2005 caracterizou-se pelo aumento significativo das emissoes de obrigagdes
do tesouro cujo volume atingiu 3.663,3 mdc contra 250,0 mdc em 2004. Deste modo,
as emissoes de obrigacdes aumentaram 538% em 2005, enquanto que o segmento
accionista nfo registou nenhuma emissao.

Apesar de, no mercado primdrio o volume de emissoes ter aumentado consideravelmente,
no mercado secunddrio o volume das transac¢ées diminuiu. Porém, o incremento das
emissdes ditou o aumento da capitalizacdo bolsista, que passou de 2.830,8 mdc em
2004 para 5.746,4 mdc em 2005.

O Quadro 1 abaixo, mostra o volume das transacc¢des ocorridas durante o ano de 2005,
verificando-se uma ligeira reducdo de cerca de 6 pontos percentuais comparativamente
ao ano anterior:

Quadro 22. Transaccoes no Mercado de Cotacoes Oficiais

Mercado Quantidade Transaccionada Valor Transaccionado
(em milhdes de MT)
2004 2005 2004 2005
Divida Publica 9.752.375 6.285.155 727.840.2 628.815.5
Divida Privada 1.494.340 2.147.076 150.580.4 197.620.9
Accionista 45.900 22.500 449.2 312.9
Total 11.292.615 8.454.731 878.769.8 826.749.3

Fonte: Boletins de Cotagdes n°s 638 e 790 da BVM

'8 O ESAAMLG ¢é um organismo regional que congrega vdrios paises da Africa Oriental e Austral
vocacionado a coordenacdo de esforcos visando a prevengdo e combate ao branqueamento de capitais
e financiamento ao terrorismo.
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No mesmo periodo, foram transaccionadas no Mercado Fora de Bolsa 394.640 ac¢Ges,
correspondentes a cerca de 164,0 mdc, contra 22.500 ac¢des transaccionadas no Mercado
de Cotacdes Oficiais, no valor de 313 milhdes de meticais.

No mercado obrigacionista registou-se a emissao de mais quatro titulos, nomeadamente:
Obrigagdes Tesouro 2005 — 1* Série, Obrigacdes Tesouro 2005 — 2°* Série, Obrigacdes
Tesouro 2005 — 3* Série e Obrigacdes Mcel — 2005, enquanto que no mercado accionista
ndo se registaram novas emissoes, mantendo-se os dois titulos (ac¢ées da CDM e acgdes
CDM - GTT), anteriormente emitidos.

Durante o ano de 2005 foi excluido da cotacdo somente um titulo por reembolso
antecipado pelo Estado Mogambicano de 66,5% do capital em divida das Obrigagées
Tesouro 2000 acrescido da taxa de exercicio da op¢ao call option e no final do ano o
mercado passou a apresentar treze emissdes de valores mobilidrios, sendo onze de
empréstimos obrigacionistas e duas emissdes de ac¢oes. Metade das emissdes de
obrigagdes € do Estado Mocambicano e as restantes seis emissdes do sector privado.

De um modo geral, a actividade do mercado foi dominada pelas transac¢oes de
Obrigacdes, sobretudo Obrigagées do Tesouro. Normalmente, essas transac¢des ocorrem
com frequéncia no momento de emissio, altura em que se verifica muita procura dos

| titulos, isto porque a preferéncia da maioria dos investidores € deter os titulos em carteira

até a maturidade. O pagamento dos juros das emissdes de obrigacdes foi feito com
regularidade, observando as datas dos cupdes.

2.5.2 Cooperagdo Regional

O Banco de Mocambique como membro do CISNA (ComitéCdasAutoridades de
Supervisdo de Seguros, Valores Mobilidrios e Fundos de Pensées da SADC) continuou
a participar nas actividades desenvolvidas ao nivel deste Comité, tendo em vista a
promocao da harmonizacdo das préticas nos mercados de capitais da regido.

Com vista ao desenvolvimento do mercado, o incremento da cooperacio com instituicoes
congéneres, a regulamentacdo de procedimentos e a capacitacdo técnica, constituem
perspectivas a prosseguir em 2006.

No mesmo ambito, prevé-se a assinatura de Memorandos Bilaterais de Entendimento
com os paises membros do CISNA e a participacdo nas actividades da IOSCO
(Organizacao Internacional das Comissdes de Valores).

3. INDICADORES FINANCEIROS DO SISTEMA BANCARIO

Durante o ano de 2005, o sistema bancédrio'®, apresentou, em termos médios, indicadores
financeiros satisfatérios, consubstanciados pela observincia das normas e limites
prudenciais estabelecidos pelo BM, o que proporcionou um bom ambiente para uma
efectiva implementacdo de politica monetdria. Contudo, foi notdrio o continuo
agravamento dos custos de estrutura do sistema bancdrio, com especial destaque para o
crescimento acentuado dos custos com pessoal, principalmente nos finais do ano de
2005.

19 Bancos, sociedades de leasing e cooperativas de crédito.
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Balanco agregado do sistema bancario
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Grdfico 14

O crédito do sistema bancdrio, apresentado no grafico 15, em termos anuais, ndo regista
alteracdes de grande vulto. Se em Dezembro de 2004 este agregado estava com cerca
de 13 298 mdc, até€ finais de Dezembro de 2005, situou-se em cerca de 19736 mdc.

3.1 Estrutura do balanco agregado

3.1.1 Elementos do Activo

O activo do sistema bancario em 2005 teve um crescimento de cerca de 19,56%, tendo
passado de 45 647 mdc em 2004, para 54 578 mdc em 2005. As rubricas com crescimento
mais significativo continuam a ser o crédito a residentes, titulos e as aplicacdes em
institui¢des de crédito que registaram, no ano em andlise, 20 045 mdc, 13 331 mdc e 9
364 mdc, respectivamente.

O grifico 14 abaixo, mostra a evolugdo de alguns agregados e varidveis do balanco do
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Conforme se pode observar do grdfico 16 abaixo, o crédito vencido registou uma ligeira
reducgdo ao longo de 2005, tendo passado de 864 mdc em Dezembro de 2004 para 753
mdc no periodo em andlise. Importa referir que as fortes oscilacdes registadas nos niveis
deste agregado entre Maio e Abril de 2005, foram originados por operagdes de
saneamento e/ou abates do crédito vencido, principalmente nas maiores institui¢des do
sistema bancario.
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No que diz respeito ao nivel de cobertura do crédito vencido pelas provisdes, grafico
17, o sistema bancdrio apresenta, em 2005, um nivel de cobertura acima dos 95%,
enquanto que em 2004 aquele nivel atingiu 0s 91%. Em termos absolutos, as provisoes
especificas situaram-se, em 2005 em 719 mdc enquanto que em 2004 estavam em cerca
de 795 mdc, situacdo consentdnea com o comportamento registado pelo crédito vencido
nos mesmos periodos.
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3.1.2 Elementos do Passivo

Os gréficos 18 e 19 mostram a estrutura do passivo agregado e a composica dos depdsitos
por maturidade, respectivamente, donde se pode observar que em 2005, registou-se um
crescimento dos depdsitos a ordem em 29 111 mdc em relagdo a 2004, onde a variacao
foi de 22 434 mdc. Destaca-se também, o crescimento ligeiro dos depdsitos a prazo no
mesmo periodo que passam a representar cerca de 22.54% dos depdsitos totais.

Estrutura do passivo agregado
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Grdfico 18

Composicao dos depdsitos por tipos de depdsito
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3.2. Intermediacdo financeira

Os gréficos 20, 21 e 22 ilustram a evolugdo da taxa de transformagdo dos recursos
alheios em crédito, donde se destaca uma ligeira subida, no final de Dezembro de 2005,
da taxa de transformacdo dos depdsitos em moeda nacional, tendo-se situado, em cerca
de 45.48% em Dezembro de 2005, contra os cerca de 26.97% em 2004. Este facto é
consentdneo com a tendéncia observada na evolucdo da taxa de transformacdo dos
depdsitos em moeda estrangeira, a qual registou uma reducdo de niveis de 70.68% em
2004 para cerca de 63.91% nos finais de 2005.
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3.3 Resultados financeiros

Os gréficos 23 a 26 ilustram a evolucdo dos resultados financeiros das instituicoes do
sistema bancdrio nacional. Os dados mostram que os custos de estrutura foram
determinantes na corrosdo do produto bancdrio, tendo-se situado a niveis de 70.21%
em Dezembro de 2005 contra 75.72% em Dezembro de 2004. A andlise temporal
efectuada, sugere que o sistema bancdrio teve um “controlo” dos custos de estrutura
somente nos primeiros quatro meses do ano de 2005, sendo que a partir de Maio de
2005, a situagdo se deteriorou.

Em termos de margem financeira, esta representou cerca de 8.9% dos proveitos totais
do sistema bancdrio, o que representa em termos absolutos 2 727 mdc.
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Conforme mostra o grafico 24, os niveis de rendibilidade das instituicdes do sistema
bancdrio tiveram uma tendéncia crescente ao longo do ano, nfo obstante a variacdo
anormal registada entre Abril a Junho, a qual foi determinada pelas operacdes de
saneamento realizadas no sistema. Os niveis de rentabilidade, ROE e ROA, situaram-se
em Dezembro de 2005 em cerca de 25.93 e 1,73%, respectivamente. \
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3.4 Niveis de Eficiéncia

Os graficos 24 na pagina anterior e 25 a baixo, mostram alguma ineficiéncia do sistema
bancdrio quando comparado com “benchmark” internacional de eficiéncia, comummente
reconhecido como sendo de 60%. Concorre para esta situacfo, os custos administrativos
elevados que o sistema bancdrio suporta para a prossecugdo das suas actividades.

Determinantes de eficiéncia
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Conforme ilustra o gréafico 26, em termos médios, o sistema bancdrio registou um racio
de eficiéncia situado perto de 70%, cerca de 10 pontos percentuais acima dos niveis
internacionalmente recomendados.

Racio de eficiéncia sistema bancario
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3.5 Alguns Indicadores de Solidez Financeira

Com vista a avaliar o grau de solidez financeira das institui¢cdes do sistema bancdrio, no
presente relatdrio sdo analisados dois indicadores de solidez financeira mais relevantes,
designadamente, (i) adequacdo de capital e (ii) a qualidade dos activos.

3.5.1 Adequacdo de capital

A informagao reportada a Dezembro de 2005 mostra que as instituicdes do sistema
bancdrio mantiveram-se adequadamente capitalizadas, cumprindo largamente com o
rdcio de solvabilidade minimo requerido pelo Banco de Mocambique.

De acordo com esses dados, os bancos e cooperativas de crédito cumpriram com o ricio
minimo de solvabilidade. As sociedades de leasing tiveram, em Dezembro de 2005, um
rdcio negativo de cerca de 2,04%, facto em parte explicado pela redugdo do nimero
destas instituicdes de 3 para 2. Em termos médios, os bancos registaram um réacio de
cerca de 16,0%, as sociedades de leasing —2.04% e as cooperativas de crédito 66.12%.
O rdcio de solvabilidade agregado do sistema bancdrio, no mesmo periodo foi de cerca
de 16,34%, contra 14,15 por cento em 2004, o que mostra uma cada vez maior robustez
financeira do sistema bancario.

Racio de solvabilidade (bancos)
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3.5.2 Qualidade dos activos

Durante o ano de 2005, o principal activo produtivo dos bancos continuou a ser o crédito
bancdrio cldssico. Um dos factores utilizados para aferir a qualidade do crédito tem sido
o grau de cobertura das provisdes constituidas para cobrir os vdrios riscos inerentes a
esse crédito, que, como ilustra o grafico abaixo, em termos médios, cobriam o crédito
concedido.

Por outro lado o nivel de crédito vencido registou uma redugdo significativa ao longo
do periodo em andlise, tendo esta componente do activo passado de 864 mdc em 2004
para 753 mdc em 2005. Esta redugdo deveu-se, em parte, as cobrancas/recuperagdes do
crédito e ao saneamento de crédito ocorrido em algumas institui¢cdes de crédito.
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O gréfico 28 ilustra as principais varidveis da qualidade do crédito bancdrio.

120,00%

Dez Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago Set Out Nov Dez

P . . 200
2004 —— Racio c.vencido/activo total v
—— Ré&cio c.vencido/fpréprios
Racio de cobert.prov.espec./cred.vencido

3.6. Custos e Proveitos @

O gréfico 29, mostra a evolucdo dos rdcios que comparam o peso dos custos em geral
(de estrutura e com o pessoal) comparados quer com 0S proveitos assim como com o
produto bancdrio.

Conforme se pode constatar no grafico abaixo, o sistema bancdrio teve no final do ano
em revista um rdcio de eficiéncia de cerca de 70%, o que mostra que o peso dos custos
nos proveitos/produto bancdrio reduziu-se, uma vez que em 2004 este indicador situou-
se por volta dos 75%.
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4. CONCLUSOES GERAIS

Durante o ano de 2005, o sistema bancdrio em geral cumpriu com as normas
prudenciais estabelecidas pelo Banco de Mocambique;

Os bancos apresentaram em 2005, niveis de rendibilidade relativamente
elevados, tendo a margem de intermediacdo financeira se situado em 2 726
mdc em Dezembro de 2005, com um rdcio margem financeira/proveitos totais
que foi de cerca de 8.49%;

Comparado com os niveis de efici€ncia de referéncia internacional, verifica-se
que o sistema bancdrio nacional tem-se situado ligeiramente abaixo, devido ao
peso dos custos nos proveitos gerados pela actividade bancdria (média de 70%);

Sendo o mercado financeiro de risco e consequentemente o sistema financeiro,
a regulamentacdo dos rdcios prudenciais deveria estar um pouco acima dos
rdcios minimos internacionalmente aceites, por exemplo, o ricio de
solvabilidade. Este e outros aspectos estdo na agenda do DSB, para os proximos
anos.

2°andar - Quadro de Pddua
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