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BOLETIM DOS MERCADOS MONETARIO INTERBANCARIO E CAMBIAL
1. Introducao

O presente relatério reporta a evolucao do Mercado Monetario Interbancario (MMI) e do Mercado Cambial (MC),
no Il trimestre de 2022, em comparag¢do com o trimestre anterior. O periodo em anéalise foi caracterizado pela
subida das taxas de juro em todos os segmentos e instrumentos do MMI, na sequéncia do incremento da taxa de
juro de politica monetéria, taxa MIMO, decretado a 30 de Marco de 2022, pelo Comité de Politica Monetéria do
Banco de Mogambique (BM), em 200 pb, passando de 13,25% para 15,25%. Por seu turno, a paridade MZN/USD
esteve estavel, tendo os cambios médios praticados no mercado cambial gravitado em torno da taxa de referéncia,
que se manteve inalterada.

Em termos de operacdes dos mercados interbancarios, comparativamente ao primeiro trimestre de 2022, no
periodo em analise destaca-se o seguinte:

1.1. Ao nivel do MMI

e Incremento das taxas de juro, das permutas de liquidez entre bancos e dos bilhetes do Tesouro (BT), tanto
nas emissdes primarias como nas secundarias - reverse repo (RR);

Aumento da dinamica nas operacdes entre bancos;

Aumento da apeténcia por BT e RR emitidos pelo BM;

Reducdo das colocacdes na janela da Facilidade Permanente de Dep0sito; e

Aumento do recurso a Facilidade Permanente de Cedéncia.

1.2. Ao nivel do MCI

e Estabilidade das taxas de cambio efectiva (taxa média praticada nas transac¢des dos bancos com 0s seus
clientes), e de referéncia do Metical em relacdo ao Dolar norte-americano;

e Reducdo do volume total de negdcio dos bancos nas opera¢des com clientes;

e Incremento do volume de vendas do BM para comparticipacdo no pagamento das facturas de importagédo
de combustiveis; e

e Incremento do volume de operacdes em derivados financeiros (operacdes cambiais a prazo e swaps
cambiais).

Os graficos e tabelas anexos apresentam os detalhes.
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Gréfico 1: Evolugao das Taxas de Juro Overnight do Gréfico 7: Mercado Primério de BT (tipo A)
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Gréfico 2: Evolugdo das Taxas de Juro do Mercado Primario Gréafico 8: Mercado Primério de BT (tipo B)
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Gréfico 3: Evolugdo das Taxas Juro de Reverse Repo Gréfico 9: Evolugdo das Operagdes Reverse Repo
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Grafico 4: Evolugédo das Taxas de Juro a Retalho Gréfico 10: Transacc¢des de Divisas entre Bancos e Taxa de
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Gréfico 5: Permutas de Liquidez sem Garantias Grafico 11: Vendas de Divisas do BM e Taxa de Cambio
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Gréfico 6: Permutas de Liquidez com Garantias (repo) Gréafico 12: Tendéncia das Taxas de Cambio
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Tabela 1 — Permutas de Liquidez sem Garantia
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Tabela 2 — Permutas de Liquidez com Garantia (Repo) entre Bancos

Periodo Numero de Montante (mio) Taxa de Juros Periodo NUmero de | Montante (mio) [ Taxa de Juros
Operagdes Média (%) Operacdes Média (%)
Overnight 48 11.918,00 15,25 Overnight 36 6.261,00 15,25
02 a 07 dias 1 200,00 15,25 02 a 07 dias 0 0,00
11 Trim.2022 (27 dias) 49 12.118,00 15,25 11 Trim.2022 (18 dias) 36 6.261,00 15,25
| Trim.2022 (27 dias) 34 10.330,00 13,25 1 Trim.2022 (4 dias) 6 700,00 13,28
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada Nota: Taxa de Juro Média Ponderada
Tabela 3 - Emisséo de BT - Tipo A Tabela 5 — Reverse Repo entre 0 BM e os Bancos Comerciais
Prazo Montante (mio MT) Taxa de Juros Prazo Montante (mio MT) Taxa de Juros
(dias) Oferta Subscrigdo Média (%) (dias) Oferta Subscrigao Média (%)
91 56.400,00 54.615,00 15,40 Overnight -
182 13.300,00 11.635,00 1541 7 862.550,00 843.289,00 15,29
364 8.400,00 6.622,00 1542 28 54.100,00 53.382,00 1535
11 Trim.2022 78.100,00 72.872,00 15,40 63 16.600,00 15.300,00 15,35
| Trim.2022 53.400,00 48.621,00 13,38 11 Trim.2022 933.250,00 911.971,00 15,29
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada | Trim.2022 868.800,00 827.195,00 13,27
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada
Tabela 4 - Emisséo de BT - Tipo B
Prazo Montante (mio MT) Taxa de Juros
(dias) Oferta Subscricio Média (%)
182 3.269,00 3.269,00 1541
364 2.455,00 1.364,00 15,42
11 Trim.2022 5.724,00 4.633,00 15,41
| Trim.2022 6.000,00 5.578,00 13,38
Nota: Taxa de Juro Média Ponderada
Tabela 6 — Facilidades Permanentes
Cedéncia Depésito
Periodo Montante Ne° de Dias Montante Médio Taxa de Montante N° de Dias [Montante Médio Taxa de
(mio MT) (mio MT) Juro (%) (mio MT) (mio MT) Juro (%)
Abril 510,00 2,00 255,00 18,25 127.912,74 19 6.732,25 12,25
Maio 5.150,00 6,00 858,33 18,25 209.574,56 21 9.979,74 12,25
Junho 3.861,00 9,00 429,00 18,25 135.280,09 22 6.149,09 12,25
11 Trim.2022 9.521,01 17,00 1.542,33 18,25 472.767,38 62 22.861,08 12,25
1 Trim.2022 1.819,07 5,00 844,07 18,25 566.672,51 63 8.994,80 12,25
Tabela 7 — Vendas de Divisas entre Bancos Comerciais Tabela 8 — Vendas de Divisas entre Bancos Comerciais e Clientes
Spot Periodo Compra Venda Derivados Total
Periodo Montante TCMP Montante Montante Montante
(mio USD) (USD/MZN) (mio USD) (mio USD) (mio USD) (mio USD)
Abril 48,10 64,20 Abril 439,54 535,87 12,40 987,81
Maio 9,05 64,26 Maio 507,05 568,55 6,80 1.082,40
Junho 42,40 64,30 Junho 619,15 693,58 1,60 1.314,33
11 Trim.2022 99,55 64,25 11 Trim.2022 1.565,74 1.798,00 20,80 3.384,54
1 Trim.2022 74,59 63,93 | Trim.2022 1.593,25 1.796,19 3,02 3.392,46
Nota: Todas moedas convertidas em USD
Tabela 9— Vendas de Divisas pelo BM
Spot
) Combustiveis
Periodo Montante TCMP
(mio USD) (USD/MZN)
Abril 52,98 64,46
Maio 58,30 64,46
Junho 92,99 64,48
11 Trim.2022 204,27 64,47
1 Trim.2022 100,53 64,46 1

Nota: TCMP - Taxa de Cambio Média Ponderada




