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Prefacio

Ao abrigo da Lei n.2 1/92, de 3 de Janeiro, o Banco de Mo¢cambique (BM) tem a missao de
preservar o valor da moeda nacional e promover um sector financeiro doméstico robusto

e inclusivo.

No ambito dessa missao, o BM implementa a politica macroprudencial, com o objectivo de
assegurar que o sistema financeiro, com enfoque no sector bancario, mantenha niveis
adequados de solvabilidade e liquidez, que permitam dar um contributo na resolucao e
gestao de crises, minimizando o risco sistémico global e garantindo, deste modo, a

preservacao da estabilidade financeira.

O BM define a estabilidade financeira como a manutencdao de um sistema financeiro
robusto, eficiente e resiliente a choques e desequilibrios financeiros, que assegure a
preservacao da confianca dos agentes econdmicos e contribua para a mitigacao do risco

sistémico.

Para avaliar o risco sistémico, o BM baseia-se numa matriz quantitativa que apresenta a
dinamica do risco no sistema financeiro doméstico, visando medir a sua resiliéncia e

permitir a tomada de medidas tempestivas.

O BM elabora o Boletim de Estabilidade Financeira como reforco da comunicagao em
matéria de estabilidade financeira entre o banco central e o publico em geral. Nesta
edicdo, destacam-se as principais vulnerabilidades e riscos no contexto macrofinanceiro
doméstico, bem assim o desempenho do sistema financeiro mogambicano no primeiro

semestre de 2023.

O Governador

Rogério Lucas Zandamela
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Mercado de Valores Mobiliarios

Non-performing loan (racio de crédito em incumprimento)
Obrigacdes do Tesouro
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Return on assets (rentabilidade dos activos)
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Sumario executivo

A consolidacao da recuperacao do crescimento econémico no primeiro semestre de
2023, a reflectir a continua melhoria da procura externa, aliada a execucao de
projectos energéticos, contribuiu para a manutencao do nivel moderado de risco
sistémico, num contexto doméstico e internacional marcado por vulnerabilidades e
riscos. A instabilidade militar no norte de Cabo Delgado, os factores climaticos adversos e
o nivel de endividamento publico interno influenciaram no desempenho do sistema
financeiro e condicionaram a inclusdo financeira, para além de limitar a capacidade das

familias e empresas de honrar com 0s seus compromissos.

O sector bancario manteve-se sélido e resiliente, com crescimento de resultados e
niveis adequados de capitalizacao e liquidez, o que favoreceu a prevaléncia do risco
sistémico no nivel moderado. Ainda assim, o sector continuou a registar riscos
decorrentes do agravamento dos niveis da divida publica e da subida do racio de crédito

em incumprimento (NPL).

O sector de seguros mostrou-se igualmente resiliente face a conjuntura econémica
doméstica, o que foi evidenciado pelo incremento da producao global do sector,
justificado pela evolugdo dos prémios nos segmentos vida e nédo vida.

No mercado de valores mobiliarios, a capitalizacao bolsista registou um crescimento por

conta do desempenho das obrigacdes do Tesouro (OT).

Para conter os riscos e mitigar as vulnerabilidades do sistema financeiro nacional, o
BM decidiu manter todos os instrumentos da politica macroprudencial. No periodo
em analise, os amortecedores de conservacao para os bancos domésticos de importancia
sistémica e quase sistémica mantiveram-se em 2,0% e 1,0%, respectivamente. Os
requisitos macroprudenciais de empréstimos impostos as instituicdes de crédito (IC),
designadamente o indice de empréstimo sobre o valor do bem dado como garantia (LTV)
e o racio de servico da divida sobre o rendimento do cliente (DTI), mantiveram-se com um

limite maximo de 100%.



AMBIENTE MACROFINANCEIRO
INTERNACIONAL

Os riscos para a estabilidade financeira
global agravaram-se perante o aperto
da politica monetaria e os eventos
recentes de stress no sector bancario
internacional.

) contexto macrofinanceiro
internacional, no primeiro semestre de
2023, foi marcado por: (i) prolongamento
e intensificacao do conflito entre a Russia
e a Ucrania, (ii) taxas de juro de politica
monetdria elevadas e (iii) desafios
acrescidos decorrentes do stress bancario
nos EUA e na Suica, que provocaram
perturbacdao adicional nos mercados

financeiros internacionais.

O encerramento do Silicon Valley Bank e
do Signature Bank de Nova lorque nos
Estados Unidos da América (EUA), bem
como a incorporacao do Credit Suisse' no
UBS, levantaram preocupacdes sobre a
estabilidade financeira nas economias
avancadas e incrementaram o risco de

contagio.

' Um banco global sistemicamente importante na
Europa.

Adicionalmente, este cenario alimentou a
aversao global ao risco, o que levou a
transferéncia da carteira de activos
financeiros mais arriscados para os
considerados mais seguros.
Estas perturbacbes nos mercados
financeiros internacionais aumentaram a
volatilidade e o stress sistémico, com
impacto na valorizagao dos titulos das
instituicoes financeiras mais expostas ao
risco da taxa de juro, com potencial para
desencadear dificuldades de liquidez no
sistema e se propagar a actividades nao

financeiras.

Nos EUA, para restaurar a confianca dos
depositantes no sector bancério, os
depdsitos nos bancos afectados pelo
stress foram integralmente garantidos. O
Federal Reserve? contribuiu provendo
liquidez ao sistema, por meio de
empréstimos de redesconto e da criacao
extraordindrio  de

do instrumento

liquidez Bank Term Funding Program.

No Reino Unido, a ramificacdo doméstica

de um dos bancos americanos
encerrados foi adquirida por um banco
global sistemicamente importante (G-

SIB), sem apoio do governo.

2 Banco central dos EUA.



Por outro lado, na Suica, o apoio do
banco central e do governo, na forma de
garantias, empréstimos e linhas de
liquidez, foi relevante na integracdao do

Credit Suisse no UBS.

Apesar dos esforcos das autoridades
reguladoras para restaurar a confianca
nos sistemas financeiros e evitar o
contagio para outras instituicbes e
jurisdicoes, prevalecem incertezas, nas
economias avancadas, sobre os impactos
dos recentes eventos que afectaram o

sector bancario.

Estas economias mantém a narrativa de
que o0s seus sistemas financeiros
continuam resilientes, bem capitalizados
e possuem instrumentos para actuar
perante  ameacas a  estabilidade
financeira, transmitindo sinais de
confianca para os demais sistemas
financeiros, relutantes com o risco de

contagio.

Na Africa do Sul, o semestre foi marcado
pelo incremento do risco sistémico, como
resultado do aperto da politica monetéria
e inflacao elevada, com impacto sobre o

sistema financeiro.

Adicionalmente, factores idiossincraticos
domésticos contribuiram para o aumento
do risco sistémico durante o periodo em
andlise.

O sistema financeiro  sul-africano
continuou a funcionar, apesar do
ambiente operacional cada vez mais
desafiador.

O sector bancario permaneceu resiliente,
o que é medido pela capacidade
agregada das instituicbes de manter
capital e liquidez adequados para

absorver o impacto dos choques.



VULNERABILIDADES E RISCOS DO
SISTEMA FINANCEIRO
MOCAMBICANO

O primeiro semestre de 2023 foi marcado
pela consolidacdo da recuperacao do
crescimento econdémico, a reflectir a

continua melhoria da procura externa,

aliada a execucdo de projectos
energeéticos.
Este desempenho da  economia

contribuiu para a manutencao do nivel

moderado do risco sistémico, num

contexto doméstico e internacional

marcado por vulnerabilidades e riscos.

Vulnerabilidades do sistema
financeiro

2.1.

A evolucao da conjuntura econdmica

doméstica contribuiu para o
desempenho  positivo do  sistema
financeiro, ainda que  persistam

vulnerabilidades passiveis de afectar a
estabilidade financeira, designadamente:
instabilidade militar no norte de Cabo
Delgado, factores climaticos adversos e o
sector

nivel de endividamento do

publico.

A instabilidade militar no
norte de Cabo Delgado prevaleceu no

primeiro semestre de 2023, com registo

de focos de inseguranca em alguns

pontos da provincia.

No periodo em andlise foram reportados
avancos na restaura¢ao da seguranca nas
zonas assoladas pelo terrorismo, mas nao
o suficiente para influenciar a retirada da
suspensao do desenvolvimento em terra
LNG -

do projecto Mozambique

TotalEnergies.

A instabilidade militar no norte de Cabo
Delgado condiciona o acesso aos servicos
financeiros, retarda a inclusao financeira
e compromete a capacidade dos agentes
econdmicos afectados de honrarem os
seus compromissos com o sector
bancario, com reflexos no incremento do

risco de crédito e sistémico.

Factores climaticos adversos
voltaram a condicionar o desempenho da
actividade econdémica, com destaque
para o ciclone Freddy, que afectou as
provincias da Zambézia, de Nampula,

Manica e Sofala, em Marco de 2023.

Como consequéncia do ciclone, varias
propriedades imobiliarias aceleraram a
sua desvalorizacao, por conta da
exposicao ao risco, o que influenciou a
bancos,

carteira de activos de



seguradoras e outras instituicdes

financeiras que operam naquelas

provincias.

Estes eventos resultaram na queda dos
niveis de producao no Pais, em resultado
da destruicao de infra-estruturas, factores
e meios de producao, dentre outros,
influenciando a capacidade das familias e
empresas de honrarem o0s seus
compromissos com o sector bancario,

com impacto no incremento do risco de

crédito.

A pressao do sector publico
sobre o sistema financeiro manteve-se no
primeiro semestre de 2023, agravando o
endividamento

nivel de publico

Tabela 1. Stock da divida publica (mil milhdes
de meticais)

Descricao Dez-21 Dez-22 Jun-23
Divida externa 663,30 645,30 634,04
Divida interna 226,40 281,55 309,94
Total da divida 889,70 926,85 943,98

Fonte: Ministério da Economia e Financas
interno (Tabela 1).

Em termos acumulados, a divida publica
interna incrementou em cerca de 28 mil
milhdes de meticais no primeiro
semestre do ano, a reflectir,

essencialmente, o aumento do

financiamento por via de OT e emissao

de bilhetes do Tesouro.

O financiamento interno do Estado, que
absorve parte significativa dos recursos
do sector bancario, tem potencial para
incrementar o risco soberano, com
reflexos no agravamento do risco
sistémico, num cendrio de subscricao de

titulos publicos a elevadas taxas de juro.

2.2, Avaliacao dorisco sistémico

Em Junho de 2023, o sector bancario
permaneceu estdvel, com o risco
sistémico a fixar-se em 37,85%°
correspondente ao nivel moderado, nao
obstante o agravamento dos niveis da

divida publica e a subida do NPL.

A manutencao do risco sistémico no nivel
moderado durante o semestre foi
favorecida pelo abrandamento da taxa
de inflacdo e pelo comportamento

estavel dos demais indicadores de risco.

Os graficos 1 e 2 mostram a evolucao do
indice de risco sistémico e dos subindices

das categorias que o compdem.

3 Ap6s 37,50% em Dezembro de 2022.



Grafico 1. Evolucao do indice de risco sistémico
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Grafico 2. Evolucao dos subindices das
categorias de risco sistémico (%)
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Macroeconémico
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Fonte: BM

A andlise por categoria de risco permite

constatar o seguinte:

2.2.1. Risco macroeconémico

Durante o primeiro semestre de 2023, o
risco macroeconémico permaneceu no
nivel alto*, ainda que se situe no limiar

inferior deste escalao.

4 O subindice da categoria de risco
macroecondémico fixou-se em 50,00% em Junho
de 2023, depois de 62,50% em Dezembro e Junho
de 2022.

10

Com efeito, o subindice de risco da
categoria reduziu consideravelmente e
do de risco

do

aproximou-se nivel

moderado, em resultado
abrandamento da inflacao, que passou
de 10,91%, correspondente a risco
severo, em Dezembro de 2022, para
6,81%, correspondente a risco alto, em

Junho de 2023.

Adicionalmente, o produto interno bruto

(PIB) manteve a tendéncia para

recuperacao observada nos ultimos
trimestres, com uma taxa de crescimento
homologa de 4,67% em Junho de 2023,

depois de 4,17% em Dezembro de 2022.

Comparativamente a Junho de 2022, os
indicadores do risco macroeconémico
tiveram uma evolucao similar a registada
durante o semestre em andlise, e o risco
macroeconémico também se manteve

no nivel moderado.

2.2.2. Risco soberano

Em Junho de 2023, o risco soberano
continuou no nivel severo’, devido a
de

manutencdao de niveis elevados

endividamento do Estado.

> Em Junho de 2023, o subindice da categoria de
risco soberano fixou-se em 87,50%, depois de
75,00% e 87,50%, registados em Dezembro e
Junho de 2022, respectivamente.



Ao analisarmos os subindices que

compdéem esta categoria de risco

verificamos que:

O réacio do crédito ao Governo sobre o
crédito total fixou-se em 38,87% em
Junho de 2023, depois de 44,11% em
Dezembro de 2022, e manteve-se no

nivel de risco severo.

Em termos homologos, o racio do crédito

ao Governo sobre crédito total
permaneceu, igualmente, no nivel de
risco severo, nao obstante a reducdo de
6,51 pontos percentuais registada no

periodo.

O racio da divida publica sobre o PIB
registou um agravamento e passou do
nivel de risco alto, em Dezembro de
2022, para risco severo, em Junho de

2023.

Esta variacao foi influenciada pela subida
da divida total em cerca de 2%,
concretamente na componente interna,
que teve um incremento em torno de
10%, ainda que a componente externa
tenha uma

registado reducao de

aproximadamente 2%.

Em termos homoélogos, o racio da divida
publica sobre o PIB permaneceu no nivel

de risco severo.

11

2.2.3. Risco de rendibilidade e

solvéncia

O risco de rendibilidade e solvéncia
manteve-se no nivel baixo® sinalizando

que o sistema continua rentdvel,

financeiramente robusto e resiliente aos

efeitos negativos das adversidades

enfrentadas recentemente.

No que respeita a rendibilidade, os

indicadores mostram que o sector

bancidrio teve um  desempenho
financeiro positivo durante o primeiro
2023,

rendibilidade do activo (ROA) de 4,64%, e

semestre  de com  uma
rendibilidade dos fundos préprios (ROE)

de 18,38%, em Junho de 2023.

O bom desempenho do sector bancario

no semestre, contribuiu para a
manutencdo da resiliéncia do sistema,
com destaque para o racio de
solvabilidade de base que se fixou em
torno de 26%, e continuou muito acima
da percentagem minima de 10%

estabelecida por lei.

¢ Em Junho de 2023, o subindice da categoria de
risco de rendibilidade e solvéncia fixou-se em
16,67%, cifra igualmente registada em Dezembro
e Junho de 2022, respectivamente.



2.2.4. Riscode crédito

Em Junho de 2023, o risco de crédito
permaneceu no nivel moderado’, nao
obstante o agravamento do (NPL) no
semestre, o qual transitou do nivel de
risco moderado em Dezembro de 2022,

para alto no periodo em analise.

A manutencdo do risco de crédito no

nivel moderado foi favorecida pela
permanéncia do hiato do racio crédito a
economia/PIB niveis

em negativos,

mostrando que este racio continua
abaixo da sua tendéncia de longo prazo,
e pelo fraco crescimento do crédito a
economia que se fixou em 7,83% em
Junho de 2023, correspondente ao nivel

de risco baixo.

2.2.5. Risco de financiamento e
liquidez

O risco de financiamento e liquidez

manteve-se no nivel baixo?, reflectindo o

do «crédito a

crescimento brando

economia.

7 Em Junho de 2023, o subindice da categoria de
risco de crédito situou-se em 29,17%, depois de
20,83% e 29,17%, em Dezembro e Junho de 2022,
respectivamente.

& Em Junho de 2023, o subindice da categoria de
risco de financiamento e liquidez fixou-se em
12,50%, percentagem igualmente registada em
Dezembro e Junho de 2022, respectivamente.

12

O racio de cobertura de liquidez de curto
prazo permaneceu no nivel de risco baixo
e fixou-se em 42,07% em Junho de 2023,
69,79% e 68,81%

depois de em

Dezembro e Junho de 2022,

respectivamente.

O racio de transformacao de depdsitos
em empréstimos fixou-se em 49,35%, em
Junho de 2023, depois de 47,09% em
Dezembro de 2022, mantendo-se no
nivel de risco baixo. Em termos
homologos, o indicador manteve-se no

nivel de risco baixo.

2.2.6. Riscode mercado

Em Junho de 2023, o subindice de risco
de mercado permaneceu no nivel
moderado®, ndao obstante o aumento da
prime rate do sistema financeiro durante

0 semestre.

A manutencao do risco de mercado neste
nivel foi favorecida pela estabilidade

cambial durante o periodo.

Importa referir que o indicador racio de

depdsitos em moeda

estrangeira/depdsitos totais registou um

°0 subindice da categoria de risco de mercado
fixou-se em 31,25%, depois de 37,50% em
Dezembro e Junho de 2022.



abrandamento e passou do nivel de risco
moderado, em Dezembro de 2022, para o

nivel de risco baixo, em Junho de 2023.

Os demais indicadores da categoria,
nomeadamente racio empréstimos em
moeda estrangeira/depédsitos totais e
volatilidade cambial, mantiveram-se no

nivel de risco baixo.
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DESEMPENHO DO SISTEMA
FINANCEIRO

3.1. Sector bancario

O sector bancario manteve-se sélido e
resiliente durante o periodo em
analise, com crescimento de
resultados e niveis adequados de
capitalizacao e liquidez. Entretanto, no
que concerne a qualidade do activo, o
racio do crédito em incumprimento
situou-se em cerca de 10%, acima do

benchmark convencional de 5,0%.

3.1.1. Niveis de concentracdao do
sector bancario

Em Junho de 2023, o indice Herfindahl-
Hirschman (IHH)'® dos activos, depdsitos
e crédito do sector bancério situou-se em
1.434, 1.605 e 1.286 pontos,
respectivamente, mantendo-se a
concentracdo do mercado no nivel

moderado.

19 Método de avaliacdo do grau de concentracdo
num mercado, muito utilizado por entidades
nacionais e internacionais para medir a
concorréncia entre as instituices. E calculado
através da soma dos quadrados das quotas de
mercado das instituicbes que operam num
mercado, e varia entre 0 e 10.000 pontos. Os
valores entre 0 e 1.000 pontos traduzem que o
nivel de concentracao do mercado é baixo; entre
1.000 e 1.800 pontos é moderado; e acima de
1.800 pontos é considerado elevado.
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As trés instituicoes de crédito domésticas
de (D-SIBs),
designadamente BCI, BIM e Standard
Bank,
60,99%, 64,97% e 54,07% dos activos,

importancia  sistémica

representavam  conjuntamente
depdsitos e crédito, respectivamente, do
sector bancario no periodo em analise

(Tabela 2).

Tabela 2. Concentracdo do sector bancario - indice de

Herfindahl-Hirschman

IHH - Activos 1.503 1.533
Trés maiores bancos (D-SIBs) 63,67% 64,45%
Seis maiores bancos 81,73%  81,50%
IHH - Depésitos 1.719 1.707
Trés maiores bancos (D-SIBs) 68,45%  68,01%
Seis maiores bancos 85,95%  85,96%
IHH - Créditos 1.342 1.294
Trés maiores bancos (D-SIBs) 55,53%  54,23%
Seis maiores bancos 7832%  78,14%

1.434
60,99%
80,10%

1.605
64,97%
84,13%

1.286
54,07%
77,84%

Fonte: BM

3.1.2. Estruturado balanco

3.1.2.1.Activo

No final do primeiro semestre de 2023, o
activo total ascendeu a 887 mil milhdes
de

meticais, representando

e 4,77%

um
crescimento de 3,67% em
relacao a Dezembro e Junho de 2022,

respectivamente.

Esta variacao positiva, em relacao ao
periodo homdlogo de 2022, foi motivada,
essencialmente, pelo crescimento das

disponibilidades em 136,56% e activos



financeiros em 29,53%, atenuada pela
queda das aplicacdes em instituicoes de
crédito e outros activos em 6547% e

24,86%, respectivamente.

Em termos de composicao do activo, o
sector bancario continuou a privilegiar o
investimento em activos de elevada

liquidez e rendibilidade.
Grafico 3. Rubricas do activo

o . .
.
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I
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® QOutros activos B Activos tangiveis e intangiveis
Activos financeiros Crédito a clientes (liquido)

= Aplicagdes em Institui¢des de crédito M Disponibilidades

Fonte: BM

Os activos considerados mais liquidos e

de menor risco, constituidos pelas
disponibilidades, aplicacoes em
instituicbes de crédito e activos

financeiros, representaram 49,96% do
total do activo (47,09% em Dezembro de

2022 e 44,30% em Junho de 2022).

O crédito liquido de imparidades
continua a representar uma parcela
substancial do balanco do sector

bancario, registando o peso de 31,68%
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(31,59% em Dezembro e 31,19% em
Junho de 2022).

As rubricas “outros activos” e “activos
tangiveis e intangiveis” representam
14,60% (17,17% em Dezembro de 2022 e
20,36% em Junho de 2022) e 3,77%
(4,14%, em Dezembro de 2022 e 4,16%,
2022) do activo,

em Junho de

respectivamente.

3.1.2.2.Passivo e capitais proprios

No periodo em andlise, o passivo total do
sector bancdrio ascendeu a 731 mil
milhdes de meticais, representando uma
expansdo de 28,8 mil milhdes de meticais
(4,10%) face ao valor alcancado no
periodo homélogo de 2022. Esta variacao
resultou, fundamentalmente, do
aumento dos recursos em instituicdes de
crédito em 19,2 mil milhdées de meticais

em relagao ao periodo homdlogo.

Os depodsitos, no valor de 6155 mil
milhdes de meticais (dos quais 76,12%
em moeda nacional e os restantes em
moeda estrangeira), constituem a maior
fonte de captacdo de recursos das
instituicbes de crédito e representam

cerca de 84,25% do passivo total.

Os capitais préprios do sector bancario

ascenderam a 155 mil milhdes de



meticais, representando um incremento
de 8% em relacao ao periodo homélogo
do ano anterior. A variacdao anual desta
basicamente, ao

rubrica deveu-se,

aumento dos resultados liquidos do
exercicio em 1,2 mil milhdes de meticais,

correspondente a 9% (Grafico 4).

Grafico 4. Rubricas do passivo e capitais
proprios
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® Capital social H Reservas
Fonte: BM
3.1.3. Indicadores de solidez
financeira
3.1.3.1.Adequacao de capital
A adequacdo de capital do sector

bancdrio, face a exposicdo aos riscos
econdmicos e financeiros, manteve-se
sélida durante o primeiro semestre de

2023.

Neste contexto, o racio de solvabilidade
23,33% (26,95%
Dezembro e 26,76% em Junho de 2022),

fixou-se em em

muito acima do minimo regulamentar
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(12,0%). Em relagdo ao periodo

homologo, esta variagcao foi

proporcionada pelo incremento dos
activos ponderados pelo risco em 7,51%

e dos fundos préprios em 1,25%.

O racio Tier 1/Activos ponderados pelo
risco situou-se em 26,02% (27,52% em
Dezembro e 27,33% em Junho de 2022),
acima do minimo regulamentar (10,0%),
impulsionado pelo crescimento do Tier 1
em menores propor¢des que os activos
ponderados pelo risco. Esta variacao
traduz-se numa menor cobertura do
capital de superior qualidade sobre os

activos ponderados pelo risco (Gréfico 5).

O racio de alavancagem, outro indicador
de adequacao do capital, que fornece a
indicacdao da dimensao em que os activos
sao financiados pelos capitais proéprios,
fixou-se em 12,72% contra 12,97% em
Dezembro e 12,92% em Junho de 2022
(Gréfico 5).



Grafico 5. Adequacao de capital
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Fonte: BM

3.1.3.2.Qualidade de activos

A qualidade do activo, medida pela
proporcdao do NPL sobre crédito total,
manteve-se relativamente inalterada no
periodo em analise. O racio do NPL fixou-
se em 10,58% (8,97% em Dezembro e
10,02% em Junho de 2022), cifra acima

do benchmark convencional de 5,0%.

A cobertura do NPL pelas provisées
especificas aumentou, tendo transitado
de 67,99% em Junho de 2022 para
70,61% em Junho de 2023, depois de
71,84% em Dezembro de 2022 (Grafico
6).

Grafico 6. Qualidade de crédito
11.00%

80.00%

10.50%

60.00%
10.00%

9.50% 40.00%

9.00%

20.00%
8.50%

8.00% 0.00%

Dez-20 Jun-21 Dez-21 Jun-22 Dez-22 Jun-23
Racio de Cobertura do NPL (eixo a direita)

=Racio de Crédito em incumprimento(NPL) sobre crédito total

Fonte: BM
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A nivel sectorial, o Comércio registou em
Junho ultimo a maior parcela no total do
NPL, com 30,50% (28,76% em Dezembro
de 2022), seguido da Industria, com
23,01% (21,53% em Dezembro de 2022),
com

19,46% (20,38% em Dezembro de 2022),

e Transportes e Comunicacgdes,

conforme o Grafico 7.

Grafico 7. Distribuicdo do NPL por sectores
de actividade

Agrlcultura,
/. 5.0%
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gas e agua,
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30. 5%

Fonte: BM

3.1.3.3.Rendibilidade

No periodo em andlise, o sector bancario

continuou a registar lucros, pois os
resultados  liquidos do  exercicio
aumentaram em 1,2 mil milhdes de

meticais fixando-se em 14,6 mil milhdes
de meticais em Junho de 2023.

Esta variacao é justificada,
fundamentalmente, pelo incremento da
margem financeira em 4,4 mil milhées de

meticais.



Em geral, os principais indicadores de

rendibilidade registaram

valores

relativamente superiores aos do periodo

homodlogo (Tabela 3).

Tabela 3. Principais indicadores de rendibilidade

Descricao Jun-22 Dez-22 Jun-23
ROA 4,46% 4,69% 4,64%
ROE 18,19% 19,13% 18,38%
Réacio de margem financeira 67,10% 68,50% 69,03%
Rdcio cost-to-income 53,34% 53,87% 54,42%

Fonte: BM

A rendibilidade dos activos (ROA) fixou-
se em 4,64% e a rendibilidade dos
capitais préprios (ROE) registou o valor

de 18,38%.

O racio da margem financeira mostra que
cerca de 69% do produto bancario
provém, parcialmente, da actividade de
intermediacdo financeira (captacdao de

poupanca e concessao de crédito).

O racio cost-to-income situou-se em
54,42%, registando um aumento de 1,09
pontos percentuais em relagdo ao
periodo homodlogo, o que indicia uma

ligeira reducao da eficiéncia bancaria.

3.1.3.4.Liquidez e gestao de fundos

Em Junho de 2023, os principais
indicadores de liquidez mantiveram-se
em niveis elevados, comparativamente
ao periodo homoélogo de 2022, o que

permite assegurar a continuidade das
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operacdes de financiamento do sector

bancario (Tabela 4).

Tabela 4. Principais indicadores de liquidez (%)

Descricdao Jun-22 Dez-22 Jun-23
Récio A. liquidos/Dep. totais 68,22 69,15 44,03
Récio A. liquidos/total do activo 48,65 50,50 30,72
Récio C. liquidez de curto prazo 68,81 69,79 42,07
Récio de transformacao 48,07 47,06 49,35

Fonte: BM

O racio de transformacao dos depdsitos
em crédito situou-se em 49,35%, devido
ao incremento do crédito em 5,24%, que
superou o ritmo de crescimento dos

depdsitos, de 2,40% (Grafico 8).

Grafico 8. Crédito, depodsitos e racio de

transformacao
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Fonte: BM

Enquanto isso, os depdsitos continuaram

a representar a principal fonte de
financiamento do sector bancério, com
um peso superior a 95,15% do total
(98,76% em Dezembro e 98,02% em
Junho de 2022), tendo as restantes fontes
de recursos mantido um peso residual

(Grafico 9).



Grafico 9. Fontes de financiamento do sector
bancario
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No que respeita a estrutura, 58,95%
corresponde aos depodsitos a ordem,
39,08% aos depdsitos a prazo e 1,97% a
outros depésitos. Tanto os depdsitos a
ordem como a prazo registaram
aumentos equivalentes a 3% e 1%,
respectivamente, quando comparados
com o periodo homodlogo de 2022,
contribuindo, desta forma, para o
continuo reforco dos fluxos de
financiamento do sector bancario

(Grafico 10).

Grafico 10. Fontes de financiamento do sector
bancario
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Fonte: BM
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Caixa 1. Ciclos financeiro e de negécios em Mogcambique
O ciclo financeiro é definido como o desvio de variaveis financeiras (normalmente o racio do crédito a economia em relacao ao

PIB) face a sua tendéncia de longo prazo. Este ciclo é caracterizado por periodos de expansao seguida de retrac¢do da actividade
financeira.

Por sua vez, os ciclos de negdcios referem-se ao desvio da actividade econémica real em relacéo a sua tendéncia de longo prazo,
caracterizado por periodos de expansao seguidos de recessdo da actividade econémica. Essencialmente, o ciclo de negdcios
indica a posicdo da economia em relagao ao seu nivel de equilibrio e provaveis impactos sobre a evolugao da inflacdo.

O gréfico abaixo mostra a evolugao dos ciclos de negdcio e financeiro em Mogambique'', para o periodo de 2010Q1 a 2022Q4,
indicando que, no final do periodo em analise, tanto o ciclo financeiro como o ciclo de negécios estdo abaixo do potencial e

distanciam-se da sua tendéncia de longo prazo, situagao que denota a contracc¢do da actividade econémica.

Os factores que justificam tal desempenho estéo relacionados com a continua degradagao do ambiente de investimento devido
a instabilidade militar na zona norte em Cabo Delgado, os factores climaticos adversos, o agravamento do endividamento do
sector publico e a confianca do pais no mercado internacional. A duracdo mais longa do ciclo financeiro que a do ciclo de
negécios exige que a conducdo da politica monetaria seja mais forward-looking, a fim de encontrar o equilibrio certo entre a
manutencdo da estabilidade macroecondmica e da

Grafico 11. Ciclos financeiro e de negécios em estabilidade financeira, dadas as diferencas nas duracées dos

Mocambique . . . P
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Fonte: INE e BM financeira.

" A determinacao dos ciclos foi feita mediante o uso do
filtro Hodrick-Prescott (HP filter), metodologia recomendada
pelo Comité de Basileia Ill como apropriada para o efeito.

2 por exemplo, em periodos em que o ciclo financeiro se
expande consideravelmente ou atinge um nivel alto durante
uma contraccdo do ciclo de negdcios, a flexibilizacdo da
politica monetéria com o objectivo de estimular a economia
pode levar a uma maior acumulacdo de riscos para a
estabilidade financeira, porque os custos de empréstimos
mais baixos encorajam uma maior expansdao do crédito e
aumento dos pregos dos activos.

¥ Tais medidas podem incluir a exigéncia de maiores
amortecedores anticiclicos e o uso de racios de loan-to-value
(LTV) mais rigidos, em circunstancias, por exemplo, de rapido
crescimento dos precos das habitacdes e crédito (em vez de
apenas crédito), uma vez que recessdes associadas as grandes
variacdes nas duas variaveis financeiras sao mais longas e mais
profundas. Podem incluir ainda a utilizacdo de amortecedores
de capital ou liquidez, que teriam que ser maiores para casos
em que os mercados tendem a sofrer recessbes mais
profundas, com desacelera¢des financeiras mais severas, as
quais, pelo menos até a crise financeira global de 2007-2009,
aconteciam com mais frequéncia nos mercados emergentes.
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3.2. Sector de seguros seguros de saude, automovel, incéndio e

acidentes de trabalho (Grafico 13).
O sector de seguros mostrou-se resiliente

Grafico 13. Contribuicdo dos sectores nédo vida
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Mocambique cresceu 14%, ao passar de Fonte: ISSM
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meticais (Junho de 2023). Este
crescimento  foi influenciado pela
evolucao dos prémios brutos emitidos
nos segmentos vida e nao vida, em 23% e .

12%, respectivamente (Grafico 12). 1
o L || — || e

1Tr/ 22 T Tr/22 1V Tr/22 1Tr/23 1 Tr/23

® Ac. de Trabalho m Ac. Pessoais Incéndio

Grafico 12. Producio global das seguradoras T e vt oo
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Este desempenho das seguradoras foi

determinado pela crescente procura dos
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Grafico 15. Producdao global das empresas
seguradoras (mil milhoes de meticais)
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Fonte: ISSM

No que respeita a estrutura global do
sector de seguros, o ramo nao vida
continua a representar a maior quota do
mercado, situando-se em 83% (Grafico

15).

Grafico 16. Peso dos ramos nao vida e vida
na producéao global de seguros
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Pais,

estrutura actividade

global

seguradora no deveu-se ao

crescimento dos prémios brutos emitidos
para os  seguros  relativos a
responsabilidade civil geral (341%) e a
(165%),

acidentes pessoais 0s quais

tiveram a maior procura no semestre.
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3.3. Mercado de Valores

Mobiliarios
Em Junho de 2023, a capitalizacao
bolsista situou-se em 175 mil milhdes de
meticais, representando um incremento
de cerca de 7% comparativamente a
Dezembro de 2022 (164 mil milhdes de
meticais) e 35% em relacdo ao periodo
homélogo de 2022 (130 mil milhdes de

meticais).

O aumento em causa continua a ser
influenciado pelo desempenho das OT,

com tendéncia crescente (Grafico 16).

Grafico 17. Capitalizacdo bolsista (mil milh6es

de meticais)
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No que respeita a estrutura dos titulos
transaccionados na Bolsa de Valores de
Mocambique (BVM), as oT
representaram, no periodo em analise,
89% da capitalizacdo bolsista (87% em
Dezembro de 2022 e 84% em Junho de
2021), sinalizando o peso cada vez mais
expressivo do Estado no segmento de

valores mobiliarios (grafico 17).



Grafico 19. Peso do volume de transacgées

por categoria de valores mobiliarios
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Grafico 18. Peso dos diversos segmentos do
MVM na capitalizacao bolsista
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O aumento do peso das

OT na
capitalizacao bolsista poderd agravar o
risco soberano a que estao sujeitos os
detentores destes titulos, com destaque
para os integrantes dos sectores bancario
e de seguros, influenciando, de igual
modo, o risco sistémico e a estabilidade

financeira em geral.

De modo andlogo, no que concerne ao
volume de transaccbes por categoria de
valores mobilidrios, as OT continuam a

registar o maior peso, com cerca de 98%
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do total no periodo em andlise, com
obrigacbes corporativas e as accdes a

completar o escalonamento (Gréfico 18).

O financiamento corporativo privado
continua sem expressao no mercado de
capitais, o que é atestado pelo reduzido
volume de transac¢bes nos segmentos
das accbes e obrigacdes corporativas no
semestre em apreco.

No concernente as emissdes cotadas na
bolsa (Tabela 5), também se observa o
maior peso das OT, que representam 60%
do total, seguido das ac¢des e obrigagdes

corporativas com 20% cada.

Tabela 5. Emissoes cotadas na BVM

dez-21 jun-22 dez-22 jun-23

Obrigagdes do Tesouro 33 34 39 40
Obrigagdes Corporativas 9 9 13 13
Fundos Publicos 0 0 0 0
Acgdes 12 11 12 13

Papel Comercial 0 0 1 0

Total 54 7 54 T 65 66
Fonte: BVM

As taxas de juros das obrigacdes

corporativas apresentam-se abaixo da
do financeiro
19) desde

Dezembro de 2021, devido a subida da

prime rate sistema

mocambicano  (Gréfico
taxa de juro de politica monetaria (200
pontos base em Marco de 2022 e 200

pontos base em Setembro de 2022).



A manter-se este cenario, o]
financiamento com recurso ao Mercado
de Valores Mobiliarios (MVM) apresenta-
se como uma alternativa menos onerosa
comparativamente ao financiamento do

sector bancario.

DECISOES DE POLITICA
MACROPRUDENCIAL

O BM define e executa a politica
macroprudencial, ao nivel do sector

bancario, bem como analisa
regularmente o sistema financeiro para
riscos

identificar vulnerabilidades e

actuais e futuros, em cendrios mais
provaveis e adversos. Isto é, identifica,

acompanha e avalia os riscos sistémicos.

O objectivo da politica macroprudencial
é tornar o sistema financeiro resiliente a
absorcao de riscos, garantindo niveis
adequados de intermediacgao financeira e
crescimento

contribuindo para o

econdémico sustentavel.

No primeiro semestre de 2023, o BM
decidiu manter as medidas de politica
macroprudencial ja estabelecidas para
do sistémico,

mitigacao risco

designadamente:
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Grafico 20. Taxas de juros das obrigacdes
cotadas na BVM e prime rate
25%
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—e—(briga¢des do Tesouro
Fonte: BVM
e Amortecedor de conservacao para os

Obrigagdes Corporativas —e=Prime Rate

D-SIBs fixado no minimo de 2,0%;

e Amortecedor de conservacao para os

Quase D-SIBs fixado em 1,0%;

e Limite de 100,0% no racio LTV na
concessao de crédito aos clientes das
instituicdes de crédito;

e Limite de 100% no racio DTl nos

empréstimos aos clientes pelas

instituicdes de crédito.



\ Caixa 2. Teste de esforco de solvéncia macroprudencial
O teste de esforco de solvéncia macroprudencial (STMaP) é uma das ferramentas de monitoria que as autoridades
macroprudenciais usam para avaliar a resiliéncia do sector bancario a riscos e perturbacées que afectam o sistema
financeiro e a economia. Em contraposicdo ao teste de esforco microprudencial, usado especificamente para
instituicoes individuais, que se baseia nas suas préprias assumpgoes, a abordagem macroprudencial considera o
sector bancdrio como um todo e todas as instituicdes envolvidas no processo utilizam pressupostos homogéneos
para os seus exercicios de simulacdo.

O teste de esforco de solvéncia é realizado em todos os exercicios econémicos e abrange as instituicdes
financeiras sistemicamente importantes, podendo incluir as demais instituicdes bancérias, sem perder de vista a
avaliagdo do custo/beneficio desta inser¢cdao, num cendrio em que as instituicbes sistémicas detém uma
percentagem significativa dos activos do sector bancario.

Os exercicios de teste de esforco estimam potenciais perdas e insuficiéncias de capital no sector bancario,
resultantes de cenarios severos e plausiveis num horizonte de pelo menos trés anos. Efectivamente, este exercicio
procura avaliar os efeitos de factores especificos de risco que possam afectar negativamente a posicdo de
solvéncia ou o perfil de liquidez de uma instituicao financeira.

O STMaP pode ser utilizado para multiplos propésitos, com destaque para testes gerais de resiliéncia do sistema
financeiro (incorporando o feedback do sector financeiro nas simulagbes) e como ferramenta empirica de
avaliacdo do nivel apropriado do amortecedor contraciclico de capital (CCyB).

Quadro do exercicio de teste de esforco macroprudencial do sistema financeiro doméstico

O exercicio de teste de esforco de solvéncia macroprudencial consiste num conjunto de modelos
macrofinanceiros, nomeadamente um modelo macro e um modelo bancario, complementados com outros
modelos satélites e de regras simples (Figura 1).

Figura 1. Quadro do BM para o STMaP de solvéncia

Cendrio Macro Dados
Modelo de Projecgdes de Médio Prazo Dados do sector bancério
Modelos de satélite/regras para varidveis financeiras
Desaceleragcao macroeconéomica Séries temporais sobre macro variaveis chaves Dados especificos
Crescimento do crédito d economia Variaveis financeiras e indicadores de vulnerabilidade da demonstragio
Perdas de crédito de resultados,
Taxa MIMO balango e
Inflagao adequacgao de
capitais do sector
bancdario
v
I Modelo bancario I

Lucros antes/depois de impostos
Requisitos de capital regulatério

Racio de capital regulatorio
Activos ponderados pelo risco } 2 B

Avaliagdo da solvencia dos bancos

Estrutura do modelo
A estrutura do modelo apresenta:

e Um conjunto de dados macro com séries temporais sobre as principais varidveis macro, varidveis
financeiras e indicadores de vulnerabilidade;

e Um conjunto de informagdes financeiras contendo a demonstracao de resultados de cada banco,
balanco patrimonial e dados de adequacao de capital;

e Um modelo macro para avaliar a interaccdo das principais varidveis macro e construir caminhos
coerentes para as variaveis macro relatadas no cendrio adverso;

e Modelos satélites e regras simples para prever variaveis que nao fazem parte do modelo macro;

e Ferramentas de célculo de perda de crédito nos exercicios econdmicos sujeitos ao esforco;

e Uma verificacdo cruzada da gravidade do cenario proposto para o choque de modo a manter uma
narrativa coerente e plausivel;

e Um modelo bancario para projectar a demonstracao de resultados, balanco e adequacao de capital dos
bancos.
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Glossario

Activos ponderados pelo risco — expressdo conhecida internacionalmente por risk
weighted asset (RWA), corresponde ao resultado da ponderacao de cada activo por um
coeficiente de risco para efeitos de calculo do racio de solvabilidade. A sua determinagao

obedece aos requisitos estipulados no Aviso n.° 09/GBM/2017, de 05 de Junho.

Cost-to-income - indicador calculado pela relacao entre custos operacionais e o produto

bancario, que mede a eficiéncia da organizacao.

Fundos proéprios - conceito utilizado na supervisao bancéria como referéncia

fundamental para a aplicacdao de varios racios e diversas normas prudenciais.

Imparidades — com origem no termo em inglés impairment, corresponde ao valor
contabilistico registado nas demonstracdes financeiras para fazer face a perdas esperadas
relacionadas com os activos. Este montante deve ser deduzido do valor do respectivo
activo, com o objectivo de corrigir o seu valor tendo em conta a probabilidade de perdas

associadas.

NPL - sigla em inglés da expressao non-performing loans. Corresponde aos créditos nao

produtivos, ou seja, créditos que nao geram fluxos positivos e rentabilidade aos bancos.

Produto bancario - conjunto das receitas operacionais recebidas por uma instituicdao

financeira: comissoes, juros, trading, operagdes interbancarias.

Provisoes regulamentares — valores reconhecidos para fazer face a perdas relacionadas
com as actividades das instituicdes financeiras. Estas sao constituidas de acordo com o
regime prudencial determinado pelas autoridades de supervisao.

Racio de solvabilidade - quociente entre fundos préprios e os activos ponderados pelo

risco.
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Riscos - factores associados a incertezas e que, em caso da sua materializacao,

apresentam impactos no capital e nos resultados.

ROA - sigla em inglés de return on assets, correspondente a rentabilidade dos activos, que
se obtém pela divisao do resultado liquido pelo activo total e mede o lucro gerado por

cada unidade monetaria de activos.

ROE - sigla em inglés de return on equity, correspondente a rentabilidade dos capitais

préprios, que se obtém pela divisao do resultado liquido pelos capitais préprios.
TIER | - expressao em inglés que corresponde aos fundos préprios de base (Nivel 1), os
quais incluem o capital de melhor qualidade (capital social, reservas e resultados

transitados) e respondem em primeira linha aos compromissos assumidos pela instituicao.

Vulnerabilidades - conjunto de caracteristicas que evidenciam as fraquezas de um

determinado sistema.
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Anexo 1. Principais indicadores de solidez financeira

Descricao Jun-21 Dez-21 Jun-22 Dez-22 Jun-23
Adequacao de capital

Racio de solvabilidade agregado 25,59% 26,20% 26,76% 26,96% 23,33%
Récio Tier I/Activos ponderados pelo risco 26,61% 26,72% 27,33% 27,52% 26,02%
Réacio de alavancagem 12,20% 1327% 12,92% 12,97% 12,72%
Qualidade de activos

Racio de NPL 9,92% 10,18% 10,02% 897% 10,58%
Récio de cobertura do NPL (eixo a direita) 7526% 68,48% 6799% 71,84% 70,61%
Rendibilidade

ROA 3,84% 3,93% 4,46% 4,69% 4,64%
ROE 1649% 17,52% 18,19% 19,13% 18,38%
Racio da margem financeira 64,88% 64,08% 67,10% 6850% 69,03%
Racio cost-to-income 57,08% 53,75% 53,34% 53,87% 54,42%
Liquidez e gestao de fundos

Récio Activos liquidos/Depdsitos totais 58,52% 6798% 68,22% 69,15% 44,03%
Récio Activos liquidos/Total do Activo 41,17% 47,89% 48,65% 50,49% 30,72%
Réacio de cobertura de liquidez de curto prazo 56,90% 68,30% 6881% 69,79% 42,07%
Réacio de transformacao dos depdsitos em crédito 51,07% 50,22% 48,07% 47,09% 49,35%
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