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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

I.NOTAS INTRODUTORIAS

Infroducdo

O presente Boletim reporta a evolucdo do Mercado Monetdrio
Interbancdrio (MMI) e Mercado Cambial Interbancdario (MCI) no | frimestre
de 2021.

No periodo em andlise, o Comité de Politica Monetdria (CPMO) do Banco
de Mocambique (BM) reviu em alta as taxas de juro de politica monetdaria
(MIMO), da facilidade permanente de cedéncia (FPC) e da facilidade
permanente de depdsito (FPD). As taxas dos demais instrumentos do MMI
evoluiram em linha.

As reservas bancdrias em moeda nacional incrementaram em relacdo ao
trimestre  precedente, facto |justificado, fundamentalmente, pelos
pagamentos do Estado (STF), vencimentos liquidos das vendas de Bilhetes
do Tesouro com acordo de recompra (reverse repo) e depdsitos liquidos
de numerdrio.

O MMI continuou a apresentar um volume de liquidez elevado, tendo o
BM incrementando a oferta de Bilhetes do Tesouro (BT). Os investimentos
dos bancos em BT e na FPD incrementaram, ndo se observando o mesmo
na reverse repo. O interbancdrio (permutas de liquidez e repos entre
bancos) esteve mais activo. Dadas as condicdes do mercado, os bancos
ndo se financiaram na FPC.

No MCI, decorrente da melhoria das condicdes de liquidez em moeda
estrangeira, no trimestre em andlise, observou-se um aumento da
actividade entre os bancos comerciais, sobretudo, nos meses de Fevereiro
e Marco, o que se reflectiu na reducdo das vendas do BM referentes a
intervencdo no MCl e & comparticipacdo nas facturas de combustiveis.

Em 31 de Marco de 2021, a taxa de cdmbio de referéncia do Metical
(MZN) em relacdo ao Dolar norte-americano (USD), USD/MIN, fixou-se em
67,45 USD/MIN contra os 74,90 USD/MIZN de 31 de Dezembro de 2020.

Bol. Merc. Mone. Interb.; Maputo; 23 (89); 5; Marco 2021




BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

Il. EVOLUCAQO DAS TAXAS DE JUROS

Evolugcao das Taxas de Juros

Ao longo do periodo em andlise, o CPMO do BM, por uma ocasido, reviu
em alta a taxa de juro de politica monetdaria (MIMO) em 300 pb, para
13.25%. De igual modo, o CPMO aqjustou em alta, na mesma magnitude da
MIMO, as taxas de juro das facilidades permanentes, tendo a FPD passado
para 10,25% e a FPC tfransitado para 16,25%.

O incremento da taxa MIMO fez-se reflectir no segmento interbancdrio.
Com efeito, em termos mensais, de Dezembro de 2020  Marco de 2021,
a taxa de juro média ponderada (TMP) de permutas sem colaterais
(overnight) incrementou em 300 pb, para 13,25%. De igual modo, a TMP
das permutas com garantias (repo entre bancos) fixou-se em 13,25%.

A semelhanca dos trimesires precedentes, a taxa de juro de politica
monetdria continuou a ancorar o movimento das taxas de juro overnight
do interbancdrio, que mantiveram um diferencial nulo em relacdo a
MIMO.

O grdfico 1 reporta o comportamento das taxas de juro overnight do
inferbancario.

Gréfico 1: Evolucdo das Taxas de Juro Overnight do Interbancério
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

Il. EVOLUCAQO DAS TAXAS DE JUROS

As taxas de juro do mercado primdario de BT evoluiram em linha com o
ajustamento observado na MIMO. Com efeito, a TMP de BT para o prazo
de 91 dias aumentou de 7,57% em Dezembro de 2020, para 13,25% em
Marco de 2021 (568 pb). De igual modo, as taxas de BT para 182 e 364 dias
cresceram em 581 pb (para 13,31%) e 604 pb (para 13,33%),
respectivamente, tal como se pode aferir no grdfico 2 abaixo.

Grafico 2: Evolucgdo das Taxas de Juro do Mercado Primério de Bilhetes
do Tesouro

14,00
13,00
12,00
11,00
10,00

9,00

8,00

7,00
Mar.20 Abr.20 Mai.20 Jun.20 Jul20 Ago.20 Set.20 Out.20 MNov.20 Dez.20 Jan.21 Fev.21 Mar.21

BT-91 dias  ==—BT- 182 dias =——=BT-364dias

O movimento de taxas observado no mercado primdrio de BT também se
replicou no segmento de reverse repo, com as taxas de juro a assumirem
uma frajectdéria ascendente. Com efeito, as taxas de juro deste
instrumento incrementaram em 310 pb para 13,25% (7 dias), 359 pb para
13,34% (28 dias) e 413 pb para 13,39% (63 dias), tal como reporta o grafico
3 abaixo.

Bol. Merc. Mone. Interb.; Maputo; 23 (89); 6-9; Marco 2021




BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

Il. EVOLUCAQO DAS TAXAS DE JUROS

Grafico 3: Evolugao das Taxas Juro de Reverse Repo
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Nos primeiros trés meses de 2021, a prime rate do sistema financeiro
mocambicano aumentou em 190 pb, ao transitar de 15,90% em Dezembro
de 2020 para 17,80% em Marco de 2021. Em linha com a evolucdo da
prime rate, as taxas de juro de empréstimos e de depdsitos praticadas
pelos bancos comerciais aumentaram.

Efectivamente, a taxa de juro de empréstimos para 1 ano transitou para
uma média de 19,55% em Marco de 2021, apds 18,79% em Dezembro de
2020. Porsua vez, a taxa de juro de depdsitos para 1 ano passou para 7,10%
em Marco de 2021, apds 6,64% em Dezembro de 2020. O grdfico 4 abaixo
ilustra a evolucdo da prime rate e das taxas de juro activas e passivas dos
bancos.
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

Il. EVOLUCAQO DAS TAXAS DE JUROS

Grafico 4: Evolugdo das Taxas de Juro a Retalho
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

lll. FACTORES DE VARIACAO DAS RESERVAS BANCARIAS

Factores de Variagdo de Reservas

No | frimestre de 2021, as reservas bancdrias em moeda nacional,
aumentaram em 5.100,14 milhdes (mio) de Meticais (MT) em relacdo aos
ultimos trés meses de 2020, justificado pelos seguintes factores:

» Pagamentos do Estado (STF) em 60.805,62 mio de MT;
* Vencimentos liquidos de reverse repo em 18.497,06 mio de MT; e

» Depdsitos liquidos de numerdrio em 5.443,67 mio de MT.

O incremento das reservas foi refreado por:

» Perdas dos bancos nas transferéncias em tempo real (MTR) em
33.045,91 mio de MT;

= Emissdo liquida de BT em 16.594,01 mio de MT

» Perdas dos bancos na compensacdo em 10.141,06 mio de MT;

» Vendas de divisas no MCI no contravalor de 8.058,80 mio de MT;
» Efeito liquido negativo da FPD em 6.906,30 mio de MT; e

* Emissdo liguida de OT na ordem de 4.900,14 mio de MT;

O grdfico 5 ilustra a evolucdo dos factores de variagcdo de reservas no
periodo de Janeiro d Marco de 2021.
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

lll. FACTORES DE VARIACAO DAS RESERVAS BANCARIAS

Grafico 5: Factores de Variacdo de Reservas
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

IV. OPERACOES ENTRE OS BANCOS COMERCIAIS

A. Operagoes de Permutas de Liquidez

No trimestre em andlise, o interbancdrio esteve mais activo, tendo os
bancos realizado 13 operacdes de troca de liquidez sem garantias, contra
2 no periodo de Outubro a Dezembro de 2020.

Em fermos de volume, as fransaccdes entre os bancos fixaram-se em
10.296,00 mio de MT, um aumento de 92.996,00 mio de MT em relacdo ao

trimestre precedente.

A TMP do periodo fransitou de 10,25%, para 13,25% (incremento de 300 pb).
A tabela 1 abaixo, ilustra a evolucdo destas operacdes de Janeiro & Marco

de 2021.

Em periodo homdlogo de 2020, os bancos realizaram entre si 10 permutas
sem garantias, totalizando 3.490,00 mio de MT, a TMP de 12,75%.

Tabela 1 - Permutas de Liquidez sem Garantia

NUmero de Taxa Média
Periodo Operagoes Montante (mio) Ponderada (%)
Janeiro - - -
Fevereiro 1 150,00 13,25
Marco 12 10.146,00 13,25
I Trim.21 (7 dias) 13 10.296,00 13,25
IV Trim.20 (1 dia) 2 300,00 10,25

Os bancos continuaram a dar primazia as operacoes para O prazo mais
curto. Com efeito, 12 operacdes (10.196,00 mio de MT) foram no prazo mais
curto (overnight), tal como se pode observar na tabela 2 abaixo.
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

IV. OPERACOES ENTRE OS BANCOS COMERCIAIS

Tabela 2 - Permuta de Liquidez sem Garantia por Maturidade

NUmero del Montante (mioj Taxa Média
Prazos (dias) Operagoes MT) Ponderada (%)
Overnight 12 10.196,00 13,25
02 a 07 dias 1 100,00 13,25
08 a 15 dias - - -
16 a 30 dias - - -
+30 dias - - -
I Trim.21 (7 dias) 13 10.296,00 13,25
IV Trim.2020 (1 dia) 2 300,00 10,25

B. Operacoes Reversiveis entre Bancos Comerciais

No frimestre em andlise, as instituicoes participantes no MMI, realizaram 2
operacoes de troca de liquidez com garantias, para um volume de 800,00
mio de MT, a TMP de 13,25%. No periodo precedente, este segmento do
mercado interbancdrio ndo registou actividade, conforme reporta a
tabela 4 abaixo.

Em igual periodo do ano precedente, os bancos realizaram entre si, 7
operacdes com colaterais, para um montante de 241,58 mio de MT, a TMP
de 12,93%.
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

IV. OPERACOES ENTRE OS BANCOS COMERCIAIS

Tabela 3 - Operagoes Reversiveis entre Bancos Comerciais

NUmero de Taxa Média
Periodo Operagoes Montante (mio) | Ponderada (%)
Janeiro - - -
Fevereiro - - -
Marco 2 800,00 13,25
| Trim.21 (1 dia) 2 800,00 13,25
IV Trim.20 - - -

A semelhanca das operacdes sem garantias, os bancos privilegiaram
operacdoes com colaterais para o prazo mais curto, ao realizarem as 2
transaccdes para a maturidade overnight.

Tabela 4 - Operagoes Reversiveis entre Bancos Comerciais por Prazo

NOmero de| Montante Taxa Média
Prazos (dias) Operagoes (mio MT) Ponderada (%)
Overnight 2 800,00 13,25
02 a 07 dias - - -
08 a 15 dias - - -
16 a 30 dias - - -
+30 dias - - -
| Trim.21 (1 dia) 2 800,00 13,25
IV Trim.20 - - -
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

V. MERCADO DE TITULOS

A. Emissao de BT
e Leilao regular (Tipo A)

No | frimestre de 2021, o BM ofereceu 70.381,00 mio de MT em BT do fipo A
(segmento dos bancos comerciais), um incremento em 351,88% (54.806,00 mio
de MT) face ao periodo precedente. Os bancos subscreveram 63.546,00 mio
de MT, representando um aumento de 308,00% (47.971,00 mio de MT). A TMP
do periodo incrementou em 519 pb, para 12,92%.

Contrariando o comportamento observado nos trimestres precedentes, no
periodo em andlise, os bancos aplicaram 40,83% (25.945,00 mio de MT) no
prazo de 91 dias; 31,65%A (20.110,00 mio de MT) em 364 dias; e 27,52%
(17.491,00 mio de MT) em 182 dias.

As TPM por prazos inverteram a tendéncia observada ao longo de todo o ano
de 2020, ao incrementarem em 495 pb (921 dias), 521 pb (182 dias) e 534 pb
(364 dias), ao transitarem para 12,87 %; 13,04% e 12,90 %, respectivamente.

No IV trimestre de 2020, os bancos subscreveram 37.609,00 mio de MT em BT, &
TMP de 11,32%.

Tabela 5 - Emissao de BT - Tipo A

Prazo Montante (mio MT) Taxa
Ponderada Média
(dias) Oferta Subscricdo (%)
9] 29.966.00 25.945,00 12,87
182 18.360,00 17.491,00 13,04
364 22.055,00 20.110,00 12,90
I Trim.2021 70.381,00 63.546,00 12,92
IV Trim.2020 15.575,00 15.575,00 7,73

Bol. Merc. Mone. Interb.; Maputo; 23 (89); 15-17; Marco 2021
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

V. MERCADO DE TITULOS

e Leilao doTipo B

De Janeiro d Marco de 2021, o BM manteve a oferta de BT do tipo B (segmento
de Instituicoes Financeiras Nado Monetdrias — IFNM) em 3.000,00 mio de MT. No
periodo, a subscricdo das IFNM reduziu em 3,5% (120,00 mio de MT) e a TMP
observou um incremento em 521 pb, para 12,61%.

As IFNM alteraram as suas preferéncias, investindo mais no prazo de 182 dias,
no qual aplicaram 67,09% (2.069,00 mio de MT), cabendo o remanescente de
32,21% (1.015,00 mio de MT) a maturidade de 364 dias.

As TMP por prazos incrementaram em 503 pb, para 12,55% (182 dias) e 540 pb,
para 12,72% (364 dias).

Em igual periodo de 2020, as IFNM investiram 1.578,00 mio de MT, a TMP de
10,88%.

Tabela 6 - Emissao de BT - Tipo B

Prazo Montante (mio MT) Taxa
Ponderada Média
(dias) Oferta Subscricao (%)
182 1.500,00 2.069,00 12,55
364 1.500,00 1.015,00 12,72
I Trim.2021 3.000,00 3.084,00 12,61
IV Trim.2020 3.000,00 3.204,00 7,40

B. Venda de BT pelo BM com Acordo de Recompra (Reverse Repo)

No periodo de Janeiro d Marco de 2021, observou-se uma reducdo da oferta
de reverse repo em 35,80% (2.256.044,00 mio de MT), para 4.045.090,00 mio de
MT. De igual modo, a subscricdo deste instrumento decresceu em 38,21%
(2.304.020,20 mio de MT), para 3.725.711,29 mio de MT.

Bol. Merc. Mone. Interb.; Maputo; 23 (89); 15-17; Marco 2021
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

V. MERCADO DE TITULOS

A TMP do periodo fixou-se em 11,43%, um incremento de 118 pb. Para as
diversas maturidades, as taxas cresceram em 78 pb (overnight), 309 pb (7

dias), 348 pb (28 dias) e 379 pb (63 dias).

Os bancos continuaram a privilegiar aplicagoes para os prazos mais curtos, ao
investirem 81,71% (3.044.210,20 mio de MT) em overnight, 17,17% (639.816,07
mio de MT) em 7 dias e os restantes 1,12% repartidos pelas maturidades de 21,

28 e 63 dias.

De Janeiro d Marco de 2020, as instituicdes participantes no MMI aplicaram
4.093.556,97 mio de MT em reverse repo, a TMP de 12,75%.

Tabela 7 - Reverse Repo entre o BM e os Bancos Comerciais

Prazo Montante (mio MT) Taxa
Ponderada Média
(dias) Oferta Subscricao (%)
Overnight 3.141.025,00 3.044.210,20 11,03
7 dias 857.050,00 639.816,07 13,24
14 dias 50,00 - -
21 dios 146,00 146,00 9,88
28 dias 27.391,00 23.476,01 13,19
63 dias 19.428,00 18.063,01 13,08
I Trim.2021 4.045.090,00 3.725.711,29 11,43
IV Trim.2020 6.301.134,00 6.029.731,48 10,25

Bol. Merc. Mone. Interb.; Maputo; 23 (89); 15-17; Marco 2021
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

VI. OPERACOES POR INICIATIVA DOS BANCOS COMERCIAIS

Facilidades Permanentes

Por forma a equilibrar os seus saldos de tesouraria, as instituicdes participantes
no MMI continuaram a recorrer as facilidades permanentes.

No periodo em andlise, os bancos aplicaram na FPD, 320.125,01 mio de MT,
um incremento de 284,98% (236.970,72 mio de MT) face ao trimestre anterior.
O volume médio didrio transitou de 1.363,19 mio de MT, para 5.163,31 mio de
MT.

Em face das condicdes de liquidez no mercado e do incremento do volume
de permutas de liquidez entre os bancos, as instituicbes ndo recorreram ao
financiamento via FPC. No periodo precedente, houve registo de 1 operacdo
(30,00 mio de MT).

Em igual periodo do ano precedente, os bancos accionaram a FPD em
52.844,74 mio de MT (volume médio didrio de 852,33 mio de MT), e a FPC em
200,00 mio de MT (numa Unica sessdo do MMI).

Tabela 8 - Facilidades Permanentes

Cedéncia Deposito
Periodo Montante |Ne de M;rzdair;ie Taxa de|Montante| e e M;Zgi:’re Taxa de
(mio M1) | Dias (mio MT) Juro (%)| (mio MT) | Dias (mio MT) Juro (%)
Janeiro - - - - 16.385.40| 20 819,27 7,47
Fevereiro - - - - 161.115,46| 19 8.479,76 10,25
Marco - - - - 142.624,16] 23 6.201,05 10,25
I Trim.2021 - - - - 320.125,01| 62 5.163,31 10,11
IV Trim.2020 30,00 1 30,00 13,25 | 83.154,29| 61 1.363,19 7,25

Bol. Merc. Mone. Interb.; Maputo; 23 (89); 18; Marco 2021
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BOLETIM DO MERCADO MONETARIO E CAMBIAL INTERBANCARIO

VIl. OPERACOES DO MCI

A. Vendas de Divisas pelo BM

No frimestre em andlise, o BM confinuou a realizar vendas de divisas para suprir
as necessidades de importacdo de combustiveis, reforcadas com vendas
para outras finalidades.

Efectivamente, de Janeiro a Marco de 2021, o BM vendeu USD 103,03 mio, um
aumento de 4,87% (USD 4,78 mio) em comparacdo ao periodo de Outubro &
Dezembro de 2020.

As vendas para a comparticipacdo nas facturas de combustiveis reduziram
em 43,99% (USD 43,22 mio), para USD 55,03 mio. Por seu turno, as vendas para
outras finalidades cifraram-se em USD 48,00 mio, face a vendas nulas no
trimestre precedente.

A taxa de cdmbio média ponderada (TCMP) das operacdes para
combustiveis situou-se em 75,85 USD/MIN (contra 74,63 USD/MIN no periodo
anterior) e para outras finalidades fixou-se em 75,95 USD/MZN.

Em igual periodo de 2020, o BM vendeu USD 93,56 mio, sendo quase a
totalidade destinada aos combustiveis.

Tabela 9 - Vendas de Divisas pelo BM

Spot
Combustiveis Outras Finalidades Total
Periodo

Montante TCMP Montante TCMP Montante
(mio USD) | (USD/MIN) | (mio USD) | (USD/MIN) | (mio USD)

Janeiro 33,38 75,78 - - 33,38

Fevereiro 21,65 75,95 47,55 75,96 69.20

Marco 0,45 75,51 0.45

I Trim.2021 55,03 75,85 48,00 75,95 103,03

IV Trim.2020 98,25 74,63 - - 98,25

Bol. Merc. Mone. Interb.; Maputo; 23 (89); 19-21; Marco 2021
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VIl. OPERACOES DO MCI

B. Transaccoes de Divisas entre Bancos Comerciais

No | tfrimestre de 2021, as transaccdoes de divisas entre os bancos comerciais
participantes do MCl aumentaram em 170,67% (USD 96,61 mio), para USD
132,30 mio, sendo que, em Janeiro observou-se menor actividade
interbancdria. A TCMP destas operacdes reduziu para 74,57 USD/MIN (apos
75,04 USD/MIN no periodo de Outubro a Dezembro de 2020).

No | trimestre de 2020, os bancos comerciais fransaccionaram entre si USD
69,70 mio e ZAR 20,00 mio.

Tabela 10 - Transac¢oes de Divisas entre Bancos Comerciais

Spot

Periodo Montante TCMP
(mio USD) (USD/MIN)

Janeiro 6,00 75,86

Fevereiro 61,84 75,69

Marco 64,46 73,36

I Trim.2021 132,30 74,57

IV Trim.2020 34,39 75,04

C. Evolucao da Taxa de Cambio de Referéncia

Em 31 de Marco de 2021, a taxa de cdmbio de referéncia USD/MIN situou-se
em 67,45 USD/MIN, representando uma apreciacdo trimestral e acumulada
de 9,95% (7.45 MIN).

Depois de um periodo de depreciacdo registada no principio de 2021, com o
pico em Fevereiro (75,27 USD/MIN), a partir de 09/02/21 a taxa de cdmbio
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observou uma alteracdo da frajectdria (apreciacdo), tendo atingido o valor
mais baixo no final do més de Mar¢o (67,45 USD/MIN).

No fecho do ftrimestre precedente, a moeda nacional registou uma
depreciacdo de 3,62% (2,62 MIN) face a Setembro de 2020 e 21,85% (13,43
MIN) comparativamente a Dezembro de 2019.

No final do | frimestre de 2020, a taxa de c@mbio de referéncia situou-se em
66,73 USD/MIN, uma depreciacdo de 8,56% (5,26 MIN) face & observada no
final de Dezembro de 2019 (61,47 USD/MIN).

O grdfico 6 ilustra o comportamento didrio da taxa de c@mbio de referéncia
em 2021.

USD/M2ZN Grafico 6: Evolucao Diaria da Taxa de Cambio Média de Referéncia
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